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Âûÿâëåíû îñîáåííîñòè õàðàêòåðèñòèê ôóíêöèé äåíåã â óñëîâèÿõ èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ ïëàòåæ-
íûõ ñèñòåì â öèôðîâîé ýêîíîìèêå. Ôóíêöèè äåíåã ïðîðàíæèðîâàíû â çàâèñèìîñòè îò ãëóáèíû ïðîèñõî-
äÿùèõ èçìåíåíèé â èõ ñîäåðæàíèè â ñâÿçè ñ ðàçâèòèåì ïëàòåæíûõ ñèñòåì íà îñíîâíûå: äåíüãè êàê
ñðåäñòâî ïëàòåæà, äåíüãè êàê ñðåäñòâî îáðàùåíèÿ, è ïðîèçâîäíûå: äåíüãè êàê ñðåäñòâî ñáåðåæåíèÿ, äåíüãè
êàê ìåðà ñòîèìîñòè, èíôîðìàöèîííàÿ, ïðîèçâîäèòåëüíàÿ, ðåãóëèðóþùàÿ è èíñòèòóöèîíàëüíàÿ ôóíêöèè
äåíåã. Äîêàçàíî, ÷òî îñíîâíûì ôàêòîðîì, âëèÿþùèì íà èííîâàöèîííûå èçìåíåíèÿ â äåíåæíîì îáîðîòå è
õàðàêòåðèñòèêàõ ôóíêöèé äåíåã, ñòàëî âðåìÿ äâèæåíèÿ äåíåã â ïðîâîäÿùèõ êàíàëàõ ïëàòåæíûõ ñèñòåì.
Íà îñíîâå ìàòðè÷íîãî ïðåäñòàâëåíèÿ ôóíêöèé äåíåã îáîñíîâàíà çàâèñèìîñòü ñêîðîñòè äâèæåíèÿ äåíåã â
ïëàòåæíûõ ñèñòåìàõ ïî ñòàäèÿì ôîðìóëû «äåíüãè – òîâàð – äåíüãè» îò óðîâíÿ ðàçâèòèÿ ïëàòåæíûõ
ñèñòåì. Âûÿâëåííûå çàêîíîìåðíîñòè è èõ äèíàìèêà óêàçûâàþò íà äèôôóçèþ êëàññè÷åñêèõ ôóíêöèé
äåíåã êàê ñðåäñòâà ïëàòåæà è ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ è ïðîèçâîäíûõ ôóíêöèé çà ñ÷åò òðàíñôîðìàöèè
ìàòåðèàëüíûõ ôîðì äåíåã â íåìàòåðèàëüíóþ èíôîðìàöèîííóþ ôîðìó, ïðèñóùóþ ïëàòåæíûì ñèñòåìàì â
öèôðîâîé ýêîíîìèêå. Äîêàçàíî, ÷òî ñîäåðæàíèå ôóíêöèé äåíåã íå ñòàòè÷íî âî âðåìåíè è èçìåíÿåòñÿ ïîä
âîçäåéñòâèåì èííîâàöèé, íîñèòåëåì êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ ïëàòåæíûå ñèñòåìû. Ïëàòåæíûå ñèñòåìû, áóäó÷è
îðãàíèçàöèîííî-òåõíîëîãè÷åñêîé îáîëî÷êîé îáðàùåíèÿ äåíåã è äåíåæíûõ ñóððîãàòîâ, ìîãóò èñïîëüçî-
âàòüñÿ â êà÷åñòâå âñïîìîãàòåëüíîãî ìåõàíèçìà äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.
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1 Æóêîâ Å.Ô. (Ðåä.). 2009. Äåíüãè, êðåäèò, áàíêè:
ó÷åáíèê. Ìîñêâà: ÞÍÈÒÈ-ÄÀÍÀ. Ñ. 9.

Â ôèíàíñîâîé íàóêå è ïðàêòèêå ïîñ-
ëåäíèõ ëåò âñå ÷àùå ïîäíèìàþòñÿ âîïðî-
ñû ìîäåðíèçàöèè äåíåæíîãî îáîðîòà êàê
àêñåëåðàòîðà ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, ñó-
âåðåíèçàöèè îòå÷åñòâåííîé ïëàòåæíîé ñè-
ñòåìû, ïîçâîëÿþùåé óñêîðèòü äèôôóçèþ
òåõíîëîãè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ èííîâàöèé
ïðè ìèíèìèçàöèè ýêîíîìè÷åñêèõ, òåõíî-
ëîãè÷åñêèõ, à òàêæå ãåîïîëèòè÷åñêèõ ðèñ-
êîâ çàâèñèìîñòè, êîòîðûå îñîáî îñòðî ïðî-
ÿâëÿþòñÿ â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòè (Áóðêàëü-
öåâà, Åïèôàíîâà, Æåðåáîâ, Îâ÷èííèêîâ,
2018). Åñëè âîïðîñû ïëàòåæíî-ðàñ÷åòíûõ
îòíîøåíèé â ïðèêëàäíîé ïëîñêîñòè äîñòà-
òî÷íî ôîðìàëèçîâàíû, òî ôóíäàìåíòàëüíàÿ
òåîðèÿ ïðåäìåòà è îáúåêòà îòñòàåò îò ïðàê-
òè÷åñêèõ ïîòðåáíîñòåé ðàçâèòèÿ äåíåã, äå-
íåæíîãî îáðàùåíèÿ è ïëàòåæíûõ ñèñòåì.

Îñîáûé èíòåðåñ âûçûâàåò îáðàùåíèå
ê òåîðèÿì äåíåã, êîòîðûå âèäîèçìåíÿþòñÿ

è ïîäâåðãàþòñÿ ïåðåñìîòðó ñ ýâîëþöèåé
ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé â îáùåñòâå, â
òîì ÷èñëå ñ ðàçâèòèåì ïëàòåæíûõ ñèñòåì.
Òàê êàê «íàèëó÷øèì ñïîñîáîì îïðåäåëå-
íèÿ äåíåã ÿâëÿåòñÿ õàðàêòåðèñòèêà èõ ôóí-
êöèé» (Äîëàí, Ëèíäñåé, 1994), ñóùíîñòü
äåíåã öåëåñîîáðàçíî èçó÷àòü ñ ïîçèöèè
ôóíêöèé, êîòîðûå «õàðàêòåðèçóþò îñîáåí-
íîñòè èñïîëüçîâàíèÿ äåíåã» è âûñòóïàþò
«ôîðìàìè ïðîÿâëåíèÿ ñóùíîñòè äåíåã»1.

Ôóíêöèè äåíåã â òðóäàõ îòå÷åñòâåííûõ
è çàðóáåæíûõ ó÷åíûõ

Íè â òðóäàõ îñíîâîïîëîæíèêîâ òåî-
ðèé äåíåã, íè â ðàáîòàõ ñîâðåìåííèêîâ íåò
åäèíñòâà â îïðåäåëåíèè è ñîäåðæàíèè ôóí-
êöèé ñîâðåìåííûõ äåíåã, öèðêóëèðóþùèõ
â ïëàòåæíûõ ñèñòåìàõ, êàê íåò è åäèíîé
òî÷êè çðåíèÿ îòíîñèòåëüíî ñîáñòâåííî

http://edoc.bseu.by
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ñóùíîñòè äåíåã. Îò÷àñòè ýòî ìîæíî îáúÿñ-
íèòü òåì, ÷òî «â ðàçíûå ïåðèîäû èñòîðèè
â ðàçíûõ óñëîâèÿõ íåêîòîðûå ôóíêöèè (äå-
íåã. – àâò.) ïåðåñòàþò ðàáîòàòü»2.

Äæ. Êåéíñ ðàññìàòðèâàë òðè ôóíêöèî-
íàëüíûõ ïðîÿâëåíèÿ äåíåã: ìåðà ñòîèìîñòè
è ñðåäñòâî ïëàòåæà, ñðåäñòâî íàêîïëåíèÿ,
ìèðîâûå äåíüãè (1999). Ïî ÷åòûðå ðàçíûõ
ïî íàçâàíèþ è ñîäåðæàíèþ ôóíêöèè âûäå-
ëÿëè Ê. Êíèñ (ñðåäñòâî íàêîïëåíèÿ, ìåðó ñòî-
èìîñòè, ñðåäñòâî ïëàòåæà, ñðåäñòâî îáðàùå-
íèÿ), Ñ. Ôèøåð, Ð. Äîðíáóø, Ð. Øìàëåíçè
(ñðåäñòâî ñîõðàíåíèÿ ñòîèìîñòè, ñðåäñòâî
îáìåíà è ñðåäñòâî ïëàòåæà, ìåðà îòëîæåí-
íûõ ïëàòåæåé, åäèíèöà ñ÷åòà), Ë. Ìèëëåð,
Ä.Ä. Âàí-Õóç (ñðåäñòâî îáðàùåíèÿ, ñðåäñòâî
ïëàòåæà, ñðåäñòâî ñîõðàíåíèÿ ñòîèìîñòè,
ñ÷åòíàÿ åäèíèöà). Ê.Ð. Ìàêêîíåëë è Ñ. Áðþ,
èñêëþ÷àÿ ñàìîñòîÿòåëüíóþ ôóíêöèþ ñðåäñòâà
ïëàòåæà, îáîñíîâûâàþò òîëüêî òðè ôóíêöèè
äåíåã: îáðàùåíèå, ñáåðåæåíèå è ìåðà ñòîèìî-
ñòè. Ë. Õàððèñ òàêæå âûäåëÿåò òðè ôóíêöèè:
ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ, åäèíèöû ðàñ÷åòà è ñî-
õðàíåíèÿ ñòîèìîñòè. Ï.Ý. Ñàìóýëüñîí èçó-
÷àë äåíüãè, ñ îäíîé ñòîðîíû, êàê åäèíèöó
ñ÷åòà èëè ìàñøòàáà öåí, ñ äðóãîé – êàê ñðåä-
ñòâî îáìåíà3.

Â ó÷åáíîé ëèòåðàòóðå ñîâåòñêîãî è ïîñò-
ñîâåòñêîãî ïåðèîäà êàê ïîñòóëàò ïðèíèìàë-
ñÿ ïîäõîä Ê. Ìàðêñà, îñíîâàííûé íà ïîíè-
ìàíèè äåíåã èñõîäÿ èç êîíöåïöèè òðóäîâîé
ñòîèìîñòè ñ âûäåëåíèåì ïÿòè ôóíêöèé â
ñîîòâåòñòâèè ñ ëîãèêîé èõ ïîñëåäîâàòåëüíî-
ãî ïðîÿâëåíèÿ: ìåðà ñòîèìîñòè; ñðåäñòâî îá-
ðàùåíèÿ; ñðåäñòâî íàêîïëåíèÿ; ñðåäñòâî ïëà-
òåæà; ìèðîâûå äåíüãè. Ôóíêöèþ ìèðîâûõ
äåíåã, îáîñíîâàííóþ Ê. Ìàðêñîì äëÿ çàìê-
íóòîé ñîöèàëèñòè÷åñêîé ýêîíîìèêè, ñåãîä-
íÿ çà÷àñòóþ îòñåêàþò êàê íåñâîéñòâåííóþ
äåíüãàì â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè (Äüÿ÷åí-
êî, 2016). À.Ì. Êîñîé, îñíîâûâàÿñü íà ïîäõî-
äå Ê. Ìàðêñà, åùå áîëåå äåòàëèçèðóåò ôóíê-
öèîíàëüíûå ïðîÿâëåíèÿ äåíåã, äîïîëíèòåëü-
íî ê ïÿòè âûäåëÿÿ øåñòóþ ôóíêöèþ – ìàñ-
øòàá öåí (2005).

Èíòåðåñåí âçãëÿä À.Ñ. Ñåëèùåâà íà
èåðàðõèþ ôóíêöèé äåíåã â èñòîðè÷åñêîì ïðè-

ëîæåíèè. Â îñíîâå âûñòðîåííîé èåðàðõèè
ëåæèò ïîñòóëàò îá èììàíåíòíî ïðèñóùåé
äåíüãàì àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè, ñïîñîáñòâó-
þùåé îïòèìèçàöèè îòíîøåíèé îáìåíà ïðè
ìèíèìàëüíûõ äåíåæíûõ è âðåìåííûõ çàòðà-
òàõ. Åå À.Ñ. Ñåëèùåâ êîíêðåòèçèðóåò â ïÿòè
îñíîâíûõ (ïî Ê. Ìàðêñó) è ïÿòè ïðîèçâîä-
íûõ ôóíêöèÿõ äåíåã (ïðîèçâîäèòåëüíîé, ñå-
íüîðàæíîé, èíôîðìàöèîííîé, ðåãóëèðóþùåé,
èíñòèòóöèîíàëüíîé). Ïðîÿâëåíèÿ ôóíêöèé
îí ñâÿçûâàåò ñ óðîâíåì ðàçâèòèÿ îáùåñòâà:
â ñîâðåìåííûõ âûñîêîðàçâèòûõ ýêîíîìèêàõ
äåíüãè âûïîëíÿþò òðè îñíîâíûå ôóíêöèè:
ìåðû ñòîèìîñòè, ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ (ïëàòå-
æà) è ñðåäñòâà íàêîïëåíèÿ; â ìåíåå ðàçâè-
òûõ – ÷åòûðå ôóíêöèè (ìåðà ñòîèìîñòè, ñðåä-
ñòâî îáðàùåíèÿ, ñðåäñòâî íàêîïëåíèÿ è ñðåä-
ñòâî ïëàòåæà); â ïåðèîä äåéñòâèÿ «çîëîòîãî
ñòàíäàðòà», à òàêæå äëÿ «ïåðèôåðèéíûõ»
ñòðàí – âñå ïÿòü îñíîâíûõ ôóíêöèé4.

Íå âäàâàÿñü â ïîäðîáíûå ðàçëè÷èÿ â
èíòåðïðåòàöèè ñîäåðæàíèÿ ôóíêöèé äåíåã,
îòìåòèì îáùóþ îñîáåííîñòü âñåõ òåîðåòè-
÷åñêèõ ïîäõîäîâ: ïðîÿâëåíèÿ òîé èëè èíîé
ôóíêöèè îáîñíîâûâàëèñü ñ òî÷êè çðåíèÿ àê-
òóàëüíîãî íà òîò ìîìåíò íàó÷íî-òåõíè÷åñ-
êîãî óðîâíÿ ðàçâèòèÿ äåíåæíîé ñèñòåìû è
ñîîòâåòñòâóþùèõ ïëàòåæíûõ è ðàñ÷åòíûõ
ìåõàíèçìîâ (Àíèêèíà, Òîëñòåëü, Ãóêîâà,
Êèðîâ, Ãîäæàåâà, 2015). Áóäó÷è èíñòðóìåí-
òîì, îáñëóæèâàþùèì ýêîíîìè÷åñêèå îòíî-
øåíèÿ, äåíüãè è äåíåæíûé îáîðîò âîñïðè-
èì÷èâû ê èííîâàöèÿì è ïîýòîìó ÷åòêî ñëå-
äóþò çà âåêòîðîì ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè (è
äàæå îïåðåæàþò, ïðåäóãàäûâàþò åãî) (Óñîñ-
êèé, 2019. Ñ. 35). Ïîÿâëåíèå ïëàòåæíûõ ñè-
ñòåì, îñíîâàííûõ íà èííîâàöèîííûõ öèô-
ðîâûõ òåõíîëîãèÿõ (Êóðüÿíîâà, Áóðêàëüöå-
âà, 2017), èçìåíèëî õàðàêòåð ôóíêöèîíèðî-
âàíèÿ íàëè÷íîãî è (îñîáåííî) áåçíàëè÷íîãî
äåíåæíîãî îáîðîòà. Îñíîâíûìè ôàêòîðàìè,
âëèÿþùèìè íà ïðîèñøåäøèå èçìåíåíèÿ â
äåíåæíîì îáîðîòå è õàðàêòåðèñòèêàõ ôóíê-
öèé äåíåã, ñòàëè âðåìÿ ïðåáûâàíèÿ (ñòàòè-
êè) äåíåã â ïðîâîäÿùèõ êàíàëàõ ïëàòåæíûõ
ñèñòåì è âðåìÿ äâèæåíèÿ (äèíàìèêè) äåíåã
ïî ýòèì êàíàëàì.

Ïîä âðåìåíåì ïðåáûâàíèÿ (ñòàòèêè)
äåíåã â ïðîâîäÿùèõ êàíàëàõ ïëàòåæíûõ
ñèñòåì ìû ïîíèìàåì ñðåäíèé âðåìåííîé
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Ýâîëþöèÿ ôóíêöèé äåíåã â êîíòåêñòå ôîðìèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ ïëàòåæíûõ ñèñòåì

ïðîìåæóòîê, â òå÷åíèå êîòîðîãî äåíüãè îêà-
çûâàþòñÿ «çàìîðîæåííûìè» íà ñ÷åòàõ
ñóáúåêòîâ ïëàòåæíûõ ñèñòåì èñõîäÿ èç íå-
îáõîäèìîñòè ñîäåðæàíèÿ äîñòàòî÷íîãî
îáúåìà îïåðàöèîííîé ëèêâèäíîñòè êàæäûì
èç ñóáúåêòîâ. Â öåïî÷êå ïðîâåäåíèÿ òðàí-
çàêöèé ýòî âðåìÿ íàõîæäåíèÿ ïåðåâîäèìûõ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ â êàæäîé òî÷êå êàæäîãî
çâåíà ïëàòåæíîé ñèñòåìû. Öèôðîâûå òåõ-
íîëîãèè îáðàáîòêè ôèíàíñîâûõ äàííûõ
ïîçâîëÿþò ñâåñòè ê ìèíèìóìó òåõíîëîãè-
÷åñêîå «çàìîðàæèâàíèå» ëèêâèäíîñòè. Âðå-
ìÿ äâèæåíèÿ (äèíàìèêè) äåíåã ïî ýòèì
êàíàëàì õàðàêòåðèçóåò ëàã, â òå÷åíèå êîòî-
ðîãî ñîâåðøàåòñÿ ïëàòåæ ñ ó÷åòîì ïðîõîæ-
äåíèÿ èíôîðìàöèè ïî âñåì èíñòàíöèÿì,
ïðåäóñìîòðåííûì ïðèìåíÿåìîé ïëàòåæíîé
òåõíîëîãèåé, è îïðåäåëÿåòñÿ, ïîìèìî ïðî-
÷åãî, íàëè÷èåì ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ,
õàðàêòåðîì âçàèìîîòíîøåíèé ìåæäó íèìè,
òðåáîâàíèÿìè çàùèòû èíôîðìàöèè î òðàí-
çàêöèÿõ, êîòîðûå, êàê ïðàâèëî, óäëèíÿþò
âðåìÿ ïðîõîæäåíèÿ äåíåã ïî êàíàëàì.

Èíòåðïðåòàöèÿ êëàññè÷åñêèõ ôóíêöèé
äåíåã â êîíòåêñòå èííîâàöèé äåíåæíîãî

îáðàùåíèÿ

Ðàçâèòèå ñîâðåìåííûõ èííîâàöèîí-
íûõ ïëàòåæíûõ ñèñòåì ïîçâîëÿåò ïðîðàí-
æèðîâàòü ôóíêöèè äåíåã â çàâèñèìîñòè îò
ãëóáèíû ïðîèñõîäÿùèõ èçìåíåíèé â èõ
ñîäåðæàíèè, âûäåëèâ îñíîâíûå ôóíêöèè:
1) ôóíêöèþ äåíåã êàê ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ,
2) ôóíêöèþ äåíåã êàê ïëàòåæíîãî ñðåäñòâà,
è ïðîèçâîäíûå ôóíêöèè: 3) ôóíêöèþ äå-
íåã êàê ìåðû ñòîèìîñòè, 4) ôóíêöèþ äåíåã
êàê ñðåäñòâà ñáåðåæåíèÿ (íàêîïëåíèÿ ñòî-
èìîñòè). Êðîìå òîãî, èííîâàöèîííîå ðàç-
âèòèå ñîâðåìåííûõ ïëàòåæíûõ ñèñòåì îáÿ-
çûâàåò ïî-íîâîìó âçãëÿíóòü íà èíôîðìà-
öèîííóþ, ïðîèçâîäèòåëüíóþ, ðåãóëèðóþ-
ùóþ, èíñòèòóöèîíàëüíóþ ôóíêöèè äåíåã.

Äåíüãè â ôóíêöèè ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ.
Êàê ñðåäñòâî îáðàùåíèÿ äåíüãè â ïëàòåæíûõ
ñèñòåìàõ îáñëóæèâàþò ðàçíîíàïðàâëåííîå
äâèæåíèå ïåðåäàâàåìûõ è îïëà÷èâàåìûõ ñòî-
èìîñòåé, ïðè÷åì îñîáåííîñòü ýòîãî ïðîöåññà
â íàøåì ñëó÷àå ñîñòîèò â ñèíõðîíèçàöèè
òîâàðíûõ è äåíåæíûõ ïîòîêîâ â ðåæèìå ðå-
àëüíîãî âðåìåíè. Ïëàòåæíûå ñèñòåìû ñïî-
ñîáñòâóþò óñêîðåíèþ äåíåæíûõ ðàñ÷åòîâ è
ýêîíîìèè ñîïóòñòâóþùèõ ïðÿìûõ è òðàíñàê-

öèîííûõ èçäåðæåê (Êîðîáåéíèêîâà, Êîðîáåé-
íèêîâ, 2015. Ñ. 250).

Äåíüãè â ôóíêöèè ñðåäñòâà ïëàòåæà.
Èììàíåíòíîé õàðàêòåðèñòèêîé ôóíêöèé äå-
íåã â ïëàòåæíûõ ñèñòåìàõ âûñòóïàåò ôóíê-
öèÿ äåíåã êàê ïëàòåæíîãî ñðåäñòâà. Ôóíê-
öèÿ ïëàòåæà îáû÷íî ðàñêðûâàåòñÿ ÷åðåç äåé-
ñòâèå êðåäèòà, îáóñëîâëèâàþùåãî íàëè÷èå
âðåìåííîãî ëàãà ìåæäó âñòðå÷íûìè òîâàð-
íûìè è äåíåæíûìè ïîòîêàìè. Äî ðàñïðîñò-
ðàíåíèÿ ñîâðåìåííûõ ïëàòåæíûõ òåõíîëî-
ãèé ñêîðîñòü è ñòîèìîñòü ïëàòåæåé çàâèñå-
ëè òîëüêî îò âàðèàöèé ñ ïðèìåíÿåìûìè
ôîðìàìè ðàñ÷åòîâ. Ñêîðîñòü ïëàòåæåé îä-
íîé ôîðìû ðàñ÷åòîâ ìîãëà ðàçëè÷àòüñÿ ïî
ðåãèîíàì è ñóáúåêòàì è ïðåäìåòàì ïëàòåæà;
àíàëîãè÷íàÿ ñèòóàöèÿ íàáëþäàëàñü è â îò-
íîøåíèè ïðÿìûõ è êîñâåííûõ çàòðàò íà îñó-
ùåñòâëåíèå ïëàòåæåé. Ñîâðåìåííûå ïëàòåæ-
íûå ñèñòåìû ïîçâîëÿþò ó÷èòûâàòü â ïðî-
öåññå îïòèìèçàöèè ïëàòåæíîé ôóíêöèè
äåíåã ïîêàçàòåëü ñêîðîñòè ïðîâåäåíèÿ ïëà-
òåæåé è îáîðà÷èâàåìîñòè äåíåã íà ñòàäèè
èõ ïåðåäà÷è ìåæäó ñòîðîíàìè ñäåëîê. Ïî-
ÿâèëàñü âîçìîæíîñòü óíèôèêàöèè è ñòàí-
äàðòèçàöèè ïîêàçàòåëåé äâèæåíèÿ äåíåã, ÷òî
ìèíèìèçèðóåò ðÿä ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ è
ïîçâîëÿåò îñóùåñòâëÿòü ïëàíèðîâàíèå è
ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç.

Ïîñêîëüêó áîëüøèíñòâî äåíåæíûõ òðàí-
çàêöèé â ïîñëåäíåå âðåìÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ íà
îñíîâå áàíêîâñêèõ ýëåêòðîííûõ ñ÷åòîâ, ìíî-
ãèå ýêîíîìèñòû ïîëàãàþò, ÷òî â íàñòîÿùåå
âðåìÿ ôóíêöèè ñðåäñòâà ïëàòåæà è ñðåäñòâà
îáðàùåíèÿ ïîãëîòèëè äðóã äðóãà5.

Íà ðèñóíêå ïðåäñòàâëåíà èíòåðïðåòà-
öèÿ êëàññè÷åñêîé ôîðìóëû «äåíüãè – òî-
âàð – äåíüãè» â óñëîâèÿõ ôóíêöèîíèðîâà-
íèÿ ïëàòåæíûõ ñèñòåì ñ ðàçíîé ñêîðîñòüþ
îáðàùåíèÿ äåíåã. Ïîä ïëàòåæíîé ñèñòåìîé
ïîíèìàåòñÿ ñîâîêóïíîñòü ôèíàíñîâûõ èí-
ñòèòóòîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ ñèñòåìíóþ äå-
ÿòåëüíîñòü â ñôåðå ïðîâåäåíèÿ ïëàòåæåé è
ðàñ÷åòîâ â ýêîíîìèêå è (èëè) åå îòäåëü-
íûõ ñåêòîðàõ íà îñíîâå óñòàíîâëåííûõ
íîðì è ïðàâèë â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ óñòîé-
÷èâîãî ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è

4 Ñåëèùåâ À.Ñ. 2012. Äåíüãè. Êðåäèò. Áàíêè: ó÷åá-
íèê. ÑÏá.: Ïèòåð Ïðåññ.

5 Êîðîáåéíèêîâà Î.Ì. 2015. Òðàíñôîðìàöèè ôóíê-
öèé äåíåã â óñëîâèÿõ ðàçâèòèÿ íàöèîíàëüíîé è ëîêàëüíûõ
ïëàòåæíûõ ñèñòåì. Ôèíàíñû è êðåäèò. ¹ 20. Ñ. 39–42.
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Î.Ì. ÊÎÐÎÁÅÉÍÈÊÎÂÀ

ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè
ñóáúåêòîâ. Óêàçàííàÿ äåÿòåëüíîñòü ìîæåò
îñóùåñòâëÿòüñÿ ñ èñïîëüçîâàíèåì ðàçëè÷-
íûõ òåõíîëîãèé, îïðåäåëÿþùèõ ñêîðîñòü
âûïîëíåíèÿ òðàíçàêöèé è, ñîîòâåòñòâåííî,
ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã. ×åì áîëåå òðà-
äèöèîííîé ÿâëÿåòñÿ òåõíîëîãèÿ ïåðåäà÷è
èíôîðìàöèè è ñîâåðøåíèÿ òðàíçàêöèè â
ïëàòåæíîé ñèñòåìå, òåì íèæå ñêîðîñòü äâè-
æåíèÿ äåíåã â åå ïðîâîäÿùèõ êàíàëàõ. Ïîä
ïðîâîäÿùèìè êàíàëàìè ïîäðàçóìåâàþòñÿ
ñèñòåìû öåíòðàëèçîâàííûõ è äåöåíòðàëè-
çîâàííûõ ìåæáàíêîâñêèõ ðàñ÷åòîâ, îñóùå-
ñòâëÿåìûõ â ðåæèìå ðåàëüíîãî âðåìåíè è
îòñðî÷åííîì ðåæèìå, à òàêæå ñèñòåìû äå-
íåæíûõ ïåðåâîäîâ è äðóãèå ïðîâîäÿùèå
êàíàëû íåáàíêîâñêèõ ïðîâàéäåðîâ ïëàòåæ-
íûõ óñëóã (ïëàòåæíûå ñåðâèñû) (â òîì ÷èñ-
ëå êàíàëû Èíòåðíåòà). Ñ ïðîíèêíîâåíèåì
â ïðàêòèêó äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ öèôðî-
âûõ èííîâàöèé (ñèñòåìû ìãíîâåííûõ ïëà-
òåæåé, îòêðûòûå äàííûå (Open API), áëîê-

÷åéí-òåõíîëîãèè è ò. ï.) ñêîðîñòü äâèæåíèÿ
äåíåã äîñòèãëà íàèâûñøèõ çíà÷åíèé, âðå-
ìÿ îñóùåñòâëåíèÿ òðàíçàêöèé ñòàëî ìèíè-
ìàëüíî âîçìîæíûì (Ëóçãèíà, 2018, Ñ. 31).

Ðèñóíîê ïîäðàçóìåâàåò ÷åòûðå âàðèàí-
òà ïðîÿâëåíèÿ ôóíêöèé äåíåã â óñëîâèÿõ
ïîñòîïëàòû è ïðåäîïëàòû. Îñü ÎÕ îòðàæàåò
äèíàìèêó ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåã, îñü
ÎY – óðîâåíü ðàçâèòèÿ ïëàòåæíûõ ñèñòåì,
êîòîðûé ïðÿìî ïðîïîðöèîíàëüíî îïðåäåëÿ-
åò ñêîðîñòü äâèæåíèÿ äåíåã.

Â ñåãìåíòå 2, õàðàêòåðèçóåìîì âûðà-
æåíèÿìè Ò…fÊ(t)…t…Ä èëè Ä …fÊ(t)…t…Ò,
ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã íàèáîëåå íèçêàÿ,
ñêëàäûâàþùàÿñÿ èç äâóõ ñîñòàâëÿþùèõ, â
êîòîðûõ â íàèáîëüøåé ñòåïåíè ó÷èòûâàåò-
ñÿ îáðåìåíÿþùèé ôàêòîð âðåìåíè:

1) fÊ(t) – ôóíêöèîíàëüíîé çàâèñèìî-
ñòè êðåäèòíîãî ëàãà ìåæäó ñîâåðøåíèåì
ñäåëêè è ïëàòåæîì îò âðåìåíè ïðåäîñòàâ-
ëåíèÿ îòñðî÷êè ñ ó÷åòîì òðàíñàêöèîííûõ
çàòðàò âðåìåíè íà ïëàòåæ. Ê êà÷åñòâåííûì

Ðèñ. Òðàíñôîðìàöèè ïðîÿâëåíèé ôóíêöèé äåíåã

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

Ïðèìå÷àíèå. Ò – òîâàðû, ðàáîòû, óñëóãè, îáìåíèâàåìûå íà äåíüãè ÷åðåç ïëàòåæíóþ ñèñòåìó; fÊ(t) – âðåìÿ îòñðî÷êè
ïëàòåæà (êðåäèòà) ñ ó÷åòîì çàòðàò âðåìåíè íà ïðîâåäåíèå ïëàòåæà; Ê – âðåìÿ îòñðî÷êè ïëàòåæà (êðåäèòà) ïî äîãîâîðó
ñòîðîí; t – âðåìÿ, çà êîòîðîå îñóùåñòâëÿåòñÿ ïåðåäà÷à ñðåäñòâ îò ïëàòåëüùèêà ê ïîëó÷àòåëþ, ïðè ñëàáîì óðîâíå
ðàçâèòèÿ ïëàòåæíûõ ñèñòåì; t’ – âðåìÿ, çà êîòîðîå îñóùåñòâëÿåòñÿ ïåðåäà÷à ñðåäñòâ îò ïëàòåëüùèêà ê ïîëó÷àòåëþ,
ïðè âûñîêîì óðîâíå ðàçâèòèÿ ïëàòåæíûõ ñèñòåì; Ä – äåíüãè, êîòîðûìè îïëà÷èâàþòñÿ òîâàðû, ðàáîòû, óñëóãè; i –
èíôîðìàöèÿ î äåíåæíîì ïîòîêå; vi – ñêîðîñòü ïåðåäà÷è èíôîðìàöèè î äåíåæíîì ïîòîêå; max

0 
– ïðåäåëüíî âîçìîæíàÿ

(òåõíîëîãè÷åñêè) ìàêñèìàëüíàÿ âåëè÷èíà ïîêàçàòåëÿ â óñëîâèÿõ íåðàçâèòîñòè ïëàòåæíûõ ñèñòåì; max
1
 – ïðåäåëüíî

âîçìîæíàÿ (òåõíîëîãè÷åñêè) ìàêñèìàëüíàÿ âåëè÷èíà ïîêàçàòåëÿ â óñëîâèÿõ ðàçâèòèÿ ïëàòåæíûõ ñèñòåì.
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Ýâîëþöèÿ ôóíêöèé äåíåã â êîíòåêñòå ôîðìèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ ïëàòåæíûõ ñèñòåì

òðàíñàêöèîííûì çàòðàòàì ìîæíî îòíåñòè
ïîòåðè âðåìåíè íà ïîèñê àëüòåðíàòèâíûõ
âàðèàíòîâ ïëàòåæåé è ãàðàíòèé èõ ñîâåð-
øåíèÿ, âûíóæäåííîñòü èñïîëüçîâàíèÿ
áåçàëüòåðíàòèâíûõ ôîðì ðàñ÷åòîâ, ïðèâëå-
÷åíèå äîïîëíèòåëüíûõ ãàðàíòèé ïðîâåäå-
íèÿ ðàñ÷åòîâ è ïëàòåæà è äð.

Ê òðàíñàêöèîííûì çàòðàòàì, èñ÷èñëÿ-
åìûì êîëè÷åñòâåííî, â íàøåì ñëó÷àå îò-
íîñÿòñÿ äîïîëíèòåëüíûå êîìèññèè çà ïðî-
âåäåíèå äåíåæíûõ îïåðàöèé, ïîòåðè îò çà-
ìåäëåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè äåíåæíûõ
ñðåäñòâ, íåîáõîäèìîñòü ñîäåðæàíèÿ äîïîë-
íèòåëüíîé ëèêâèäíîñòè è äð.

Òàêèì îáðàçîì, ôàêò îòñðî÷êè ïëàòåæà
ïðåäóñìàòðèâàåò îáðåìåíåíèå â âèäå ìàêñè-
ìàëüíûõ çàòðàò âðåìåíè (ïî ñðàâíåíèþ ñ
äðóãèìè ñåãìåíòàìè ìàòðèöû) íà îáåñïå÷å-
íèå ýòîé îòñðî÷êè. Íà ýòàïå çàðîæäåíèÿ ïëà-
òåæíûõ ñèñòåì ôàêòîð âðåìåíè, ñèñòåìíî ìè-
íèìèçèðîâàòü êîòîðûé ñëîæíî, ÿâëÿåòñÿ â
îïðåäåëåííîé ìåðå êîíñòàíòîé;

2) t – âðåìåíè, çà êîòîðîå ñîâåðøàåò-
ñÿ ïëàòåæ. Ýòî èñõîäíûé ïîêàçàòåëü áàçî-
âîãî âðåìåíè, òðåáóåìîãî äëÿ çàâåðøåíèÿ
òðàíñôîðìàöèè òîâàðà â äåíüãè. Ìàêñèìàëü-
íûå âåëè÷èíû t íàáëþäàëèñü â óñëîâèÿõ
ðàííèõ òîâàðíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèé, ñ èõ
ðàçâèòèåì ïîêàçàòåëü t ñíèæàåòñÿ.

Ñåãìåíò 1, õàðàêòåðèçóåìûé âûðà-
æåíèÿìè Ò…Ê…t’…Ä èëè Ä…Ê…t’…Ò, äåìîí-
ñòðèðóåò âèäîèçìåíåíèå ïðîÿâëåíèé ôóí-
êöèè äåíåã êàê ñðåäñòâà ïëàòåæà ïðè ðàç-
âèòèè ïëàòåæíûõ ñèñòåì è îòíîøåíèé äî
ñîâðåìåííîãî óðîâíÿ è âûøå è, ïî âûðà-
æåíèþ Â.À. ×åëíîêîâà, «âçàèìîóâÿçêó èí-
äèâèäóàëüíûõ êðóãîîáîðîòîâ êàïèòàëà»
ó÷àñòíèêîâ îòíîøåíèé6. Îò ïðåäûäóùåãî
âàðèàíòà ñåãìåíò 1 îòëè÷àåòñÿ õàðàêòåðèñ-
òèêîé êðåäèòíîé îòñðî÷êè è âðåìåíåì ðå-
àëèçàöèè ôóíêöèè.

Îòñðî÷êà ïëàòåæà Ê â äàííîì ñëó÷àå
ïîëíîñòüþ îïðåäåëÿåòñÿ óñëîâèÿìè äîãî-
âîðà ïëàòåëüùèêà è ïîëó÷àòåëÿ è ïîýòîìó
â ìåíüøåé ñòåïåíè (÷åì ïðåäûäóùèé âà-
ðèàíò) çàâèñèò îò òðàíñàêöèîííûõ èçäåð-
æåê íà ïëàòåæ.

Â ñîâðåìåííûõ ïëàòåæíûõ ñèñòåìàõ (â
ïåðâóþ î÷åðåäü ýëåêòðîííûõ) ÷àùå ðàñïðî-
ñòðàíåí ïðåäîïëàòíûé âàðèàíò ñ äåíåæíûì

àâàíñèðîâàíèåì â ïðåäîïëà÷åííûå ïëàòåæ-
íûå èíñòðóìåíòû è ïîñëåäóþùèì ôàêòè÷åñ-
êèì ïîëó÷åíèåì îïëà÷åííûõ öåííîñòåé. Â
äàííîì ñëó÷àå çíà÷åíèå Ê ïðåäñòàâëÿåò ñî-
áîé êðåäèòîâàíèå ïîëó÷àòåëÿ äåíåã íà âå-
ëè÷èíó âñåé ïðåäîïëà÷åííîé ñòîèìîñòè, êî-
òîðàÿ ìîæåò áûòü áîëüøå óñòàíîâëåííîé
ñòîèìîñòè ïðåäîïëà÷åííûõ öåííîñòåé (íà-
ïðèìåð, ïðåäîïëà÷åííûé ìíîãîðàçîâûé ïðî-
åçäíîé áèëåò îáùåñòâåííîãî òðàíñïîðòà,
ïðåäîïëà÷åííûå êàðòû Èíòåðíåò-êîììåðöèè,
ýëåêòðîííûå êîøåëüêè è äð.). Òàêèì îáðà-
çîì, äàííûé âàðèàíò òåñíî óâÿçûâàåòñÿ ñ
ðàçâèòèåì ôóíêöèè äåíåã êàê ñðåäñòâà íà-
êîïëåíèÿ.

Ïðè ñðàâíåíèè ñåãìåíòîâ 1 è 2 âûÿâ-
ëÿåòñÿ ïîêàçàòåëü ýôôåêòà îïòèìèçàöèè
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ äåíåã7, êîòîðûé ðàâåí:
t = t’ - t. Òàêèì îáðàçîì, ÷åì âûøå óðî-

âåíü ðàçâèòèÿ (êàê òåððèòîðèàëüíîãî, òàê
è îïåðàöèîííîãî) ïëàòåæíûõ ñèñòåì, òåì
çàìåòíåå áóäåò ïðîÿâëÿòüñÿ ýôôåêò óñêî-
ðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè äåíåã.

Òàêèì îáðàçîì, ïî íàøåìó ìíåíèþ, ðîëü
ôóíêöèè äåíåã êàê ñðåäñòâà ïëàòåæà ñ ðàç-
âèòèåì ïëàòåæíûõ ñèñòåì ñòàíîâèòñÿ ïåð-
âè÷íîé è äîìèíèðóþùåé, ÷òî ïîäòâåðæäàåò
è Å.Ô. Æóêîâ, îòìå÷àÿ óñèëåíèå åå ðîëè ïðè
ïðîãðåññå áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ8. Áîëåå òîãî,
Â.Â. Èâàíîâ, Á.È. Ñîêîëîâ è ñîàâòîðû îáðà-
ùàþò âíèìàíèå íà ïðÿìóþ ïîä÷èíåííóþ
ñâÿçü ôóíêöèé, óêàçûâàÿ, ÷òî ðàçâèòèå äå-
íåã êàê ñðåäñòâà ïëàòåæà «ñîâåðøåíñòâóåò
èñïîëíåíèå èìè èíûõ ôóíêöèé»9.

Ñåãìåíò 4, õàðàêòåðèçóåìûé âûðàæå-
íèÿìè Ò…t…Ä (ïîñòîïëàòà, â êîòîðîé êëàñ-
ñè÷åñêè âûðàæàåòñÿ ôóíêöèÿ ñðåäñòâà îá-
ðàùåíèÿ) èëè Ä…t…Ò (ïðåäîïëàòà), îòðà-
æàåò ôóíêöèîíèðîâàíèå äåíåã â ñôåðå îá-
ðàùåíèÿ ïðè íåðàçâèòîñòè ïëàòåæíûõ
ñèñòåì, â ñèëó ÷åãî ñóùåñòâóåò çíà÷èìàÿ
çàâèñèìîñòü îò âðåìåíè îáðàùåíèÿ t. Ïðè
ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ êîëè÷åñòâåííàÿ
íåñòàáèëüíîñòü âðåìåííîãî ïîêàçàòåëÿ
îáóñëîâëèâàåò íåîïðåäåëåííîñòü, ïîâûøåí-

6 ×åëíîêîâ Â.À. 2007. Äåíüãè. Êðåäèò. Áàíêè. Ìîñê-
âà: ÞÍÈÒÈ-ÄÀÍÀ. Ñ. 19

7 Â äàííîì èññëåäîâàíèè ìû îãðàíè÷èâàåìñÿ ðàññìîò-
ðåíèåì ôàêòîðà âðåìåíè êàê îñíîâíîãî â ôîðìèðîâàíèè
ýôôåêòà îïòèìèçàöèè, àáñòðàãèðóÿñü îò ïðî÷èõ èíäèêàòîðîâ,
òàêèõ êàê íàäåæíîñòü ñèñòåìû, ñòîèìîñòü óñëóã è äð.

8 Æóêîâ Å.Ô. (Ðåä.). 2009. Äåíüãè, êðåäèò, áàíêè:
ó÷åáíèê. Ìîñêâà: ÞÍÈÒÈ-ÄÀÍÀ. Ñ. 18.

9 Èâàíîâ Â.Â., Ñîêîëîâ Á.È. (Ðåä.). 2003. Äåíüãè.
Êðåäèò. Áàíêè: ó÷åáíèê. Ìîñêâà: ÒÊ Âåëáè, Èçä-âî Ïðî-
ñïåêò. Ñ. 29.
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Î.Ì. ÊÎÐÎÁÅÉÍÈÊÎÂÀ

íûå ôèíàíñîâûå è êîììåð÷åñêèå ðèñêè è
ñóùåñòâåííûå èçäåðæêè äåíåæíîãî îáðà-
ùåíèÿ, ïîýòîìó t ïî ãðóïïå îäíîðîäíûõ
îïåðàöèé ìîæåò áûòü ïðèíÿòà êàê êîíñòàí-
òà. Â óêàçàííûõ óñëîâèÿõ îïòèìèçèðîâàòü
ïðîèçâîäíûé ïîêàçàòåëü – ñêîðîñòü îáðà-
ùåíèÿ äåíåã â ïåðèîäå t – íåâîçìîæíî.

Ñåãìåíò 3, õàðàêòåðèçóåìûé âûðàæåíè-
ÿìè Ò…t’…Ä èëè Ä…t’…Ò ïðè t’  0, ïîêàçû-
âàåò òðàíñôîðìàöèþ ïðîÿâëåíèÿ ôóíêöèè
ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ. Ïëàòåæíûå ñèñòåìû
ïîçâîëÿþò ìàêñèìàëüíî ñîêðàòèòü âðåìÿ äâè-
æåíèÿ äåíåã â ïóòè ìåæäó ïëàòåëüùèêîì è
ïîëó÷àòåëåì (Ò…Ä), óñòðàíèâ âëèÿíèå t íà
èõ ýêîíîìè÷åñêèå èíòåðåñû. Îñíîâíîé ðå-
çóëüòàò ðàçâèòèÿ ïëàòåæíûõ ñèñòåì â ýòîì
àñïåêòå – óñêîðåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè äåíåã
ó èíäèâèäóàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ è â ñèñòåìå â
öåëîì. Ïðîèçâîäíûìè ðåçóëüòàòàìè óñêîðå-
íèÿ äåíåã, âûïîëíÿþùèõ ôóíêöèþ ñðåäñòâà
îáðàùåíèÿ íà ìèêðîóðîâíå, áóäóò ýêîíîìèÿ
òðàíñàêöèîííûõ è îáùèõ äåíåæíûõ èçäåð-
æåê ïëàòåëüùèêà è ïîëó÷àòåëÿ, ñíèæåíèå ïî-
òðåáíîñòè â êðåäèòíûõ ðåñóðñàõ, îïòèìèçà-
öèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ ó÷àñòíèêîâ è ïëàòåæ-
íîé ñèñòåìû. Íà ìàêðîóðîâíå îñíîâíûì ýô-
ôåêòîì áóäóò ñîêðàùåíèå îáúåìà äåíåæíîé
ìàññû, îáñëóæèâàþùåé óñêîðåííûé îáîðîò,
è ñîîòâåòñòâóþùèé ðîñò ýôôåêòèâíîñòè îáî-
ðîòà äåíåæíîé åäèíèöû, öèðêóëèðóþùåé â
ýêîíîìèêå.

Îñîáåííîñòü ýëåìåíòà Ä (äåíüãè, êî-
òîðûìè îïëà÷èâàþòñÿ òîâàðû, ðàáîòû, óñ-
ëóãè) â ñåãìåíòàõ ìàòðèöû òðàíñôîðìàöèè
ïðîÿâëåíèé ôóíêöèé äåíåã çàêëþ÷àåòñÿ â
òîì, ÷òî â íèæíèõ (2 è 4) è âåðõíèõ (1 è 3)
ñåãìåíòàõ ôóíêöèîíèðóþò êà÷åñòâåííî ðàç-
ëè÷íûå ïî âèäîâûì ïðèçíàêàì äåíüãè (ñ
ïîçèöèè èíñòðóìåíòàëüíîãî ïîäõîäà).

Äåíüãè â ôóíêöèè íàêîïëåíèÿ ñòîèìîñ-
òè. Îñíîâíûå ôóíêöèè äåíåã â ïëàòåæíûõ
ñèñòåìàõ – îáðàùåíèÿ è ïëàòåæà – ïðîäó-
öèðóþò ïðîèçâîäíûå ôóíêöèè – ñðåäñòâà
ñáåðåæåíèÿ è ìåðû ñòîèìîñòè, êîòîðûå
ÿâëÿþòñÿ ñëåäñòâèåì îïèñàííûõ âûøå ïðî-
ÿâëåíèé îñíîâíûõ ôóíêöèé äåíåã íà ðàç-
íûõ ýòàïàõ ðàçâèòèÿ ïëàòåæíûõ ñèñòåì.

Òàê, ñëåäñòâèåì ðàçâèòèÿ ïëàòåæíûõ
ñèñòåì âûñòóïàåò ðåàëèçàöèÿ èç ôóíêöèè
ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ ôóíêöèè íàêîïëåíèÿ, ÷òî
áûëî ïîêàçàíî â îïèñàíèè óñëîâèé ïðåäîï-
ëàòû â ëåâîì âåðõíåì ñåãìåíòå ìàòðèöû.

Ôóíêöèÿ äåíåã êàê ñðåäñòâà ñáåðåæåíèÿ
(íàêîïëåíèÿ ñòîèìîñòè) âûðàæàåòñÿ â ñîñðå-
äîòî÷åíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ â íàëè÷íîé
ôîðìå è íà ñ÷åòàõ þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñ-
êèõ ëèö â áàíêîâñêîé ñèñòåìå. Â ñîâðåìåí-
íûõ ïëàòåæíûõ ñèñòåìàõ äåíüãè âûñòóïàþò
ïðåèìóùåñòâåííî êàê òåõíè÷åñêèé èíñòðó-
ìåíò, íåæåëè êàê ñáåðåãàòåëüíûé àêòèâ, ââè-
äó âûñîêîé îáîðà÷èâàåìîñòè ñðåäñòâ ïî îò-
äåëüíûì ñ÷åòàì. Íåñìîòðÿ íà ñîõðàíåíèå
àáñîëþòíîé èëè âûñîêîé ëèêâèäíîñòè (ñòå-
ïåíü êîòîðîé çàâèñèò îò ôèíàíñîâîé óñòîé-
÷èâîñòè è ñóâåðåííîñòè ñèñòåìû), íà íûíåø-
íåì ýòàïå ñáåðåãàòåëüíàÿ ôóíêöèÿ äåíåã ÿâ-
ëÿåòñÿ íå àêòóàëèçèðîâàííîé.

Â ðîçíè÷íûõ ïëàòåæíûõ ñèñòåìàõ äå-
íåæíûå ïåðåâîäû êëàññèôèöèðóþòñÿ ïî ñïî-
ñîáàì èíèöèèðîâàíèÿ ïåðåâîäà è õàðàêòå-
ðó èñïîëüçîâàíèÿ áàíêîâñêîãî ñ÷åòà íà ïå-
ðåâîäû ñ ïðèìåíåíèåì ïëàòåæíûõ êàðò, ïå-
ðåâîäû áåç îòêðûòèÿ ñ÷åòà, ïåðåâîäû ñ
èñïîëüçîâàíèåì áàíêîâñêîãî ñ÷åòà. Ôóíê-
öèÿ äåíåã êàê ñðåäñòâà ñáåðåæåíèÿ èìååò
ñóùåñòâåííûé ïîòåíöèàë äëÿ ðåàëèçàöèè â
ïëàòåæíûõ ñèñòåìàõ, àêêóìóëèðóþùèõ îñ-
òàòêè ïî ñ÷åòàì. Íà ñ÷åòàõ, èñïîëüçóåìûõ
äëÿ ðàñ÷åòîâ äåáåòîâûìè ïëàòåæíûìè êàð-
òàìè, ïåðìàíåíòíî ïðèñóòñòâóåò íåêîòîðûé
ïåðåõîäÿùèé îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
êîòîðûé (ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå áóõãàëòåð-
ñêèé ïðèíöèï íåïðåðûâíîñòè äåÿòåëüíîñ-
òè) äëÿ ýìèòåíòà êàðòû âûñòóïàåò áåññðî÷-
íûì äåïîçèòîì, ò. å. îäíèì èç èñòî÷íèêîâ
ïðèâëå÷åíèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ è ïîïîëíåíèÿ
ëèêâèäíîñòè ýìèòåíòà êàðòû. Ñ íàðàùèâà-
íèåì îáúåìîâ äåÿòåëüíîñòè ïëàòåæíîé ñèñ-
òåìû áóäåò ðàñòè êîëè÷åñòâî âîâëå÷åííûõ
äåíåã è ñîðàçìåðíî óâåëè÷èâàòüñÿ ìàòåðè-
àëüíàÿ âûãîäà, ÿâëÿþùàÿñÿ îñÿçàåìûì ïðî-
ÿâëåíèåì ôóíêöèè ñðåäñòâà íàêîïëåíèÿ.
Öèðêóëèðóþùèå â ïëàòåæíîé ñèñòåìå äåíü-
ãè òðàíñôîðìèðóþòñÿ â êàïèòàë, èëè, ïî îá-
ðàçíîìó âûðàæåíèþ Ã.Á. Ïîëÿêà, â «àêòèâ-
íîå äåíåæíîå áîãàòñòâî»10. Óñïåøíîñòü ðàç-
âèòèÿ ôóíêöèè íàêîïëåíèÿ è âîâëå÷åíèå
äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ â ïðîèçâîäèòåëü-
íûé ýêîíîìè÷åñêèé îáîðîò áóäóò çàâèñåòü
îò äèíàìèêè óíèôèêàöèè è ñòàíäàðòèçàöèè
îïåðàöèé â íàöèîíàëüíîé ïëàòåæíîé ñèñ-
òåìå è ÷àñòíûõ ïëàòåæíûõ ñèñòåìàõ.

10 Ïîëÿê Ã.Á. (ðåä.) 2008. Ôèíàíñû. Äåíåæíîå îáðà-
ùåíèå. Êðåäèò: ó÷åáíèê. Ìîñêâà: ÞÍÈÒÈ-ÄÀÍÀ. Ñ. 18.
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Ýâîëþöèÿ ôóíêöèé äåíåã â êîíòåêñòå ôîðìèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ ïëàòåæíûõ ñèñòåì

Äåíüãè êàê ìåðà ñòîèìîñòè. Ôóíêöèÿ
äåíåã êàê ìåðû ñòîèìîñòè ñ ðàçâèòèåì ïëà-
òåæíûõ ñèñòåì ñóùåñòâåííî íå ìåíÿåò ñâîå-
ãî ñîäåðæàíèÿ, ïîñêîëüêó ñîáñòâåííî èçìå-
ðåíèå ïðîèñõîäèò ëèáî âíå ïëàòåæíûõ ñèñ-
òåì, ëèáî ïëàòåæíàÿ ñèñòåìà ÿâëÿåòñÿ òîëü-
êî «îáîëî÷êîé» ïðîöåññîâ èçìåðåíèÿ,
ïðîèñõîäÿùèõ âíóòðè íåå (â òåðìèíàõ çàêî-
íà î íàöèîíàëüíîé ïëàòåæíîé ñèñòåìå ðå÷ü
èäåò î ðàñ÷åòíûõ óñëóãàõ, óñëóãàõ ïëàòåæíî-
ãî êëèðèíãà è îïåðàöèîííûõ óñëóãàõ). Ïðî-
èçâîäíîå çíà÷åíèå ýòîé ôóíêöèè è åå ñâÿçü
ñ îáðàùåíèåì äåíåã ïîäòâåðæäàåòñÿ îïðåäå-
ëåíèåì äåíåã, äàííûì Ê. Ìàðêñîì è Ô. Ýí-
ãåëüñîì: «äåíüãè – ýòî òîâàð, ôóíêöèîíèðó-
þùèé â êà÷åñòâå ìåðû ñòîèìîñòè è â ñèëó
ýòîãî âûïîëíÿþùèé (ïðÿìî èëè îïîñðåäî-
âàííî ÷åðåç çàìåíèòåëè) è ôóíêöèþ ñðåä-
ñòâà îáðàùåíèÿ»11.

Îñîáåííîñòè èçìåðåíèÿ ñòîèìîñòè
ÿðêî ïðîÿâëÿþòñÿ â ôóíêöèîíèðîâàíèè òàê
íàçûâàåìûõ «÷àñòíûõ äåíåã», îñíîâîïîëîæ-
íèêîì òåîðèè êîòîðûõ ñ÷èòàåòñÿ Ô.À. Õàé-
åê (1996). Ðåçóëüòàòîì ýâîëþöèè ÷àñòíûõ
äåíåã â ñîâðåìåííûõ ïëàòåæíûõ ñèñòåìàõ
ñòàëè äåíåæíûå ýêâèâàëåíòû, èëè äåíåæ-
íûå ñóððîãàòû, ýìèòèðóåìûå â ðàìêàõ îò-
äåëüíûõ ïëàòåæíûõ ñåðâèñîâ è ïðåäóñìàò-
ðèâàþùèå îáìåí íà îôèöèàëüíûå äåíåæ-
íûå åäèíèöû íà âõîäå â ñèñòåìó è âûõîäå
èç íåå. Èçìåðåíèå â ýòîì ñëó÷àå ñîñòîèò â
ïðèâåäåíèè ê îáùåìó èçìåðèòåëþ òîâàðîâ,
ðàáîò è óñëóã, îïëà÷èâàåìûõ èëè âûïîë-
íÿåìûõ â ðàìêàõ ïëàòåæíîãî ñåðâèñà. Âíî-
ñèìûå íà èíäèâèäóàëüíûé ñ÷åò â ïëàòåæ-
íîì ñåðâèñå íàëè÷íûå èëè áåçíàëè÷íûå
(êðåäèòíûå) äåíüãè îáìåíèâàþòñÿ íà ôèê-
ñèðîâàííîå êîëè÷åñòâî íàòóðàëüíûõ åäè-
íèö óñëóãè èëè îïðåäåëåííîå êîëè÷åñòâî
óñëîâíûõ ïëàòåæíûõ åäèíèö ñòîèìîñòè,
ýìèòèðîâàííûõ â ðàìêàõ ïëàòåæíîãî ñåð-
âèñà, îòðàæàÿ òåì ñàìûì ïðåäîïëà÷åííóþ
ñòîèìîñòü. Ýòà ñòîèìîñòü õàðàêòåðèçóåòñÿ
òåì æå ìàñøòàáîì è ïîëåçíîñòüþ, ÷òî è îá-
ìåíåííûå íà íåå äåíüãè, ÷òî ïîçâîëÿåò ãî-
âîðèòü íå î òðàíñôîðìàöèè ñàìîé ñòîèìî-
ñòè, à î âèäîèçìåíåíèè ïëàòåæíîãî èíñò-
ðóìåíòà, åå âûðàæàþùåãî.

Äëÿ òîãî ÷òîáû áûòü àäåêâàòíûì èçìå-
ðèòåëåì ñòîèìîñòè, è äåíüãè, è âûðàæàþùèå

èõ ïëàòåæíûå èíñòðóìåíòû äîëæíû èìåòü
ðàâíîçíà÷íóþ ëèêâèäíîñòü. Ñ îäíîé ñòîðî-
íû, ðåàëüíûå äåíüãè íà âõîäå â ïëàòåæíûé
ñåðâèñ (ïëàòåæíóþ ñèñòåìó) àáñîëþòíî ëèê-
âèäíû, íî èõ ïðîäóöèðîâàííûå ýêâèâàëåí-
òû âíóòðè ïëàòåæíîãî ñåðâèñà (ïëàòåæíîé
ñèñòåìû) òåðÿþò â îáùåñòâåííîì âîñïðèÿ-
òèè ýòî öåííîå êà÷åñòâî èç-çà «ðàçìûâàíèÿ»
îáåñïå÷èòåëüíîé îñíîâû, ñ äðóãîé – âàæíåé-
øåå óñëîâèå ïðèçíàíèÿ äåíåã êàê ëèêâèäíî-
ñòè ñîñòîèò â ãàðàíòèðîâàííîé ñîõðàííîñòè
èõ ñòîèìîñòè. Â êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ ñëàáàÿ
âàëþòà íåèçáåæíî îáåñöåíèâàåòñÿ; ïðè óñ-
ëîâèè íàäåæíîñòè ïëàòåæíîé ñèñòåìû-ãàðàí-
òà ýìèòèðîâàííûå â ðàìêàõ ïëàòåæíîãî ñåð-
âèñà èíñòðóìåíòû, âûðàæåííûå â íîìèíàëå
áîëåå ñèëüíîé âàëþòû (âûñòóïàÿ ðàçíîâèä-
íîñòüþ âàëþòíîãî âêëàäà â èíîñòðàííîé âà-
ëþòå), ñîõðàíÿò ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü
äëÿ äåðæàòåëÿ èíñòðóìåíòà. Èìåÿ â âèäó î÷å-
âèäíûé ñóáúåêòèâèçì â îöåíêå ëèêâèäíîñ-
òè è ðèñêîâ, ñâÿçàííûõ ñ åå ïîòåðåé, ñîãëà-
ñèìñÿ ñ ìíåíèåì Ë.Í. Êðàñàâèíîé î òîì, ÷òî
äåíüãè èçìåðÿþò, îöåíèâàþò ñòîèìîñòè, íå
îáëàäàÿ ïðè ýòîì ñîáñòâåííîé ñòîèìîñòüþ
(Êðàñàâèíà, 2001. Ñ. 5). Ñ ðàçâèòèåì ïëàòåæ-
íûõ ñåðâèñîâ è ïëàòåæíûõ ñèñòåì äàííîå
óòâåðæäåíèå òîëüêî ïîäòâåðæäàåòñÿ.

Ïðîèçâîäíûå ôóíêöèè äåíåã
ïëàòåæíûõ ñèñòåì

Îñòàëüíûå ïðîèçâîäíûå ôóíêöèè äå-
íåã ïëàòåæíûõ ñèñòåì ìîæíî èíòåðïðåòè-
ðîâàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì.

Èíôîðìàöèîííàÿ ôóíêöèÿ, ïðîÿâëÿþ-
ùàÿñÿ â ïîëó÷åíèè «ïîäðîáíîé èíôîðìà-
öèè î ìàññå, ñòðóêòóðå, ñêîðîñòè îáðàùå-
íèÿ äåíåã è ñîñòîÿíèè ýêîíîìèêè â öå-
ëîì»12, àêòóàëèçèðóåòñÿ ñîîòâåòñòâåííî
óðîâíþ èíñòèòóöèîíàëüíîãî, òåõíîëîãè÷åñ-
êîãî, èíñòðóìåíòàëüíîãî ðàçâèòèÿ ïëàòåæ-
íûõ ñèñòåì. Âñòðàèâàíèå èíôîðìàöèîííîé
ôóíêöèè â ìàòðèöó (ñì. ðèñóíîê) ïîçâî-
ëÿåò âûÿâèòü àíàëîãè÷íóþ äèíàìèêó â èç-
ìåíåíèè õàðàêòåðèñòèê äàííîé ôóíêöèè
äåíåã â çàâèñèìîñòè îò óðîâíÿ ðàçâèòèÿ
ïëàòåæíûõ ñèñòåì. Äëÿ ýòîãî â ìàòðèöó
ââåäåíû ïîêàçàòåëè: i — èíôîðìàöèÿ î äå-
íåæíîì ïîòîêå (ñîâîêóïíûé îáúåì èíôîð-
ìàöèè ïî îïåðàöèÿì ñ íàëè÷íûìè è áåç-

12 Ñåëèùåâ À.Ñ. 2012. Äåíüãè. Êðåäèò. Áàíêè. ÑÏá.:
Ïèòåð Ïðåññ.

11 Ìàðêñ Ê., Ýíãåëüñ Ô. 1960. Ñî÷èíåíèÿ. Ò. 23. Ìîñ-
êâà: Ãîñïîëèòèçäàò. Ñ. 140.
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Î.Ì. ÊÎÐÎÁÅÉÍÈÊÎÂÀ

íàëè÷íûìè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè è ñîïóò-
ñòâóþùàÿ è ñîïðîâîäèòåëüíàÿ èíôîðìà-
öèÿ); vi — ñêîðîñòü ïåðåäà÷è èíôîðìàöèè î
äåíåæíîì ïîòîêå (êîëè÷åñòâî ïëàòåæíûõ
òðàíçàêöèé çà åäèíèöó âðåìåíè).

Íèæíèå ñåãìåíòû (2 è 4) (îòñóòñòâèå
èëè íà÷àëüíîå ðàçâèòèå ïëàòåæíûõ ñèñòåì)
õàðàêòåðèçóþò ïðîÿâëåíèå èíôîðìàöèîí-
íîé ôóíêöèè ÷åðåç òðàäèöèîííûå ñïîñî-
áû è èíñòðóìåíòû íàëè÷íûõ è áåçíàëè÷-
íûõ ðàñ÷åòîâ è äàþò èíôîðìàöèþ î ïðî-
äîëæèòåëüíîñòè ïðèñóòñòâèÿ äåíåã â ïðî-
âîäÿùèõ êàíàëàõ.

Ñåãìåíò 2 õàðàêòåðèçóåòñÿ íåáîëüøèì
îáúåìîì èíôîðìàöèè ïðè ôóíêöèîíèðîâà-
íèè äåíåã êàê ñðåäñòâà ïëàòåæà è â óñëîâè-
ÿõ ïðåäîïëàòû, è â óñëîâèÿõ ïîñòîïëàòû
(îáúåì èíôîðìàöèè îò 0 äî min çíà÷åíèé â
çàâèñèìîñòè îò ñòàòóñà èíôîðìàöèè: íåëå-
ãàëüíàÿ òåíåâàÿ èëè ó÷òåííàÿ ïðîçðà÷íàÿ).
Ñêîðîñòü äâèæåíèÿ èíôîðìàöèè î ïëàòå-
æàõ â óñëîâèÿõ íèçêîãî óðîâíÿ ðàçâèòèÿ
ïëàòåæíûõ ñèñòåì è ïîñëåäóþùåé îïëàòû
(ðàññìàòðèâàåòñÿ òîëüêî ñîáñòâåííî ïëàòåæ
Ä, ñîâåðøàåìûé ïî õðîíîëîãèè ïîñëå äâè-
æåíèÿ òîâàðà â ôîðìóëå Ò…fÊ(t)…t…Ä) ìîæ-
íî ïðèçíàòü óñëîâíî ïîñòîÿííîé, íèçêîé,
íà óðîâíå ïîêàçàòåëÿ ïðåäîïëàòû (vi =
const). Îòíîñèòåëüíîå ïîñòîÿíñòâî ñêîðîñ-
òè ïëàòåæà è äâèæåíèÿ èíôîðìàöèè î íåì
îáúÿñíÿåòñÿ èñïîëüçîâàíèåì òðàäèöèîííûõ
ôîðì è ñïîñîáîâ ïåðåäà÷è äåíåã â êà÷åñòâå
ïëàòåæà. Â óñëîâèÿõ ïðåäîïëàòû ñêîðîñòü
ïåðåäà÷è èíôîðìàöèè î äåíåæíîì ïîòîêå
(ò. å. êîëè÷åñòâî ïëàòåæíûõ òðàíçàêöèé çà
åäèíèöó âðåìåíè) íàõîäèòñÿ íà óðîâíå ìè-
íèìàëüíûõ çíà÷åíèé (vi  min), ñêëàäûâà-
åìûõ èç ñêîðîñòè ïåðåäà÷è äåíåã îò ïëà-
òåëüùèêà ê ïîëó÷àòåëþ (÷åðåç ïîñðåäíèêîâ
èëè íåïîñðåäñòâåííàÿ ïåðåäà÷à) (â òå÷åíèå
âðåìåíè t) è ñêîðîñòè äâèæåíèÿ èíôîðìà-
öèè îá îòñðî÷êå fÊ(t) ïî âñåì ñòàäèÿì ôîð-
ìóëû ïðåäîïëàòû Ä…fÊ(t)…t…Ò.

Ñåãìåíò 4 ðàñêðûâàåò èíôîðìàöèîííóþ
ôóíêöèþ ÷åðåç âûïîëíåíèå äåíüãàìè ôóíê-
öèè ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ â óñëîâèÿõ íåðàç-
âèòûõ ïëàòåæíûõ ñèñòåì. Ñ òî÷êè çðåíèÿ
îáðàùåíèÿ äåíåã è ïîñòîïëàòà, è ïðåäîïëà-
òà â äàííûõ óñëîâèÿõ áóäóò õàðàêòåðèçîâàòü-
ñÿ îäèíàêîâûì èíôîðìàöèîííûì ïîòîêîì,
íàõîäÿùèìñÿ â øèðîêîì äèàïàçîíå îò ìè-
íèìàëüíûõ çíà÷åíèé ïðè èñïîëüçîâàíèè íà-

ëè÷íûõ äåíåã äî ìàêñèìàëüíûõ çíà÷åíèé
ïðè èñïîëüçîâàíèè áåçíàëè÷íûõ ïëàòåæíûõ
èíñòðóìåíòîâ (i = [Min; Max]). Îäèíàêîâîé
äëÿ ïîñòîïëàòû è ïðåäîïëàòû áóäåò è ñêî-
ðîñòü ïåðåäà÷è èíôîðìàöèè ïî ñîîòâåòñòâó-
þùèì ýòàïàì Ò…t…Ä è Ä…t…Ò, çàäåéñòâî-
âàííûõ â ïðîöåññå îáðàùåíèÿ áåç èñêëþ÷å-
íèÿ. Ñêîðîñòü ïåðåäà÷è èíôîðìàöèè î äå-
íåæíîì îáîðîòå çàâèñèò îò óñëîâèé ïëàòåæà
è ïðèìåíÿåìûõ ôîðì ðàñ÷åòîâ è ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé âåëè÷èíó vi, ñòðåìÿùóþñÿ ê ìàê-
ñèìàëüíîé âåëè÷èíå max

0
, îãðàíè÷åííîé

ôàêòîðîì íåðàçâèòîñòè ïëàòåæíûõ ñèñòåì
(vi  max

0
).

Ïî ìåðå êà÷åñòâåííîãî è êîëè÷åñòâåí-
íîãî ðàçâèòèÿ ïëàòåæíûõ ñèñòåì, ïîêàçàí-
íîãî â âåðõíèõ ñåãìåíòàõ, îáñëóæèâàåìûå
äåíåæíûå ïîòîêè ïðèîáðåòàþò õàðàêòåð èí-
ôîðìàöèîííûõ ïîòîêîâ çà ñ÷åò çàìåùåíèÿ
íàëè÷íîé äåíåæíîé ìàññû áåçíàëè÷íûìè
(â òîì ÷èñëå ýëåêòðîííûìè) ïëàòåæíûìè
ñðåäñòâàìè, ñïîñîáíûìè áûòü íîñèòåëÿìè
íå òîëüêî äåíåæíî-ñòîèìîñòíîé, íî è ëþ-
áîé èíîé ôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè (öèô-
ðîâûå ôèíàíñîâûå àêòèâû è ïðî÷.).

Â ñåãìåíòå 1 ìàòðèöû îáúåì èíôîð-
ìàöèîííîãî ïîòîêà î ïëàòåæå ñòðåìèòñÿ ê
ìàêñèìàëüíûì çíà÷åíèÿì, îãðàíè÷åííûì
èñêëþ÷èòåëüíî òåõíîëîãè÷åñêèìè ôàêòîðà-
ìè (òåõíèêà ïðîâåäåíèÿ ïëàòåæà) íà êàæ-
äîé ñòóïåíè ðàçâèòèÿ ïëàòåæíûõ ñèñòåì
(i Max). Âîçìîæíîñòü îáðàáîòêè áîëüøèõ
îáúåìîâ èíôîðìàöèè î ïëàòåæå êàê îáúåêòå
ðàññìàòðèâàåìîé ôóíêöèè çàêîíîìåðíî
îáúÿñíÿåòñÿ ðîñòîì ñêîðîñòè ïåðåäà÷è èí-
ôîðìàöèè è ñîáñòâåííî îñóùåñòâëåíèÿ ïëà-
òåæà. Ìèíèìàëüíàÿ ñêîðîñòü ïåðåäà÷è èí-
ôîðìàöèè, â óñëîâèÿõ íåðàçâèòîñòè ïëàòåæ-
íûõ ñèñòåì è ÿâëÿâøàÿñÿ îòíîñèòåëüíî ïî-
ñòîÿííîé âåëè÷èíîé (â ëåâîì íèæíåì
ñåãìåíòå ìàòðèöû ïîñòîïëàòíàÿ vi = const è
ïðåäîïëàòíàÿ vi min), ïðåîäîëåâàåòñÿ è
äîñòèãàåò âåðõíåãî ïðåäåëà (vi max1 ïðè
max1 > max0), ðàâíîãî ñêîðîñòè ïåðåäà÷è èí-
ôîðìàöèè â ôóíêöèè ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ,
÷òî ïîäòâåðæäàåò ñáëèæåíèå äâóõ áàçîâûõ
ôóíêöèé ìàòðèöû. Èííîâàöèîííîñòü ñîâðå-
ìåííûõ òåõíîëîãèé, ñïîñîáñòâóþùàÿ ðàçâè-
òèþ ïëàòåæíûõ ñèñòåì (íàïðèìåð, ïðèìåíå-
íèå òåõíîëîãèè «áëîê÷åéí»), ïîçâîëÿåò äî-
áèòüñÿ íå òîëüêî çàäàííûõ êîëè÷åñòâåííûõ
ïàðàìåòðîâ èíôîðìàöèè, íî è êà÷åñòâåííîñ-
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Ýâîëþöèÿ ôóíêöèé äåíåã â êîíòåêñòå ôîðìèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ ïëàòåæíûõ ñèñòåì

13 Æóêîâ Å.Ô. (Ðåä.). 2012. Îáùàÿ òåîðèÿ äåíåã è
êðåäèòà. Ìîñêâà: ÞÍÈÒÈ-ÄÀÍÀ. Ñ. 34.

òè åå õàðàêòåðèñòèê (ïðîçðà÷íîñòü, âåðèôè-
öèðóåìîñòü, ëåãàëüíîñòü è äð.) (Áàáêèí, Áóð-
êàëüöåâà, Ãóê, Òþëèí, 2017).

Ñåãìåíò 3 îòðàæàåò äåíüãè â ôóíêöèè
ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ è õàðàêòåðèçóåòñÿ íàè-
áîëüøèì ñáëèæåíèåì ïîíÿòèé «äåíüãè» è
«èíôîðìàöèÿ» êàê â óñëîâèÿõ ïðåäîïëà-
òû, òàê è â óñëîâèÿõ ïîñòîïëàòû. Â êîí-
òåêñòå èíôîðìàöèîííîé ôóíêöèè äåíåã
ïðàâûé âåðõíèé ñåãìåíò ñõîæ ñ ëåâûì âåð-
õíèì ñåãìåíòîì: è ïî îáúåìó ãåíåðèðóåìî-
ãî è ïåðåäàâàåìîãî ïðè îáðàùåíèè èíôîð-
ìàöèîííîãî ïîòîêà (i Max), è ïî ïðåäåëü-
íîé ñêîðîñòè ïåðåäà÷è èíôîðìàöèè î äå-
íåæíîì ïîòîêå (vi max

1
 ïðè max

1
 > max

0
).

Ïðè ñõîæåñòè ïðîÿâëåíèÿ èíôîðìàöèîí-
íîé ôóíêöèè â îáîèõ ñåãìåíòàõ ðàçëè÷èÿ
èñõîäÿò èç áàçîâûõ õàðàêòåðèñòèê ôóíê-
öèé äåíåã êàê ñðåäñòâà ïëàòåæà è ñðåäñòâà
îáðàùåíèÿ.

Âûÿâëåííûå çàêîíîìåðíîñòè è èõ äè-
íàìèêà ïîçâîëÿþò ãîâîðèòü î äèôôóçèè
èíôîðìàöèîííîé ôóíêöèè äåíåã è êëàñ-
ñè÷åñêèõ ôóíêöèé ñðåäñòâà ïëàòåæà è ñðåä-
ñòâà îáðàùåíèÿ çà ñ÷åò òðàíñôîðìàöèè
ìàòåðèàëüíûõ ôîðì äåíåã â íåìàòåðèàëü-
íóþ èíôîðìàöèîííóþ ôîðìó, ïðèñóùóþ
ñîâðåìåííûì ïëàòåæíûì ñèñòåìàì.

Ïðîèçâîäèòåëüíàÿ ôóíêöèÿ äåíåã ïëàòåæ-
íûõ ñèñòåì ñèíòåçèðóåò â ñåáå êà÷åñòâà ðà-
íåå ðàññìîòðåííûõ ôóíêöèé è ïðîÿâëÿåòñÿ
â îïòèìèçàöèè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ äåíåã,
âûðàæàåìîé ïðåæäå âñåãî ÷åðåç ïðèðîñò ïî-
êàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè – îáîðà÷èâàåìîñ-
òè äåíåã íà ðàçíûõ óðîâíÿõ õîçÿéñòâîâàíèÿ.

Ïðîèçâîäèòåëüíîñòüþ â ýêîíîìèêå (â
øèðîêîì ñìûñëå) íàçûâàþò õàðàêòåðèñòè-
êó ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè êàêîãî-
ëèáî ñóáúåêòà, âûðàæàåìóþ îáúåìîì òîâà-
ðîâ è óñëóã, ñîçäàâàåìûõ íà êàæäóþ åäè-
íèöó çàòðàò ïðèìåíåííûõ è ïîòðåáëåííûõ
ðåñóðñîâ; ÷àùå âñåãî ñîâîêóïíûé ðîñò ïðî-
èçâîäèòåëüíîñòè ñâÿçûâàåòñÿ ñ ïîâûøåíè-
åì ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà êàê îäíîãî
èç ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà (Êîñòèí, 1974),
(Øåïèòüêî, Êîøêàðåâ, 2012). Ñîãëàñíî îá-
ùåïðèíÿòîìó îïðåäåëåíèþ äåíåæíîãî îá-
ðàùåíèÿ («Äåíåæíîå îáðàùåíèå – ýòî äâè-
æåíèå äåíåã âî âíóòðåííåì îáîðîòå â íà-
ëè÷íîé è áåçíàëè÷íîé ôîðìàõ, îáñëóæè-
âàþùåå ðåàëèçàöèþ òîâàðîâ, à òàêæå
íåòîâàðíûå ïëàòåæè è ðàñ÷åòû â õîçÿé-

ñòâå»13, ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ñîâðåìåííûõ
äåíåã, îáðàùàþùèõñÿ â ïëàòåæíûõ ñèñòå-
ìàõ, âûðàæàåòñÿ ïîêàçàòåëÿìè îáîðà÷èâà-
åìîñòè äåíåã â êðóãîîáîðîòå äîõîäîâ è â
ïëàòåæíîì îáîðîòå, ïðîäîëæèòåëüíîñòè
(ñêîðîñòè) áåçíàëè÷íîãî îáîðîòà â ìàêðî-,
ìåçî-, ìèêðîýêîíîìèêå, ìîíåòèçàöèè ýêî-
íîìèêè (êîýôôèöèåíò çàêðåïëåíèÿ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ â îáîðîòå ÂÂÏ). Ðàñêðûòèþ
ïðîèçâîäèòåëüíîé ôóíêöèè äåíåã, êîòîðàÿ
âûðàæàåòñÿ â èõ ñïîñîáíîñòè ãåíåðèðîâàòü
ïðèðîñò óêàçàííûõ ïîêàçàòåëåé, ñïîñîáñòâó-
åò ðàçâèòèå ñîâðåìåííûõ ïëàòåæíûõ ñèñ-
òåì (Òèõîíîâ, Ëåâåíêîâ, 2019, Ñ. 11). Ôàê-
òîðàìè ðàçâèòèÿ ïëàòåæíûõ ñèñòåì âûñòó-
ïàþò òå æå ôàêòîðû, êîòîðûå îáåñïå÷èâà-
þò ðîñò ïðîèçâîäèòåëüíîñòè â ýêîíîìèêå
â öåëîì, à èìåííî: èíâåñòèöèè, èííîâàöèè,
çàèìñòâîâàíèå òåõíîëîãèé, îáó÷åíèå, âîç-
äåéñòâèå ãîñóäàðñòâà ÷åðåç ìîíåòàðíóþ,
ôèñêàëüíóþ ïîëèòèêè è äð. (Çàâèâàåâ, Øà-
ìèí, 2015). Ñëåäîâàòåëüíî, ïî ìåðå êà÷å-
ñòâåííîãî è êîëè÷åñòâåííîãî ðàçâèòèÿ ïëà-
òåæíûõ ñèñòåì àêòóàëèçèðóåòñÿ è ïðîèç-
âîäèòåëüíàÿ ôóíêöèÿ äåíåã.

Ðåãóëèðóþùàÿ ôóíêöèÿ äåíåã ïðîÿâëÿ-
åòñÿ â ðåçóëüòàòàõ âîçäåéñòâèÿ ïðîâîäÿùèõ
ìåõàíèçìîâ ïëàòåæíûõ ñèñòåì íà óñêîðå-
íèå äåíåæíîãî îáîðîòà ýêîíîìè÷åñêèõ
ñóáúåêòîâ è ýêîíîìèêè â öåëîì, íà ñíèæå-
íèå ïîòðåáíîñòè ïëàòåæíîãî îáîðîòà â íà-
ëè÷íûõ è áåçíàëè÷íûõ äåíüãàõ, íà ñîñòîÿ-
íèå äåíåæíûõ àãðåãàòîâ (Êîíäðàòîâ, 2018,
Ñ. 70). Ðåãóëèðóþùàÿ ôóíêöèÿ, òàê æå êàê
è ïðîèçâîäèòåëüíàÿ, «âñòðîåíà» â òðàäè-
öèîííûå ôóíêöèè äåíåã êàê ñðåäñòâà ïëà-
òåæà è ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ. Ðåãóëèðóþùåå
âîçäåéñòâèå äåíåã îñóùåñòâëÿåòñÿ ïîñðåä-
ñòâîì òðàíñìèññèè äåíåæíûõ ïîòîêîâ, öèð-
êóëèðóþùèõ ïðè îáñëóæèâàíèè ýêîíîìè-
÷åñêèõ îòíîøåíèé (êàê ïî ïîâîäó îñóùå-
ñòâëåíèÿ ïëàòåæåé, òàê è ïî ïîâîäó îáðà-
ùåíèÿ äåíåã) ÷åðåç ïëàòåæíûå ñèñòåìû, ïî
ïðàâèëàì, óñòàíàâëèâàåìûì ãîñóäàðñòâîì
â äàííûé èñòîðè÷åñêèé ïåðèîä â ðàìêàõ
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Òàêèì îáðà-
çîì, ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî ñîâðåìåííûå
ïëàòåæíûå ñèñòåìû, áóäó÷è îðãàíèçàöèîí-
íî-òåõíîëîãè÷åñêîé îáîëî÷êîé îáðàùåíèÿ
äåíåã è äåíåæíûõ ñóððîãàòîâ, ìîãóò èñïîëü-
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çîâàòüñÿ â êà÷åñòâå äîïîëíèòåëüíîãî, âñïî-
ìîãàòåëüíîãî ìåõàíèçìà äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè (ïî îòíîøåíèþ ê îñíîâíûì òðà-
äèöèîííûì ìåõàíèçìàì), ïðîÿâëÿÿ ïðè
ýòîì ðåãóëèðóþùóþ ôóíêöèþ îáðàùàþ-
ùèõñÿ äåíåã.

Èíñòèòóöèîíàëüíàÿ ôóíêöèÿ äåíåã ñî-
ñòîèò â èõ ðåâîëþöèîííîì âëèÿíèè íà èí-
ñòèòóöèîíàëüíîå ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè, ñïî-
ñîáíîñòü îáùåñòâà ê ïðîãðåññó, ôîðìèðîâà-
íèå «öèôðîâîé ýêîíîìèêè» è ïîýòîìó ñâÿ-
çàíà ñ äèíàìèêîé âíåäðåíèÿ èííîâàöèé íå
òîëüêî â ñôåðó äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, íî è
âî âñå îáëàñòè ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé
æèçíè îáùåñòâà (Ðàçèí, Íàçàðîâà, 2016.
Ñ. 303). Ïëàòåæíûå ñèñòåìû âûñòóïàþò îä-
íèì èç ãëàâíûõ ïðîâîäíèêîâ, òðàíñìèññè-
îííûõ ìåõàíèçìîâ âíåäðåíèÿ öèôðîâûõ
èííîâàöèé (À÷àïîâñêàÿ, 2019; Êîâàëåâ, Ãî-
ëîâåí÷èê, 2018). Íî âìåñòå ñ òåì ñîáñòâåííî
ïëàòåæíûå èííîâàöèè ìîãóò ñòàòü óãðîçîé
äëÿ îòäåëüíûõ èíñòèòóöèîíàëüíûõ ýëåìåí-
òîâ ñîâðåìåííîãî îáùåñòâà. Òàê, «áëîêîâûå»
òåõíîëîãèè ïåðåäà÷è äàííûõ (íàïðèìåð, òåõ-
íîëîãèÿ «áëîê÷åéí») óñòðàíÿþò íåîáõîäè-
ìîñòü ïîñðåäíè÷åñòâà â ïåðåäà÷å èíôîðìà-
öèè è äåíåæíûõ îïåðàöèÿõ è ìîãóò ïðèâåñ-
òè ê îòìèðàíèþ ôèíàíñîâûõ è èíûõ èíñòè-
òóöèîíàëüíûõ ïîñðåäíèêîâ. Î÷åâèäíî, ÷òî
ïàðàäîêñû ïðîÿâëåíèÿ èíñòèòóöèîíàëüíîé
ôóíêöèè äåíåã òðåáóþò îòäåëüíîãî èçó÷åíèÿ
â èñòîðè÷åñêîé ïåðñïåêòèâå.

*       *       *

Òàêèì îáðàçîì, ïîÿâëåíèå ñîâðåìåííûõ
ïëàòåæíûõ ñèñòåì èçìåíèëî õàðàêòåð ôóíê-
öèîíèðîâàíèÿ íàëè÷íîãî è (îñîáåííî) áåçíà-
ëè÷íîãî äåíåæíîãî îáîðîòà. Îñíîâíûì ôàê-
òîðîì, âëèÿþùèì íà ïðîèñøåäøèå èçìåíå-
íèÿ â äåíåæíîì îáîðîòå è õàðàêòåðèñòèêàõ
ôóíêöèé äåíåã, ñòàëî âðåìÿ äâèæåíèÿ äåíåã
ïî ïðîâîäÿùèì êàíàëàì ïëàòåæíûõ ñèñòåì.

Âûÿâëåííûå çàêîíîìåðíîñòè è èõ äè-
íàìèêà ïîçâîëÿþò ãîâîðèòü î âçàèìíîé
äèôôóçèè êëàññè÷åñêèõ ôóíêöèé äåíåã êàê
ñðåäñòâà ïëàòåæà è ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ è
ïðîèçâîäíûõ ôóíêöèé çà ñ÷åò òðàíñôîð-
ìàöèè ìàòåðèàëüíûõ ôîðì äåíåã â íåìàòå-
ðèàëüíóþ èíôîðìàöèîííóþ ôîðìó, ïðèñó-
ùóþ ñîâðåìåííûì ïëàòåæíûì ñèñòåìàì.
Ñîáñòâåííî ñîäåðæàíèå ôóíêöèé äåíåã íå
ñòàòè÷íî âî âðåìåíè è èçìåíÿåòñÿ ïîä âîç-

äåéñòâèåì èííîâàöèé, íîñèòåëåì êîòîðûõ
ÿâëÿþòñÿ ïëàòåæíûå ñèñòåìû.
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ABSTRACT. There have been identified the specifics of functions of money characteristics in the
innovative development of payment systems in the digital economy. Functions of money are ranked depending
on the depth of the ongoing changes in their content, in connection with the development of payment
systems, into the following main ones: money as a means of payment, money as a means of circulation, and
derivatives: money as a store of value, money as a measure of value, information function, productive
function, regulatory function and the institutional function of money.

It has been stated that the main factor affecting the innovative changes in the money circulation and
the characteristics of the functions of money was the time of the money flow in the conducting channels
of the payment systems. Based on the matrix concept of the functions of money, there was substantiated
the dependence of the money flow speed in the payment systems according to the stages of the formula
«money — commodity — money» on the level of payment systems of development.

The revealed patterns and their dynamics denote the diffusion of classical functions of money as a
means of payment and a means of circulation and derived functions due to the transformation of material
forms of money into an intangible information form specific for payment systems in the digital economy. In
addition, it was proved that the content of the functions of money is not static in time. It changes under the
influence of innovations whose carriers are payment systems. Payment systems, being an organizational and
technological shell of money circulation and money substitutes, can be used as an auxiliary mechanism of
the monetary policy.
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