
стали заним ать основное место в их  структуре, накапливается кредит­
ны й риск, которы й становится основным риском российских банков. 
Только по оф ициальны м  данны м  объем просроченной кредиторской  
задолж енности банкам  со стороны предприятий  и населения растет и 
достиг более 107 млрд р. (на середину 2006 г.), что составляет 1,63 % 
объема вы данны х кредитов. А  по отдельным банкам  и группам  заем щ и­
ков этот показатель ещ е вы ш е. Т ак, просроченная задолж енность ф и зи ­
ческих лиц достигла 2 ,7  % . В реальности эти показатели  являю тся бо­
лее вы сокими.

Р астущ ий российский кредитны й ры нок имеет деформированную  
структуру, что проявляется, во-первых, в недостаточном развитии  дол­
госрочных инвестиционны х видов кредитования, направленны х н а  ф и­
нансирование вы сокотехнологичны х отраслей, зам ену крайне устарев­
шего п ар ка  оборудования, технического перевооруж ения предприятий. 
Ресурсная база кредитного р ы н к а им еет пониж енную  долю долгосроч­
ны х ресурсов. Во-вторых, по сравнению  с развиты м и ры нкам и , крайне 
слабым звеном остается инф раструктура кредитного ры нка. Его специ­
фические инф раструктурны е институты  только начинаю т зарож дать­
ся. Т ак, ещ е не н ач ала в полной мере ф ункционировать система кредит­
ны х бюро. У чреж дения по утилизации  проблемны х долгов (так  н азы ва­
емые коллекторские структуры ) только начинаю т возникать. Отсут­
ствуют рейтинговы е агентства по оценке кредитоспособности крупны х 
корпоративны х заем щ иков.

Р еш ение этих и других проблем кредитного р ы н к а в сочетании со 
стимулирую щ ей денеж но-кредитной политикой регулирую щ их орга­
нов даст возм ож ность значительно усилить роль кредитного ры н ка в 
поступательном развитии  экономики.

А. С. Бриштелев, канд. экон. наук 
БГЭУ (Минск)

ЭКОНОМ ИЧЕСКАЯ БЕЗОПАСНОСТЬ БАНКОВСКОЙ СИСТЕМ Ы

Переход Республики Беларусь к  принципиально новым экономичес­
ким  отнош ениям  обусловил необходимость углубленного исследования 
финансовой и банковских сфер, познания содерж ания и основных зако ­
номерностей их  ф ункционирования. Одним из направлений выступает 
обоснование роли и места экономической безопасности банковского 
сектора в системе экономической безопасности Республики Беларусь.

Б ан ковская  система играет сущ ественную  роль в достиж ении целей 
социально-экономического развития страны, так  к ак  в силу своих ф унк­
ций и задач она заним ает стратегическое полож ение в современной эко­
ном ике. В соответствии с этим реали зац и я  концепции  повы ш ения эко­
номической безопасности банковского сектора и ф ункционирование 
банковской системы в целом и экономической безопасности страны  но­
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сят зависим ы й характер . Б ан ки  являю тся одним из основных каналов 
передачи регулирую щ их импульсов от органов государственного регу­
лирования к  субъектам  хозяйствования. Согласно излож енном у возни­
кает необходимость не только в поддерж ании стабильного ф ункциони­
рования банковской системы и ее элементов, но и в глубоком поним а­
нии  роли банков и банковской системы  в повы ш ении эконом ической 
безопасности Республики Беларусь.

Наиболее часто под экономической безопасностью банковской сис­
темы  в научной литературе понимаю т состояние банковской системы, 
при котором ее финансовая стабильность или репутация не м ож ет быть 
подорвана целенаправленны м и действиям и определенной группы  лиц 
и организаций  или  склады ваю щ ейся ф инансовой ситуацией. Вы деляю т 
следую щ ие ф акторы  экономической безопасности банковской системы: 
внутренняя и вн еш н яя политическая и эконом ическая стабильность; 
степень зависим ости банковской системы от внутренних и внеш них ис­
точников ф инансирования; степень концентрации активов банков в 
различны х государствах или  отраслях пром ы ш ленности; структура 
собственности н а  банковские учреж дения.

В современных условиях для банковского сектора стран СНГ наибо­
лее характерны м и  являю тся следую щ ие угрозы: низкое качество к ап и ­
талов банков, проведение банкам и рискованной кредитной политики , 
недостаточная эф ф ективность банковского надзора, недостаточное по­
кры тие депозитов системой страхования вкладов; н и зк ая  ликвидность 
банковских активов; н и зки й  уровень кредитоспособности предприятий 
реального сектора эконом ики ; уровень иностранны х инвестиций  в 
банковскую  систему. Т акж е мож но вы делить косвенны е ф акторы , к о ­
торы е являю тся сущ ественны ми для определения уровня экономичес­
кой безопасности: уровень конкуренции  м еж ду банковскими учреж де­
ниям и ; качество банковского надзора; экономическое состояние отрас­
лей  пром ы ш ленности; стабильность национальной валю ты  и эконом и­
ческой политики .

В целях  нейтрализации  вы ш еперечисленны х угроз, по наш ему мне­
нию , необходимо разработать государственную  стратегию  экономичес­
кой безопасности банковской системы Республики Беларусь, которая 
долж на вклю чать: определение критериев и параметров (количествен­
ны х и качественны х пороговых значений денеж но-кредитной системы 
Республики Беларусь, отвечаю щ их требованиям экономической безопас­
ности); разработку м еханизмов и мер идентиф икации  угроз эконом и­
ческой безопасности банковской системы Республики Б еларусь и их  но­
сителей; характеристику  областей их проявления (сфер локализации  
угроз); установление основных субъектов угроз, механизмов их  ф унк­
ционирования и критериев воздействия на национальную  экономичес­
кую  (вклю чая денеж но-кредитную ) и социально-политическую  систе­
му; разработку методологии прогнозирования, вы явлен и я и предотвра­
щ ения возникновения факторов, определяю щ их возникновение угроз 
экономической безопасности банковской системы Республики Беларусь,
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вы явление тенденций и возможностей разви ти я  таки х  угроз; ф орм иро­
вание м еханизмов и мер финансово-экономической политики  и инсти ­
туциональны х преобразований, нейтрализую щ их или см ягчаю щ их воз­
действие негативны х факторов; определение объектов, предметов, п а ­
раметров контроля за  обеспечением экономической безопасности бан­
ковской системы Республики Беларусь. В свою очередь, повыш ение 
стабильности банковской системы долж но происходить и через меро­
п ри яти я  по улучш ению  общ их м акроэконом ических факторов: повы ­
ш ение общего доверия к  банковской системе и привлечение в нее 
средств населения; возвращ ение средств в банковскую  систему из тене­
вого сектора эконом ики; повы ш ение стабильности и доверия к  нацио­
нальной валю те; уменьш ение налогового давления.

Е.С. Быков, аспирант 
БГЭУ (Минск)

К О ЭФ Ф И Ц И ЕН Т М О Н ЕТИ ЗА Ц И И  И СКОРОСТЬ О БРА Щ ЕН И Я  
ДЕНЕГ: Н ЕКО ТОРЫ Е А СП ЕКТЫ

Основное уравнение количественной теории денег — M V  = PY. 
И ногда под P Y  поним ается объем ВВП, что представляется неоправдан­
ным: с одной стороны, ВВП м ож ет создаваться и без участия денег, с 
другой — движ ение денеж ны х средств м ож ет осущ ествляться и вне со­
здания ВВП, что делает соотнесение оборота денег с ВВП некоррект­
ным. Объем ВВП, созданны й без участия денег, мож но приблизительно 
оценить в сопоставлении с объемами задолж енностей, которы е хоть и 
погаш аю тся в итоге, но сущ ествую т в динам ике. Это означает, что в ди­
нам ике часть ВВП всегда создается без прямого участия денег.

Сущ ествует больш ое количество исследований, в которы х показана 
п рям ая  зависим ость м еж ду величиной м онетизации эконом ики (К т ) 
и уровнем экономического развития страны  и обратная — м еж ду м оне­
тизацией  и темпами инф ляции . Однако в этих исследованиях зачастую  
изучается вопрос о том, к а к  темпы  инф ляции  и уровень эконом ическо­
го развития влияю т н а  монетизацию  эконом ики. В то ж е врем я вопрос 
мог бы бы ть поставлен иначе: к а к  н а эти категории влияет м онетизация 
экономики?

Часто К т явно или неявно рассм атривается исследователем в виде 
некой производной величины  от скорости обращ ения денег, и изучению  
подвергается именно последний показатель. К т действительно в ариф ­
м етическом смысле является  обратной величиной скорости обращ ения 
денег, однако с экономической точки зрения утверж дать это не всегда 
было бы полностью  правильны м . К ак  уж е было отмечено вы ш е, не всег­
да корректно соотносить ВВП и обращ ение денег. В то ж е время расчет 
К т, т.е. соотнесение разм ера денеж ной массы с ВВП, оправдан, и повы ­
ш ение этого показателя долж но явл яться  одной из целей деятельности
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