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Àíàëèçèðóþòñÿ îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè â
êîíòåêñòå ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà. Îòäåëüíîå âíèìàíèå óäåëåíî âëèÿíèþ èíâåñòèöèîí-
íîãî ïðîöåññà íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. Ðàññìàòðèâàåòñÿ âëèÿíèå ôàêòîðà îòêðûòîñòè ýêîíîìèêè,
ó÷èòûâàåòñÿ ðîëü ïðîöåññîâ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ â îáåñïå÷åíèè ñáàëàíñèðîâàííîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà. Îòìå÷àåòñÿ, ÷òî óæåñòî÷åíèå äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è ïîñòåïåííûé îòêàç îò ïî-
ëèòèêè ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ÷åðåç ñîâîêóïíûé ñïðîñ ïðèâåëè ê èçìåíåíèÿì ýêî-
íîìè÷åñêèõ óñëîâèé â ðåñïóáëèêå. Äàëüíåéøèå ìåðû ïî ôîðìèðîâàíèþ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè
äîëæíû áàçèðîâàòüñÿ íà ðåãóëèðîâàíèè ïðåäëîæåíèÿ, ïîâûøåíèè ïðîèçâîäèòåëüíîñòè è êîíêóðåí-
òîñïîñîáíîñòè ýêîíîìèêè â öåëîì.
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Ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà ñòðàíû íà-
ïðàâëåíà íà ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè äëÿ
äîñòèæåíèÿ îñíîâíûõ öåëåé ðàçâèòèÿ, ê
êîòîðûì îòíîñÿòñÿ îáåñïå÷åíèå ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà, çàíÿòîñòè, ñòàáèëüíîñòè öåí,
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî áàëàíñà è äð. Ýô-
ôåêòèâíîñòü ïîëèòèêè âî ìíîãîì îïðåäå-
ëÿåòñÿ òåì, íàñêîëüêî åå ñîäåðæàíèå ñïî-
ñîáíî îïðåäåëÿòü íàïðàâëåíèå è òåìïû ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ïî-
ñòàâëåííûìè çàäà÷àìè (îðèåíòèðàìè).

Â ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå èäåò ïîñòîÿí-
íàÿ äèñêóññèÿ î òîì, â êàêîé ñòåïåíè ãîñó-
äàðñòâî äîëæíî âìåøèâàòüñÿ â ýêîíîìèêó
è êàêèå èíñòðóìåíòû ëó÷øå èñïîëüçîâàòü
äëÿ äîñòèæåíèÿ öåëåé ïîëèòèêè. Ìíåíèÿ
ïî ýòîìó ïîâîäó âêëþ÷àþò ñïåêòð èäåé è
ïðåäëîæåíèé îò ïîëíîãî íåâìåøàòåëüñòâà
ãîñóäàðñòâà äî íåîáõîäèìîñòè ìàêñèìàëü-
íîãî êîíòðîëÿ ýêîíîìèêè ñî ñòîðîíû ïðà-
âèòåëüñòâà. Ïðè ýòîì â ëèòåðàòóðå ðàññìàò-
ðèâàåòñÿ øèðîêèé íàáîð èíñòðóìåíòîâ ýêî-
íîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, êàæäûé èç êîòîðûõ
èìååò ñâîè ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè.

Ñ ó÷åòîì îáîçíà÷åííîé ïðîáëåìû äàëåå
ðàññìîòðåíû îñíîâíûå ïîäõîäû ê ðåàëèçà-
öèè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè äëÿ îáåñïå÷å-
íèÿ ðîñòà ýêîíîìèêè. Íà îñíîâå àíàëèçà êëþ-
÷åâûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ òåíäåíöèé â áå-
ëîðóññêîé ýêîíîìèêå ïðåäëîæåíû ðåêîìåí-
äàöèè ïî åå îïòèìèçàöèè.

Ðîëü ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè
â îáåñïå÷åíèè ðîñòà ýêîíîìèêè

Ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà â îáëàñòè ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà îïðåäåëÿåòñÿ êàê îáúåê-
òèâíûìè (îáùåå ñîñòîÿíèå è äèíàìèêà ðàç-
âèòèÿ ýêîíîìèêè, íàëè÷èå ðåñóðñîâ è ïð.),
òàê è ñóáúåêòèâíûìè (âíóòðèïîëèòè÷åñêè-
ìè, èíñòèòóöèîíàëüíûìè è ïð.) ôàêòîðà-
ìè. Ê åå îñíîâíûì õàðàêòåðèñòèêàì ìîæ-
íî îòíåñòè ñòåïåíü ãîñóäàðñòâåííîãî âìå-
øàòåëüñòâà â ýêîíîìèêó, à òàêæå ñèñòåìó
ìåòîäîâ, êîòîðûå ïðàâèòåëüñòâî èñïîëüçó-
åò äëÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Àíàëèçèðóÿ äåáàòû î ñîäåðæàíèè è
ýôôåêòèâíîñòè ïîëèòèêè â îáëàñòè ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà íà ñåãîäíÿøíèé äåíü, ìîæ-

http://edoc.bseu.by



2 6 Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë   ¹ 2 2019

È.Ï. ÄÅÐÅÂßÃÎ

íî ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî óíèâåðñàëüíî-
ãî ïîäõîäà ê åå ôîðìèðîâàíèþ íå ñóùå-
ñòâóåò. Íå îòðèöàÿ ñóùåñòâîâàíèÿ îáùèõ
ýêîíîìè÷åñêèõ çàêîíîâ, íóæíî ïîíèìàòü,
÷òî èõ äåéñòâèå ìîæåò çíà÷èòåëüíî ðàçëè-
÷àòüñÿ äëÿ êîíêðåòíîé ñòðàíû â êîíêðåò-
íûõ èíñòèòóöèîíàëüíûõ è ñîöèàëüíî-ïî-
ëèòè÷åñêèõ óñëîâèÿõ. Ïîýòîìó ôîðìèðîâà-
íèå ýôôåêòèâíîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòè-
êè, îïðåäåëåíèå ïðèåìëåìîãî óðîâíÿ
âìåøàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà â ýêîíîìèêó è
îïòèìàëüíîãî íàáîðà åå èíñòðóìåíòîâ ïðåä-
ïîëàãàåò àíàëèç êëþ÷åâûõ òåíäåíöèé, ñëî-
æèâøèõñÿ â ýêîíîìèêå, è âûÿâëåíèå íàè-
áîëåå âàæíûõ ôàêòîðîâ, îò êîòîðûõ çàâè-
ñèò åå äàëüíåéøåå ðàçâèòèå.

Îòíîñèòåëüíî óðîâíÿ âìåøàòåëüñòâà
ãîñóäàðñòâà ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ñ ìîìåí-
òà îôîðìëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè â êà-
÷åñòâå ñàìîñòîÿòåëüíîé äèñöèïëèíû êëþ-
÷åâîé èäååé â ðàìêàõ åå òðàäèöèîííîãî íà-
ïðàâëåíèÿ (ñíà÷àëà êëàññè÷åñêîé, à çàòåì
íåîêëàññè÷åñêîé øêîëû) ÿâëÿåòñÿ îáåñïå-
÷åíèå ðûíî÷íîé ñâîáîäû è ìèíèìàëüíîå
ðåãóëèðîâàíèå ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà. Òà-
êîé ïîäõîä íå â ïîñëåäíþþ î÷åðåäü áûë
îáóñëîâëåí èñòîðè÷åñêèìè óñëîâèÿìè, ïî-
òðåáíîñòüþ (îñîáåííî àêòóàëüíîé â ïåðèîä
ñòàíîâëåíèÿ êàïèòàëèçìà) â ñîçäàíèè íà-
ó÷íîé è èäåîëîãè÷åñêîé áàçû äëÿ âûñâî-
áîæäåíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé èíèöèàòè-
âû àêòèâíûõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ èç-ïîä êîíò-
ðîëÿ ãîñóäàðñòâà, öåðêâè, âûñøèõ ñîñëîâèé.
Íå ñëó÷àéíî çàðîæäåíèå êëàññè÷åñêîé ïî-
ëèòýêîíîìèè, êîòîðîå ñâÿçûâàþò ñ ðàáîòà-
ìè Àäàìà Ñìèòà, ñîâïàäàåò ïî âðåìåíè ñ
ïðîìûøëåííîé ðåâîëþöèåé è ðåçêèì ïîâû-
øåíèåì ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà. Êàê
ðåçóëüòàò ðàñïðîñòðàíåíèÿ èäåîëîãèè ñâî-
áîäíîãî ðûíêà ìîæíî ðàññìàòðèâàòü ñóùå-
ñòâåííîå óñêîðåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â
íà÷àëå XIX âåêà. Ïî íåêîòîðûì îöåíêàì
(Maddison, 2001), ñ 1000 äî 1820 ãîäà ñðåä-
íåãîäîâîé òåìï ðîñòà ÂÂÏ â ìèðå ñîñòàâèë
0,05%, òîãäà êàê ñ 1820 ïî 1870 ãîä îí ñòàë â
äåñÿòü ðàç âûøå – 0,5%.

Âìåñòå ñ òåì, íåñìîòðÿ íà î÷åâèäíûå
äîñòîèíñòâà ñâîáîäíîãî ðûíêà, ïðàêòèêà
ïîêàçàëà, ÷òî êàïèòàëèñòè÷åñêàÿ ñèñòåìà íå
îáëàäàåò âíóòðåííåé ñòàáèëüíîñòüþ, à òàê
íàçûâàåìûå «ïðîâàëû» ðûíêà ìîãóò ïðè-
âîäèòü ê ìàñøòàáíûì êðèçèñàì, íåæåëàòåëü-

íûì ñîöèàëüíûì è ýêîíîìè÷åñêèì ïîñëåä-
ñòâèÿì. Âî âðåìÿ êðèçèñà êîíöà 1920-õ –
1930-õ ãîäîâ, ïîëó÷èâøåãî íàçâàíèå Âåëè-
êîé äåïðåññèè, êîãäà òàêèå ïîñëåäñòâèÿ
îêàçàëèñü íàèáîëåå òÿæåëûìè, ýêîíîìèñ-
òû âñå áîëüøå âíèìàíèÿ ñòàëè óäåëÿòü ðîëè
ãîñóäàðñòâà â ðåãóëèðîâàíèè ýêîíîìèêå,
íàèáîëåå èçâåñòíûì ñòîðîííèêîì êîòîðî-
ãî áûë Äæ. Êåéíñ. Ýòîò æå ïðîìåæóòîê âðå-
ìåíè ïðèíÿòî ñ÷èòàòü ïåðèîäîì âîçíèêíî-
âåíèÿ ìàêðîýêîíîìèêè êàê ñàìîñòîÿòåëü-
íîãî ðàçäåëà ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè.

Àêòèâíàÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòè-
êà è óñèëåíèå ðîëè ãîñóäàðñòâà â ýêîíîìè-
êå ïîçâîëèëè â ïåðèîä ñ 1950 ïî 1973 ãîä
äîñòè÷ü ìàêñèìàëüíûõ òåìïîâ ðîñòà ìèðî-
âîãî ÂÂÏ – 3% åæåãîäíî (Maddison, 2001).
Ñðåäè ýêîíîìèñòîâ ñòàëî ïîÿâëÿòüñÿ âñå
áîëüøå ñòîðîííèêîâ ñîöèàëèñòè÷åñêîé ïëà-
íîâîé ñèñòåìû, â êîòîðîé ãîñóäàðñòâî èã-
ðàåò êëþ÷åâóþ ðîëü è îðèåíòèðóåòñÿ íà
äîëãîñðî÷íûå ïðèîðèòåòû ðàçâèòèÿ, äàæå
åñëè îíè êàæóòñÿ íåýôôåêòèâíûìè ñ òî÷-
êè çðåíèÿ ðûíêà. Îäíàêî ñî âðåìåíåì ñòà-
ëî î÷åâèäíûì, ÷òî ÷ðåçìåðíîå ãîñóäàð-
ñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå òàêæå èìååò ðÿä
íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé, âêëþ÷àÿ èíôëÿ-
öèþ, ñíèæåíèå ïðîèçâîäèòåëüíîñòè è äð.
À êðèçèñ ñîöèàëèñòè÷åñêîé ñèñòåìû â êîí-
öå 1980-õ ïðèâåë ê ïàäåíèþ ïîïóëÿðíîñòè
èäåé ñèëüíîãî ãîñóäàðñòâà â ýêîíîìèêå. Òåì
íå ìåíåå ýòî íå ïðèâåëî ê ïîëíîìó îòêàçó
îò àêòèâíîãî ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëè-
ðîâàíèÿ. È ñåãîäíÿ îäíîé èç ãëàâíûõ çà-
äà÷ ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè ÿâëÿåòñÿ ïîèñê
îïòèìàëüíîãî áàëàíñà ìåæäó ðûíêîì è ãî-
ñóäàðñòâåííûì âìåøàòåëüñòâîì.

Ïðîáëåìà ïîèñêà áàëàíñà òåñíî ñâÿçàíà
ñ îïðåäåëåíèåì íàèáîëåå ýôôåêòèâíûõ ìå-
òîäîâ è èíñòðóìåíòîâ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ. Òàê, ìîíåòàðèñòû, ÿâëÿÿñü
ïðèâåðæåíöàìè ìèíèìàëüíîãî âìåøàòåëü-
ñòâà ãîñóäàðñòâà â ýêîíîìèêó, ñòàâèëè â ïðè-
îðèòåò äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó. Êåéí-
ñèàíöû, âûñòóïàÿ çà óñèëåíèå ãîñóäàðñòâåí-
íîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ñ÷èòàëè áîëåå ýôôåê-
òèâíîé ôèñêàëüíóþ ïîëèòèêó. Ïðè ýòîì
êðèòåðèåì äëÿ îïðåäåëåíèÿ ìåð ýêîíîìè÷åñ-
êîé ïîëèòèêè ÷àñòî ñòàíîâÿòñÿ íå òîëüêî èõ
ïîòåíöèàëüíàÿ ñïîñîáíîñòü ðåøàòü ýêîíîìè-
÷åñêèå ïðîáëåìû, íî è ñóáúåêòèâíûå (èäåî-
ëîãè÷åñêèå, ðåëèãèîçíûå è ïð.) ôàêòîðû.
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Ïðîáëåìû ôîðìèðîâàíèÿ ýôôåêòèâíîé ïîëèòèêè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü

Îäíàêî â ëþáîì ñëó÷àå îñíîâîé äëÿ ôîðìè-
ðîâàíèÿ ýôôåêòèâíîé ñèñòåìû ãîñóäàðñòâåí-
íîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äîëæåí áûòü àíàëèç ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû è âûÿâëåíèÿ
êëþ÷åâûõ òåíäåíöèé è ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿ-
þùèõ ðîñò ýêîíîìèêè è äèíàìèêó îñíîâíûõ
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé.

Ìíîãî÷èñëåííûå èññëåäîâàíèÿ ýêîíî-
ìèñòîâ â äàííîé îáëàñòè ïðèâåëè ê ïîÿâ-
ëåíèþ øèðîêîãî ñïåêòðà ìîäåëåé ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà. Â ÷àñòíîñòè, Ëýíñ Òýéëîð â
ñâîåé êíèãå «Reconstructing macroecono-
mics» (Taylor, 2004), ñèñòåìàòèçèðóÿ ïîä-
õîäû ê èçó÷åíèþ ïðîáëåìû ýêîíîìè÷åñêî-
ãî ðîñòà, âûäåëÿåò ñëåäóþùèå íàïðàâëåíèÿ:

à) ïîäõîäû, ãäå äâèæóùåé ñèëîé ðîñ-
òà ÿâëÿþòñÿ ñáåðåæåíèÿ, êîòîðûå èíâåñòè-
ðóþòñÿ â íàðàùèâàíèå ôàêòîðîâ ïðîèçâîä-
ñòâà, ðàñïðåäåëÿÿñü ìåæäó íèìè â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ òåíäåíöèåé âûðàâíèâàíèÿ ïðåäåëü-
íîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè ôàêòîðîâ. Äàííîå
íàïðàâëåíèå â áîëüøåé ñòåïåíè ñîîòíîñèòü-
ñÿ ñ íåîêëàññè÷åñêîé òðàäèöèåé â ýêîíî-
ìèêå è âêëþ÷àåò èññëåäîâàíèÿ èçâåñòíûõ
ó÷åíûõ, òàêèõ êàê Ñîëîó, Ñàìóýëüñîí, Ëó-
êàñ, Ðîìåð è äð.

Êëàññèôèöèðóÿ íåîêëàññè÷åñêèé ïîä-
õîä ê èçó÷åíèþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, àâ-
òîðû êíèãè «The economics of growth»
(Aghion, Howitt, 2009) âûäåëÿþò ÷åòûðå
îñíîâíûõ íàïðàâëåíèÿ: íåîêëàññè÷åñêàÿ
òåîðèÿ ýêçîãåííîãî ðîñòà, ÀK-ìîäåëü ýíäî-
ãåííîãî ðîñòà, êîíöåïöèÿ ýíäîãåííîãî ðîñ-
òà íà áàçå ïðîäóêòîâîé äèâåðñèôèêàöèè è
Øóìïåòåðèàíñêàÿ ìîäåëü;

á) ïîäõîäû, ñîãëàñíî êîòîðûì ðîñò ÿâ-
ëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì òàê íàçûâàåìûõ «âû-
íóæäåííûõ» ñáåðåæåíèé, êîãäà íàêîïëåíèÿ
èíâåñòèðóþòñÿ â ýêîíîìèêó â ðåçóëüòàòå
îïðåäåëåííûõ ìåõàíèçìîâ ïåðåðàñïðåäåëå-
íèÿ ñáåðåæåíèé. Äàííîå íàïðàâëåíèå ïðåä-
ïîëàãàåò àêòèâíóþ ðîëü ãîñóäàðñòâà â ïðî-
âåäåíèè èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè, áàçè-
ðóÿñü íà èäåÿõ òàêèõ ó÷åíûõ, êàê Êåéíñ,
Øóìïåòåð;

â) ïîäõîäû, êîòîðûå ïðåäïîëàãàþò, ÷òî
äâèæóùåé ñèëîé ðîñòà ÿâëÿþòñÿ ïðîöåññû
ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ìåæäó êëàññàìè (ñîöè-
àëüíûìè ñëîÿìè);

ã) ïîäõîäû, êîòîðûå ðàññìàòðèâàþò
ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò êàê íåðàâíîâåñíûé
ïðîöåññ, êîòîðûé ìîæåò ñòèìóëèðîâàòüñÿ

èíâåñòèöèÿìè. Âàæíîå çíà÷åíèå â ðàìêàõ
äàííîãî ïîäõîäà îòâîäèòñÿ ïðèíöèïó àê-
ñåëåðàöèè èíâåñòèöèé (ïîâûøåíèþ òåìïîâ
ðîñòà èíâåñòèöèé ïî ìåðå ðîñòà ýêîíîìè-
êè, ÷òî â ñâîþ î÷åðåäü ñïîñîáñòâóþò äàëü-
íåéøåìó óñêîðåíèþ ðîñòà ýêîíîìèêè);

ä) ïîäõîäû, â ðàìêàõ êîòîðûõ ðîñò ýêî-
íîìèêè îïðåäåëÿåòñÿ íåêîòîðûì ñåêòîðîì
ýêîíîìèêè (íàïðèìåð, ýêñïîðòîîðèåíòèðî-
âàííûì) èëè ðåñóðñîì (íàïðèìåð, íàëè÷è-
åì èíîñòðàííîé âàëþòû ëèáî íàëè÷èåì
íåôòè è åå öåíîé è ò. ï.);

å) ïîäõîäû, ïîñòðîåííûå íà èçó÷åíèè
äèíàìèêè ðîñòà íà áàçå ðàçëè÷íûõ ìîäå-
ëåé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ó÷åòà (â òîì ÷èñ-
ëå ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà);

æ) ïîäõîäû, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò ýêî-
íîìè÷åñêèé ðîñò êàê ðåçóëüòàò èííîâàöèé,
ïîëîæèòåëüíûõ âíåøíèõ ýôôåêòîâ â öåëîì;

ç) ïîäõîäû ê ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó,
îñíîâàííûå íà ñèñòåìå ãîñóäàðñòâåííîãî
ïëàíèðîâàíèÿ, ðàçðàáîòêå ñðåäíåñðî÷íûõ è
äîëãîñðî÷íûõ ïëàíîâ ðàçâèòèÿ êàê îòäåëü-
íûõ îòðàñëåé, òàê è ýêîíîìèêè â öåëîì.

Òàêîå ìåòîäîëîãè÷åñêîå ðàçíîîáðàçèå
îáóñëîâëåíî òåì ôàêòîì, ÷òî â ðàçëè÷íûõ
èñòîðè÷åñêèõ, ñîöèàëüíûõ, ïîëèòè÷åñêèõ óñ-
ëîâèÿõ äâèæóùåé ñèëîé ýêîíîìè÷åñêîãî ðî-
ñòà ìîãóò âûñòóïàòü ðàçëè÷íûå ôàêòîðû. Ïðè
ýòîì ïåðå÷èñëåííûå ïîäõîäû íåëüçÿ ñ÷èòàòü
àáñîëþòíî ñàìîñòîÿòåëüíûìè è íåçàâèñèìû-
ìè äðóã îò äðóãà. Ðÿä ìîäåëåé áàçèðóþòñÿ íà
ñõîæåé ìåòîäîëîãèè, ðàçëè÷àÿñü òîëüêî â
èíòåðïðåòàöèè ðîëè îòäåëüíûõ ôàêòîðîâ ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Ïîïûòêè ïðåäëîæèòü óíèâåðñàëüíîå
îáúÿñíåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ, êàê
ïðàâèëî, ñòàëêèâàþòñÿ ñ ïðîáëåìàìè ïðè
ïðàêòè÷åñêîé ïðîâåðêå òåîðèé, à äåéñòâèå
âûÿâëåííûõ òåíäåíöèé è çàêîíîìåðíîñòåé
÷àñòî îêàçûâàåòñÿ îãðàíè÷åíî îïðåäåëåííûì
âðåìåííûì ïðîìåæóòêîì è/èëè êîíêðåòíîé
ñòðàíîé (òèïîì ñòðàí). Â êà÷åñòâå ïðèìåðà
ìîæíî ïðèâåñòè èçâåñòíóþ êðèâóþ Ôèëëèï-
ñà, êîòîðàÿ ñûãðàëà âàæíóþ ðîëü â îáúÿñíå-
íèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ. Îíà
îïèñûâàåò îáðàòíóþ âçàèìîñâÿçü èíôëÿöè-
åé è áåçðàáîòèöåé, ïîäòâåðæäåííóþ ýìïè-
ðè÷åñêè äàííûìè çà ñòîëåòíèé ïåðèîä. Îä-
íàêî äàæå òàêîé äëèòåëüíûé òðåíä áûë íà-
ðóøåí â 1970-õ, êîãäà â ÑØÀ è äðóãèõ êàïè-
òàëèñòè÷åñêèõ ñòðàíàõ íàáëþäàëîñü ÿâëåíèå
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ñòàãôëÿöèè, ò. å. îäíîâðåìåííîãî ðîñòà áåç-
ðàáîòèöû è èíôëÿöèè (Aghion, Howitt, 2009).
Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ýòî ñòàëî ñëåäñòâèåì
ïðèíöèïèàëüíûõ èçìåíåíèé â ýêîíîìè÷åñ-
êîé ïîëèòèêå ïîä âîçäåéñòâèåì êåéíñèàíñ-
êîé äîêòðèíû.

Õàðàêòåðèçóÿ âëèÿíèå ãîñóäàðñòâåííî-
ãî ðåãóëèðîâàíèÿ íà ýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåñ-
ñû, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî øîêè, âûçâàííûå îò-
íîñèòåëüíî ðåçêèìè èçìåíåíèÿìè â ïîëèòè-
êå, ñ÷èòàþòñÿ îäíèì èç ãëàâíûõ ôàêòîðîâ
íàðóøåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî áàëàíñà, êîòîðûé
ïðèâîäèò ê ñìåíå ñëîæèâøèõñÿ òðåíäîâ. ×åì
÷àùå è ñèëüíåå òàêèå øîêè, òåì ñëîæíåå ìî-
äåëèðîâàòü è ïðîãíîçèðîâàòü ïðîöåññû ðàç-
âèòèÿ ýêîíîìèêè. Îäíàêî ýòî íå îçíà÷àåò,
÷òî îòñóòñòâèå âìåøàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà íå
ãàðàíòèðóåò ñáàëàíñèðîâàííîãî ðîñòà. Íàîáî-
ðîò, êàê ïîêàçûâàþò èññëåäîâàíèÿ, â ïðèðî-
äå ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ çàëîæåí öèêëè-
÷åñêèé õàðàêòåð. Íàëè÷èå öèêëîâ ÿâëÿåòñÿ
ñëåäñòâèåì âñåîáùåé çàêîíîìåðíîñòè ñìåíû
ñòàäèé íàðóøåíèÿ è âîññòàíîâëåíèÿ áàëàí-
ñà, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé äâèæóùåé
ñèëîé åñòåñòâåííûõ ïðîöåññîâ. Â ýêîíîìèêå
íàðóøåíèå áàëàíñà ìîæåò ïðîèñõîäèòü ïîä
âîçäåéñòâèåì ñàìûõ ðàçíûõ ôàêòîðîâ, îïðå-
äåëÿÿ õàðàêòåð öèêëîâ. Â ýòîì ïëàíå öèê-
ëè÷íîñòü ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ íåîáõî-
äèìî ðàññìàòðèâàòü êàê îáúåêòèâíîå ÿâëå-
íèå, à ïîëèòèêà, íàïðàâëåííàÿ íà îáåñïå÷åíèå
óñòîé÷èâîãî ðîñòà, äîëæíà ñïîñîáñòâîâàòü ìè-
íèìèçàöèè äèñáàëàíñîâ è ñíèæåíèþ, à íå
óñèëåíèþ àìïëèòóäû êîëåáàíèé.

Ïðîáëåìà äèñáàëàíñîâ èãðàåò âàæíóþ
ðîëü â ñèñòåìå ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ. Â ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå óñèëåíèå ðîëè
ãîñóäàðñòâà â ýêîíîìèêå îáóñëîâëèâàåòñÿ, êàê
ïðàâèëî, íåîáõîäèìîñòüþ èñïðàâëåíèÿ äèñ-
áàëàíñîâ, âûçâàííûõ ñòèõèéíûì ôóíêöèî-
íèðîâàíèåì ðûíêà. Â òî æå âðåìÿ ïðàêòèêà
ïîêàçûâàåò, ÷òî àêòèâíàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàð-
ñòâà ñàìà ìîæåò ñòàòü ïðè÷èíîé òàêèõ äèñ-
áàëàíñîâ. Ýòî ïðîèñõîäèò, åñëè öåëè ýêîíî-
ìè÷åñêîé ïîëèòèêè è ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðàçâèòèÿ â öåëîì íå ñîãëàñîâàíû (íå
ñîãëàñîâàíû â ïîëíîé ìåðå) ñ îöåíêîé ðå-
ñóðñîâ è óñëîâèé, íåîáõîäèìûõ äëÿ èç äîñ-
òèæåíèÿ. Â ÷àñòíîñòè, êåéíñèàíñêàÿ ïîëè-
òèêà ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè â ÑØÀ è
äðóãèõ êàïèòàëèñòè÷åñêèõ ñòðàíàõ õîðîøî
ðàáîòàëà â óñëîâèÿõ íàëè÷èÿ áîëüøîãî êî-

ëè÷åñòâà ñâîáîäíûõ ðåñóðñîâ ïîñëå Âåëèêîé
äåïðåññèè è Âòîðîé ìèðîâîé âîéíû, ïîñêîëü-
êó ïîçâîëÿëà âîññòàíîâèòü âîçíèêøèå äèñ-
áàëàíñû. Îäíàêî òàêàÿ ïîëèòèêà ïåðåñòàëà
áûòü ýôôåêòèâíîé, êîãäà ñòåïåíü èñïîëüçî-
âàíèÿ íåçàäåéñòâîâàííûõ ðåñóðñîâ ïðèáëè-
çèëàñü ê íóëþ. Â ðåçóëüòàòå äîïîëíèòåëüíîå
ñòèìóëèðîâàíèå ñïðîñà îáåðíóëîñü âîçðàñ-
òàíèåì äèñáàëàíñîâ â ðåàëüíîì è äåíåæíîì
ñåêòîðàõ, ÷òî ïðèâåëî ê ðîñòó èíôëÿöèè è
áåçðàáîòèöû îäíîâðåìåííî.

Åùå îäíèì èç ïîñëåäñòâèé ïîëèòèêè,
íàïðàâëåííîé íà ïîääåðæàíèå ðîñòà çà ñ÷åò
ñòèìóëèðîâàíèÿ ñïðîñà, ñòàëî óñêîðåííîå
ðàçðóøåíèå ýêîëîãî-ýêîíîìè÷åñêîãî áàëàí-
ñà. Ñåãîäíÿ ïðàêòè÷åñêè íè ó êîãî íå âû-
çûâàåò ñîìíåíèé, ÷òî íåñîîòâåòñòâèå ìåæ-
äó ïîòðåáíîñòÿìè ýêîíîìèêè è âîçìîæíî-
ñòÿìè áèîñôåðû äîñòèãëî êðèòè÷åñêîãî
óðîâíÿ è íåñåò óãðîçó ãëîáàëüíîãî ýêîëî-
ãè÷åñêîãî êðèçèñà. Ïîýòîìó â ïîñëåäíåå âðå-
ìÿ â ðàìêàõ èññëåäîâàíèÿ âîïðîñîâ ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà âñå áîëüøå âíèìàíèÿ óäå-
ëÿåòñÿ ýêîëîãè÷åñêîìó ôàêòîðó (Âîðîáüåâ,
Ìàéáîðîäà, 2018). Îäíîâðåìåííî íà ïåð-
âûé ïëàí âûõîäèò ïðîáëåìà ôîðìèðîâà-
íèÿ ïîëèòèêè çåëåíîãî ðîñòà1, êîòîðàÿ äîë-
æíà ñïîñîáñòâîâàòü âîññòàíîâëåíèþ ýêîëî-
ãî-ýêîíîìè÷åñêîãî áàëàíñà.

Âçàèìíàÿ îáóñëîâëåííîñòü âçàèìîñâÿ-
çåé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà íå âûçûâàåò ñîìíåíèé. Ýòî
îçíà÷àåò, ÷òî àíàëèç ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ
òåíäåíöèé, ìîäåëèðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêèõ
ïðîöåññîâ âíå êîíòåêñòà ýêîíîìè÷åñêîé ïî-
ëèòèêè ìîãóò ïðèâåñòè ê îøèáî÷íûì ðå-
çóëüòàòàì. Ïîñëåäíèå â ñâîþ î÷åðåäü íå ïî-
çâîëÿò îáåñïå÷èòü ýôôåêòèâíîå ãîñóäàð-
ñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå è ïîâûøåíèå ñáà-
ëàíñèðîâàííîñòè ýêîíîìèêè. Ñ ó÷åòîì
ñêàçàííîãî ðàññìîòðèì îñíîâíûå ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêèå òåíäåíöèè â áåëîðóññêîé ýêî-
íîìèêå â êîíòåêñòå ýêîíîìè÷åñêîé ïîëè-
òèêè ãîñóäàðñòâà.

Èíâåñòèöèè è ïîëèòèêà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü

Êàê ïîêàçàë ïðèâåäåííûé àíàëèç ñó-
ùåñòâóþùèõ â ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå ïîä-
õîäîâ ê èçó÷åíèþ ïðîáëåìû ðîñòà, áîëü-

1 Äåðåâÿãî È.Ï. 2019. Çåëåíûé ðîñò ýêîíîìèêè: îò
òåîðèè ê ïðàêòèêå. Ìèíñê: Áèíåðà. 160 ñ.
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Ïðîáëåìû ôîðìèðîâàíèÿ ýôôåêòèâíîé ïîëèòèêè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü

øèíñòâî òåîðèé ðàññìàòðèâàþò â êà÷åñòâå
åãî êëþ÷åâûõ ôàêòîðîâ ñáåðåæåíèÿ è èí-
âåñòèöèè. Ïðè ýòîì â ðàìêàõ íåîêëàññè-
÷åñêîãî ïîäõîäà â óñëîâíî çàêðûòîé ýêî-
íîìèêå, â êîòîðîé äåéñòâóåò çàêîí Ñýÿ (ò. å.
âñå ðåñóðñû çàíÿòû, à âñÿ ïðîèçâåäåííàÿ
ïðîäóêöèÿ ïîëíîñòüþ ïîòðåáëÿåòñÿ, ñîîò-
âåòñòâåííî, êàêèå-ëèáî óòå÷êè èç ýêîíîìè-
÷åñêîé ñèñòåìû îòñóòñòâóþò), ïðåäïîëàãà-
åòñÿ, ÷òî âñå ñáåðåæåíèÿ òðàíñôîðìèðóþò-
ñÿ â èíâåñòèöèè. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ðîñò
ñáåðåæåíèé àâòîìàòè÷åñêè ïðèâîäèò ê ðî-
ñòó èíâåñòèöèé è óâåëè÷åíèþ âûïóñêà (âà-
ëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà èëè ÂÂÏ).

Ñîãëàñíî êåéíñèàíñêîìó è ðÿäó äðó-
ãèõ ïîäõîäîâ, îòëè÷íûõ îò íåîêëàññè÷åñ-
êîãî, â ðåàëüíîé ýêîíîìèêå ìåæäó ñáåðå-
æåíèÿìè è èíâåñòèöèÿìè ñóùåñòâóåò äèñ-
áàëàíñ, êîòîðûé çàâèñèò îò õàðàêòåðà ïå-
ðåðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ è ñêëîííîñòè ê
ïîòðåáëåíèþ. Ïîýòîìó ïðîöåññ ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðîñòà îïðåäåëÿþò íå ñáåðåæåíèÿ (îíè
ìîãóò âûõîäèòü èëè óòåêàòü èç ýêîíîìè-
÷åñêîãî êðóãîîáîðîòà), à èíâåñòèöèè. Â ñâîþ
î÷åðåäü, ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ìîæåò ñóùå-
ñòâåííî âëèÿòü íà óðîâåíü è äèíàìèêó
ÂÂÏ, âîçäåéñòâóÿ íà ïîòîêè èíâåñòèöèé â
ýêîíîìè÷åñêóþ ñèñòåìó è èç íåå.

Íà ðèñ. 1 ïðåäñòàâëåíà äèíàìèêà òåì-
ïîâ ðîñòà èíâåñòèöèé è ÂÂÏ â Ðåñïóáëè-
êå Áåëàðóñü çà 2005–2017 ãã. Âïîëíå åñòå-
ñòâåííî, ÷òî òðàåêòîðèè äëÿ îáîèõ ïîêàçà-
òåëåé ñîâïàäàþò (êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè
áîëüøå 0,9), õîòÿ äëÿ èíâåñòèöèé õàðàê-
òåðíû áîëåå ðåçêèå êîëåáàíèÿ.

Âìåñòå ñ òåì äëÿ îáúÿñíåíèÿ ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ âàæíî ïðàâèëü-
íî ïîíèìàòü ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííóþ
ñâÿçü – èíâåñòèöèè îïðåäåëÿþò ýêîíîìè-
÷åñêèé ðîñò èëè íàîáîðîò. Äëÿ ýòîãî öå-
ëåñîîáðàçíî ïðîâåñòè îöåíêó êîððåëÿöèè
ïîêàçàòåëåé, ïðåäñòàâëåííûõ íà ðèñ. 1,
ñ çàïàçäûâàíèåì îòíîñèòåëüíî äðóã äðó-
ãà. Åñëè èíâåñòèöèè ÿâëÿþòñÿ îïðåäåëÿþ-
ùèì ôàêòîðîì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ñî-
îòâåòñòâåííî èõ âåëè÷èíà çà ïðåäûäóùèå
ïåðèîäû äîëæíà îïðåäåëÿòü ïîñëåäóþùèé
ðîñò ÂÂÏ. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ â áîëüøåé ñòå-
ïåíè ñîîòâåòñòâóåò êåéíñèàíñêîìó ïîíè-
ìàíèþ ýêîíîìèêè, êîãäà ãîñóäàðñòâî, ðå-
ãóëèðóÿ èíâåñòèöèè è ñîâîêóïíûé ñïðîñ
â öåëîì, ìîæåò âëèÿòü íà ýêîíîìè÷åñêèé
ðîñò. È íàîáîðîò, åñëè ðîñò ÂÂÏ îïðåäå-
ëÿåò ðîñò èíâåñòèöèé, ïðåäûäóùåå çíà÷å-
íèå ïåðâîãî äîëæíî âëèÿòü íà ïîñëåäóþ-
ùåå çíà÷åíèå âòîðîãî. Â òàêîì ñëó÷àå ìîæ-
íî ãîâîðèòü, ÷òî ýêîíîìè÷åñêèå óñëîâèÿ
â áîëüøåé ñòåïåíè ñîîòâåòñòâóþò íåîêëàñ-
ñè÷åñêîìó ïîäõîäó, â êîòîðîì äâèæóùåé
ñèëîé ÿâëÿåòñÿ ïðåäëîæåíèå. Òî åñòü óâå-
ëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ ïðèâîäèò ê ðîñòó
ïðèáûëè (ñáåðåæåíèé), êîòîðàÿ èíâåñòè-
ðóåòñÿ, îáåñïå÷èâàÿ äàëüíåéøèé ýêîíîìè-
÷åñêèé ðîñò.

Àíàëèç íà áàçå äàííûõ, ïðåäñòàâëåí-
íûõ íà ðèñ. 1, ïîçâîëèë ïîëó÷èòü ñëåäóþ-
ùèå ðåçóëüòàòû:

ïðè îöåíêå çàâèñèìîñòè ÂÂÏ îò èí-
âåñòèöèé ïðåäûäóùåãî ãîäà (ëàã – 1 ãîä)
êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè ñîñòàâèë 0,62, ñî
ñäâèãîì íà 2 ãîäà (ëàã – 2 ãîäà) – 0,49;

Ðèñ. 1. Òåìïû ðîñòà èíâåñòèöèé è ÂÂÏ, %
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ïðè îöåíêå çàâèñèìîñòè èíâåñòèöèé
îò ÂÂÏ ïðåäûäóùåãî ãîäà (ëàã – 1 ãîä)
êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè ñîñòàâèë 0,58, ñî
ñäâèãîì íà 2 ãîäà (ëàã – 2 ãîäà) – 0,36.

Ïðåäñòàâëåííàÿ îöåíêà ãîâîðèò î òîì,
÷òî â Áåëàðóñè áîëåå ñèëüíî âûðàæåíà çà-
âèñèìîñòü ÂÂÏ îò èíâåñòèöèé, ÷åì íàîáî-
ðîò. Èíûìè ñëîâàìè, îïðåäåëÿþùèì ôàê-
òîðîì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ ÿâ-
ëÿåòñÿ ñïðîñ, à äëÿ èõ îáúÿñíåíèÿ â áîëü-
øåé ñòåïåíè ïîäõîäèò êåéíñèàíñêèé
ïîäõîä. Â ýòîì íåò íè÷åãî óäèâèòåëüíîãî,
ó÷èòûâàÿ âûñîêóþ ñòåïåíü âìåøàòåëüñòâà
ãîñóäàðñòâà â ýêîíîìèêó â íàøåé ñòðàíå.

Àíàëîãè÷íûé àíàëèç äëÿ ðàçâèòûõ êà-
ïèòàëèñòè÷åñêèõ ãîñóäàðñòâ (ÑØÀ, Ãåðìà-
íèÿ, Ôðàíöèÿ) ïîêàçàë ïðîòèâîïîëîæíûå
ðåçóëüòàòû. Òàì áîëåå ñèëüíîé ÿâëÿåòñÿ
çàâèñèìîñòü èíâåñòèöèé îò ÂÂÏ, ò. å. ýòî
ãîâîðèò î òîì, ÷òî äâèæóùåé ñèëîé ýêîíî-
ìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ ÿâëÿåòñÿ ïðåäëîæåíèå
(óðîâåíü ïðèáûëè ïðîèçâîäèòåëåé). Ýòî
âïîëíå åñòåñòâåííî äëÿ ñòðàí, â êîòîðûõ
ïðåîáëàäàåò ðûíî÷íîå ðåãóëèðîâàíèå ýêî-
íîìèêè (Taylor, 2004).

Âûñîêàÿ ñòåïåíü âëèÿíèÿ ãîñóäàðñòâà
íà áåëîðóññêóþ ýêîíîìèêó ïîäòâåðæäàåò-
ñÿ àíàëèçîì èñòî÷íèêîâ èíâåñòèöèé. Èç
ïåðå÷íÿ ïîñëåäíèõ èíâåñòèöèè èç áþäæåò-
íûõ (ðåñïóáëèêàíñêîãî è ìåñòíûõ) è êðå-
äèòíûõ èñòî÷íèêîâ ìîæíî âûäåëèòü â îò-
äåëüíóþ ãðóïïó, õàðàêòåðèçóþùóþ ñòåïåíü
ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè ýêîíîìèêè.
Ïðè ýòîì êðåäèòû ôîðìàëüíî íåêîððåêòíî
ñ÷èòàòü ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêîé. Îä-
íàêî ñ ó÷åòîì âëèÿíèÿ ñòàâêè ðåôèíàíñè-

ðîâàíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà íà ïðîöåññ
êðåäèòîâàíèÿ, à òàêæå îñîáåííîñòåé äåíåæ-
íî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ â Áåëàðóñè
è òîãî ôàêòà, ÷òî íàèáîëåå êðóïíûå áàíêè
ïðèíàäëåæàò ãîñóäàðñòâó, îáúåì êðåäèòî-
âàíèÿ ýêîíîìèêè âî ìíîãîì çàâèñèò îò
ïðÿìûõ ðåøåíèé ðóêîâîäñòâà ñòðàíû.

Ñîêðàùåíèå ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæ-
êè, ò. å. äîëè èíâåñòèöèé èç áþäæåòíûõ è
êðåäèòíûõ èñòî÷íèêîâ, òåñíî êîððåëèðóåò
ñ äîëåé èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â
ÂÂÏ (êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè ìåæäó äâó-
ìÿ ïàðàìåòðàìè ñîñòàâëÿåò 0,9) (ðèñ. 2). Ïðè
ýòîì ñíèæåíèå äîëè èíâåñòèöèé â ÂÂÏ íà-
ïðÿìóþ ñâÿçàíî ñ ïàäåíèåì òåìïîâ ðîñòà
ÂÂÏ ðåñïóáëèêè. Äàííàÿ çàâèñèìîñòü ñòà-
íîâèòñÿ î÷åâèäíîé ïðè ñîïîñòàâëåíèè ðè-
ñóíêîâ 1 è 2 (êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè ìåæ-
äó ïîêàçàòåëåì èçìåíåíèÿ äîëè èíâåñòèöèé
â ÂÂÏ è òåìïàìè åãî ðîñòà – 0,6). Îäíîâðå-
ìåííî âçàèìîñâÿçü ìåæäó äîëåé ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé â èíâåñòèöèÿõ è
äîëåé èíâåñòèöèé â ÂÂÏ (è òåìïàìè åãî
ðîñòà ñîîòâåòñòâåííî) – îáðàòíàÿ. Èíûìè
ñëîâàìè, óâåëè÷åíèå âêëàäà êîðïîðàòèâíî-
ãî ñåêòîðà â èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü
ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì ñîêðàùåíèÿ äðóãèõ èñ-
òî÷íèêîâ, à íå ïîâûøåíèåì èõ èíâåñòèöè-
îííîé àêòèâíîñòè. Ýòî ïîä÷åðêèâàåò ïåð-
âè÷íóþ ðîëü ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ â îáåñïå÷åíèè ðîñòà áåëîðóññêîé ýêî-
íîìèêè ÷åðåç ñïðîñ (â ïåðâóþ î÷åðåäü ÷åðåç
èíâåñòèöèîííûé ñïðîñ) è âòîðè÷íóþ ðîëü
ïðåäëîæåíèÿ (÷åðåç ðûíî÷íûå ìåõàíèçìû
è ñèñòåìó ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé íà êîðïîðà-
òèâíîì óðîâíå).

Ðèñ. 2. Ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðû èíâåñòèöèé, %

Èñòî÷íèê. Äàííûå Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.



Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë   ¹ 2 2019 3 1

Ïðîáëåìû ôîðìèðîâàíèÿ ýôôåêòèâíîé ïîëèòèêè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü

Ïðîâåäåííûé àíàëèç ïîäòâåðæäàåò ñëî-
æèâøååñÿ ïðåäñòàâëåíèå î òîì, ÷òî ýêîíî-
ìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü
îòëè÷àåòñÿ âûñîêèì óðîâíåì âìåøàòåëüñòâà
ãîñóäàðñòâà è ïðèâåðæåííîñòüþ â áîëüøåé
ñòåïåíè ê àäìèíèñòðàòèâíîìó, à íå ðûíî÷-
íîìó ðåãóëèðîâàíèþ. Òàêàÿ ïîëèòèêà îñíî-
âûâàåòñÿ íà êîíöåïöèè «ñèëüíîãî ãîñóäàð-
ñòâà» è âî ìíîãîì ïîëàãàåòñÿ íà êåéíñèàíñ-
êèå ïðèíöèïû. Â òî æå âðåìÿ, ïðèìåíÿÿ ïîñ-
ëåäíèå â ñèñòåìå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ, íóæíî ïîíèìàòü èõ îãðàíè-
÷åííîñòü è ðàìêè, çà ïðåäåëàìè êîòîðûõ îíè
òåðÿþò ýôôåêòèâíîñòü.

Êåéíñèàíñêàÿ èäåîëîãèÿ ïðåäïîëàãàåò
àêòèâíóþ ðîëü ãîñóäàðñòâà â ôîðìèðîâàíèè
ñïðîñà, ÷òî ñ ó÷åòîì ìóëüòèïëèêàòèâíîãî
ýôôåêòà ïîçâîëÿåò îáåñïå÷èòü âûñîêèå òåì-
ïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Âìåñòå ñ òåì â óñ-
ëîâèÿõ îòñóòñòâèÿ äîñòàòî÷íîãî êîëè÷åñòâà
íåçàíÿòûõ ðåñóðñîâ èçáûòî÷íûé ñïðîñ ñòè-
ìóëèðóåò èíôëÿöèþ, à íå äîïîëíèòåëüíûé
âûïóñê. Èìåííî òàêèå ïîñëåäñòâèÿ íåïðî-
äóìàííîé êåéíñèàíñêîé ïîëèòèêè ìîæíî
áûëî íàáëþäàòü äî íåäàâíåãî âðåìåíè â íà-
øåé ðåñïóáëèêå, êîòîðàÿ äîëãîå âðåìÿ ÿâëÿ-
ëàñü îäíèì èç ëèäåðîâ ïî ðîñòó öåí.

Ýôôåêòèâíîñòü êåéíñèàíñêèõ ìåòîäîâ
ðåãóëèðîâàíèÿ åùå áîëüøå ïàäàåò â óñëî-
âèÿõ îòêðûòîñòè ýêîíîìèêè è óñèëåíèÿ
ìåæäóíàðîäíîé èíòåãðàöèè. Íàëè÷èå óòå-
÷åê èç ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû ñòðàíû â
âèäå èìïîðòà è âûâîäà êàïèòàëà ÷àñòè÷íî
íèâåëèðóåò ýôôåêò ìóëüòèïëèêàòîðà â ðå-
çóëüòàòå ñòèìóëèðîâàíèÿ ñïðîñà, îäíîâðå-
ìåííî óâåëè÷èâàÿ ðèñê ïàäåíèÿ êóðñà íà-
öèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû. È ÷åì áî-
ëåå îòêðûòà è çàâèñèìà îò âíåøíèõ ôàêòî-
ðîâ ýêîíîìèêà ñòðàíû, òåì îãðàíè÷åííåå
âîçìîæíîñòè êåéíñèàíñêîé ïîëèòèêè.

Îòêðûòîñòü ýêîíîìèêè êàê ôàêòîð
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â Ðåñïóáëèêå

Áåëàðóñü

Áåëîðóññêàÿ ýêîíîìèêà, êîòîðóþ ïðè-
íÿòî ñ÷èòàòü ìàëîé è îòêðûòîé, õàðàêòåðè-
çóåòñÿ âûñîêîé çàâèñèìîñòüþ îò âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû. Êàê ïîêàçû-
âàåò àíàëèç (Ãîòîâñêèé, 2018), â ïîñëåäíèå
ãîäû åå ðîñò â áîëüøåé ìåðå îïðåäåëÿþò
âíåøíèå ôàêòîðû (â ïåðâóþ î÷åðåäü öåíû
è óðîâåíü ñïðîñà íà âíåøíèõ ðûíêàõ), òîã-

äà êàê âîçìîæíîñòè âíóòðåííåé ïîëèòèêè
ðåãóëèðîâàòü ñïðîñ îãðàíè÷åíû.

Ñ öåëüþ îñëàáëåíèÿ âíåøíåé çàâèñè-
ìîñòè è óñèëåíèÿ êîíòðîëÿ íàä ñîáñòâåí-
íîé ýêîíîìèêîé ãîñóäàðñòâà ÷àñòî ïðèáåãà-
þò ê ïðîòåêöèîíèçìó. Àêòèâíûì ñòîðîííè-
êîì ïîäîáíîãî ïîäõîäà ÿâëÿåòñÿ è Ðåñïóá-
ëèêà Áåëàðóñü, ñðåäè êëþ÷åâûõ ïðèîðèòåòîâ
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè êîòîðîé ðàññìàò-
ðèâàþòñÿ èìïîðòîçàìåùåíèå è ñíèæåíèå
èìïîðòîåìêîñòè ïðîèçâîäñòâà. Âìåñòå ñ òåì
ïðàêòèêà ïîêàçûâàåò íåîäíîçíà÷íîñòü ïðî-
òåêöèîíèñòñêèõ ìåð è èõ ïîñëåäñòâèé äëÿ
ýêîíîìèêè. Îíè ìîãóò îêàçûâàòü ïîëîæè-
òåëüíîå âîçäåéñòâèå, åñëè íîñÿò öåëåâîé
(÷àñòî âðåìåííûé) õàðàêòåð è íàïðàâëåíû
íà ðàçâèòèå êîíêðåòíîé îòðàñëè (ñòðàòåãè-
÷åñêîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè). Îäíàêî âî ìíî-
ãèõ ñëó÷àÿõ ïîäîáíûå ìåðû îêàçûâàþò îò-
ðèöàòåëüíîå âëèÿíèå íà ýêîíîìèêó, ñíèæàÿ
óðîâåíü êîíêóðåíöèè â ýêîíîìèêå è ñîçäà-
âàÿ ïðåäïîñûëêè äëÿ îòâåòíûõ çàùèòíûõ
ìåð ñî ñòîðîíû òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ ïî îò-
íîøåíèþ ê îòå÷åñòâåííûì ïðîèçâîäèòåëÿì.

Íåýôôåêòèâíîñòü ïîëèòèêè èìïîðòî-
çàìåùåíèÿ â Áåëàðóñè êîñâåííî ïîäòâåð-
æäàåò ïðåäñòàâëåííàÿ íà ðèñ. 1 äèíàìèêà
èìïîðòíîé êâîòû (îòíîøåíèå èìïîðòà ê
ÂÂÏ). Êàê ìîæíî óâèäåòü, â Áåëàðóñè â
ïîñëåäíèå 13 ëåò íå íàáëþäàåòñÿ óñòîé÷è-
âîãî ñíèæåíèÿ äàííîãî ïîêàçàòåëÿ. Ïðåä-
ñòàâëåííûå êîëåáàíèÿ â áîëüøåé ìåðå îáóñ-
ëîâëåíû âëèÿíèåì íà âíåøíþþ òîðãîâëþ
öåíîâûõ ôàêòîðîâ. Îäíèì èç òàêèõ ôàêòî-
ðîâ ÿâëÿåòñÿ äåâàëüâàöèÿ, êîòîðàÿ ïðèâî-
äèò ê èçìåíåíèþ ñîîòíîøåíèÿ âíåøíèõ è
âíóòðåííèõ öåí, îáóñëîâëèâàÿ ðîñò èìïîðò-
íîé êâîòû (ÿðêèé ïðèìåð – 2011 ãîä).

×àñòî ñðåäè ïðè÷èí íåîáîñíîâàííîãî
ðîñòà èìïîðòíîé êâîòû íàçûâàþò ïîâûøåí-
íûé ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ íà èìïîðòíûå
òîâàðû. Óðîâåíü äîõîäîâ íàñåëåíèÿ ìîæ-
íî ðàññìàòðèâàòü êàê ôàêòîð òàêîãî ñïðî-
ñà. Îäíàêî åñëè îöåíèòü âçàèìîñâÿçü ìåæ-
äó ïîêàçàòåëåì ðîñòà äîõîäîâ è èìïîðò-
íîé êâîòîé (ðèñ. 3), òî çàâèñèìîñòü ïîëó-
÷èòñÿ ñêîðåå îòðèöàòåëüíîé (êîýôôèöèåíò
êîððåëÿöèè ìåæäó òåìïàìè ðîñòà äîõîäîâ
è èçìåíåíèåì èìïîðòíîé êâîòû – -0,35).
Áîëåå òîãî, ñ 2011 ïî 2016 ãîä íàáëþäàåòñÿ
÷åòêàÿ òåíäåíöèÿ, êîãäà ïàäåíèå äîõîäîâ
íàñåëåíèÿ (à çíà÷èò è óðîâíÿ ïðåäïîëàãàå-
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ìîãî ñïðîñà íà èìïîðòíóþ ïðîäóêöèþ) ñî-
ïðîâîæäàåòñÿ óâåëè÷åíèåì èìïîðòíîé êâî-
òû, à èõ ðîñò – ñíèæåíèåì. Ñìåíà òåíäåí-
öèè â 2017–2018 ãã. âî ìíîãîì ñâÿçàíà ñî
èçìåíåíèåì ïðèîðèòåòîâ ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè, êîãäà ðîñò äîõîäîâ ñòàë ðàññìàò-
ðèâàòüñÿ êàê îäèí èç ãëàâíûõ ïàðàìåòðîâ
ðàçâèòèÿ, ÷òî ïðèâåëî ê èçìåíåíèþ ïîâå-
äåíèÿ íàíèìàòåëåé è íåêîòîðûì ñòðóêòóð-
íûì èçìåíåíèÿì â ýêîíîìèêå, êîòîðûå áó-
äóò ðàññìîòðåíû ïîçæå.

Îáðàòíàÿ çàâèñèìîñòü ìåæäó âåëè÷è-
íîé äîõîäîâ è îòíîøåíèåì èìïîðòà ê ÂÂÏ
âïîëíå ñîãëàñóåòñÿ ñ ðûíî÷íîé ñèñòåìîé
ýêîíîìè÷åñêèõ âçàèìîñâÿçåé. Ðîñò ðåàëü-
íûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ ïðè ïðî÷èõ óñëî-
âèÿõ äîëæåí ïðèâîäèòü ê óìåíüøåíèþ èì-
ïîðòîåìêîñòè ýêîíîìèêè. Ñ ïîçèöèè ïðåä-
ëîæåíèÿ ðîñò ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû
ïðè íåóìåíüøåíèè çàíÿòîñòè âëå÷åò çà ñî-
áîé ïîâûøåíèå óðîâíÿ äîáàâëåííîé ñòî-
èìîñòè ïî îòíîøåíèþ ê ïðîìåæóòî÷íîìó
ïîòðåáëåíèþ (à çíà÷èò, óðîâíÿ ÂÂÏ ïî
îòíîøåíèþ ê èìïîðòó). Ñ ïîçèöèè ñïðîñà
âàæíî ïîíèìàòü, ÷òî â ðåàëüíûõ óñëîâèÿõ
âñå òîâàðû è óñëóãè ñëîæíî ðàçäåëèòü íà
èñêëþ÷èòåëüíî èìïîðòíûå èëè îòå÷åñòâåí-
íûå. Áîëüøèíñòâî îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ
ïðîèçâîäÿòñÿ íà áàçå èìïîðòíûõ êîìïî-
íåíòîâ, à â öåíó èìïîðòíûõ òîâàðîâ âõî-
äèò íàäáàâêà, êîòîðàÿ ïîêðûâàåò ñòîèìîñòü
óñëóã îòå÷åñòâåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé è íà-
ëîãè. Ïîýòîìó äëÿ îöåíêè âëèÿíèÿ ñïðîñà
íà òå èëè èíûå òîâàðû íà ÂÂÏ âàæíî íå
èõ ôîðìàëüíîå ïðîèñõîæäåíèå, à ñòðóêòó-
ðà ñòîèìîñòè. Åñëè â öåíå óñëîâíîãî èì-
ïîðòíîãî òîâàðà ñòîèìîñòü èçíà÷àëüíîé

çàêóïêè ñîñòàâëÿåò 40%, à îñòàëüíîå íàöåí-
êà, êîòîðàÿ ïîêðûâàåò íàëîãè, çàòðàòû òîð-
ãîâëè, òðàíñïîðòà è ïðî÷èå ýëåìåíòû äî-
áàâëåííîé ñòîèìîñòè, òî åãî ïîêóïêà ñâÿ-
çàíà ñ ìåíüøåé èìïîðòîåìêîñòüþ, ÷åì ïî-
êóïêà îòå÷åñòâåííîé ïðîäóêöèè, â öåíå
êîòîðîé 70% ñîñòàâëÿåò ñòîèìîñòü èìïîð-
òà. Â ñâîþ î÷åðåäü, ïîëó÷àÿ áîëåå âûñîêèå
äîõîäû, ïîòðåáèòåëè ãîòîâû ïîêóïàòü áî-
ëåå äîðîãèå òîâàðû ñ áîëåå âûñîêîé íàöåí-
êîé, ñíèæàÿ òàêèì îáðàçîì èìïîðòíóþ êâî-
òó, è íàîáîðîò.

Îáðàùàÿñü ê ïîíÿòèþ íàöåíêè, íóæíî
ïîä÷åðêíóòü åãî âàæíóþ ðîëü â ýêîíîìè÷åñ-
êîì àíàëèçå. Îíî ÷àñòî èñïîëüçóåòñÿ äëÿ õà-
ðàêòåðèñòèêè ïðîöåññîâ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ
è èõ âëèÿíèÿ íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò (Taylor,
2004). Â êîíòåêñòå ïîëèòèêè èìïîðòîçàìå-
ùåíèÿ ÂÂÏ ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ñòðà-
íîâóþ íàöåíêó ê ïîòðåáëåííîìó èìïîðòó. Ñ
îäíîé ñòîðîíû, óâåëè÷åíèå íàöåíêè îçíà÷à-
åò ïðîèçâîäñòâî áîëüøåé äîáàâëåííîé ñòî-
èìîñòè íà åäèíèöó èìïîðòà, ò. å. ðîñò ÂÂÏ
ïðè óñëîâèè ïîñòîÿííîãî îáúåìà èìïîðòà, ñ
äðóãîé ñòîðîíû – ÂÂÏ ìîæåò ðàñòè è ïðè
ñíèæåíèè íàöåíêè, åñëè òåìïû óâåëè÷åíèÿ
èìïîðòà áîëüøå òåìïîâ åå ïàäåíèÿ. Â äàí-
íîì ñëó÷àå ïîêàçàòåëü îòíîøåíèÿ èìïîðòà ê
ÂÂÏ ñàì ïî ñåáå íå õàðàêòåðèçóåò ýôôåê-
òèâíîñòü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Åãî âåëè÷è-
íà çàâèñèò îò ñòðóêòóðû, ðàçìåðà ýêîíîìè-
êè, ñòåïåíè âîâëå÷åííîñòè â ãëîáàëüíóþ ýêî-
íîìèêó2. Ïðè ýòîì ñ óñèëåíèåì ïðîöåññîâ

Ðèñ. 3. Âçàèìîñâÿçü èìïîðòíîé êâîòû, ïî îòíîøåíèþ ê ÂÂÏ, è òåìïîâ ïðèðîñòà ðåàëüíûõ
äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, %

Èñòî÷íèê. Äàííûå Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

2 Äåðåâÿãî È.Ï. 2017. Ðîëü ïðîãíîçèðîâàíèÿ â ôîð-
ìèðîâàíèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü. Ýêîíîìè÷åñêèé áþëëåòåíü ÍÈÝÈ Ìèíèñòåðñòâà
ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. ¹ 6. Ñ. 4–11.
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Ïðîáëåìû ôîðìèðîâàíèÿ ýôôåêòèâíîé ïîëèòèêè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü

ãëîáàëèçàöèè è íàðàùèâàíèåì îáúåìîâ ìåæ-
äóíàðîäíîé òîðãîâëè, êàê ïðàâèëî, íàáëþäà-
åòñÿ òåíäåíöèÿ ðîñòà èìïîðòíîé êâîòû.

Âëèÿíèå ïðîöåññîâ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ
íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â Ðåñïóáëèêå

Áåëàðóñü

Â ðÿäå òåîðèé ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà
êàòåãîðèÿ íàöåíêè èñïîëüçóåòñÿ äëÿ îáî-
çíà÷åíèÿ íàäáàâêè ïðèáûëè ïðîèçâîäèòå-
ëÿ ê çàòðàòàì òðóäà, õàðàêòåðèçóÿ ïåðåðàñ-
ïðåäåëåíèå äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ìåæäó
òðóäîì è êàïèòàëîì. Ïðè ýòîì ïðåäïîëàãà-
åòñÿ, ÷òî èçìåíåíèÿ â ñòðóêòóðå ðàñïðåäå-
ëåíèÿ äîõîäîâ îêàçûâàþò îïðåäåëÿþùåå
âëèÿíèå íà âîñïðîèçâîäñòâåííûå ïðîöåñ-
ñû â ýêîíîìèêå, à ñëåäîâàòåëüíî è íà õà-
ðàêòåð åå ðîñòà.

Íà ðèñ. 4 ïðåäñòàâëåíà äèíàìèêà ñòðóê-
òóðû ðàñïðåäåëåíèÿ ÂÂÏ Áåëàðóñè ïî èñ-
òî÷íèêàì äîõîäîâ. Êàê ìîæíî óâèäåòü, ñ
2005 ãîäà (18,3%) íàáëþäàëîñü ñóùåñòâåí-
íîå ñíèæåíèå äîëè ÷èñòûõ íàëîãîâ. Åå âå-
ëè÷èíà äîñòèãëà ìèíèìóìà â 2011 ã. (12,8%)
è â ïîñëåäíèå ãîäû íàõîäèòñÿ íà óðîâíå
14–15%. Ïðè ýòîì íà ñîâðåìåííîì ýòàïå
âîçìîæåí ðîñò äîëè íàëîãîâ â ÂÂÏ â ñâÿ-
çè ñ íåîáõîäèìîñòüþ ïîïîëíåíèÿ áþäæåòà
äëÿ îïëàòû âîçðîñøåãî âíåøíåãî äîëãà (÷òî
íàáëþäàåòñÿ â òîì ÷èñëå è â 2016–2017 ãã.).

Îòìå÷àÿ ñîîòíîøåíèå âêëàäà òðóäà è
êàïèòàëà â ñîçäàíèå äîáàâëåííîé ñòîèìîñ-

òè, îáðàòèì âíèìàíèå íà 2011 ãîä, â êîòî-
ðîì ïðîèñõîäèò ðåçêîå óâåëè÷åíèå äîëè
ïðèáûëè, òîãäà êàê äîëè îïëàòû òðóäà è
íàëîãîâ äîñòèãàþò ñâîèõ ìèíèìóìîâ. Ýòî
îáóñëîâëåíî ðåçêîé äåâàëüâàöèåé áåëîðóñ-
ñêîãî ðóáëÿ, ÷òî ïðèâåëî ê ïàäåíèþ ðåàëü-
íûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ è áþäæåòà, îäíî-
âðåìåííî ñíèçèâ èçäåðæêè ïðîèçâîäèòå-
ëåé. Â òî æå âðåìÿ ïðèáûëü ïîñëåäíèõ,
ó÷èòûâàÿ, ÷òî çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ïðîäóê-
öèè ïîñòóïàëà íà ýêñïîðò, ñîõðàíèëàñü íà
äîñòàòî÷íî âûñîêîì óðîâíå. Äàííîå ÿâëå-
íèå íàçûâàåòñÿ ýôôåêòîì âûíóæäåííûõ
ñáåðåæåíèé (Taylor, 2004), êîãäà èçìåíåíèå
öåí ïðèâîäèò ê ïåðåðàñïðåäåëåíèþ ñðåäñòâ
îò íàñåëåíèÿ (ïîòðåáèòåëåé) ê ïðîèçâîäè-
òåëÿì (èíâåñòîðàì).

Òåîðåòè÷åñêè ýôôåêò âûíóæäåííûõ
ñáåðåæåíèé ñïîñîáñòâóåò ïîääåðæàíèþ ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà, ïîñêîëüêó ñòèìóëèðó-
åò ïåðåðàñïðåäåëåíèå äîõîäà ñ ïîòðåáëå-
íèÿ íà èíâåñòèöèè, ÷òî ÷àñòè÷íî ìîæíî
áûëî íàáëþäàòü â 2011 ã. (ïàäåíèå ðåàëü-
íûõ äîõîäîâ è óâåëè÷åíèå èíâåñòèöèé ïðè
ñðàâíèòåëüíî âûñîêîì òåìïå ðîñòà ÂÂÏ –
105,5%). Îäíàêî â íàøåé ðåñïóáëèêå äàí-
íûé ýôôåêò ÷àñòî ïðîÿâëÿåòñÿ êàê âûíóæ-
äåííàÿ ðåàêöèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû íà
íàêîïëåííûå äèñáàëàíñû, âûçâàííûå ÷ðåç-
ìåðíûì ñòèìóëèðîâàíèåì ñïðîñà ñî ñòî-
ðîíû ãîñóäàðñòâà. Íàðàùèâàíèå äåíåæíîé
ìàññû ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî

Ðèñ. 4. Ñòðóêòóðà ÂÂÏ ïî èñòî÷íèêàì äîõîäîâ, %

Èñòî÷íèê. Äàííûå Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
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íå ìîæåò ñäåðæàòü äàâëåíèå ðûíêà, òåðÿÿ
êîíòðîëü íàä êóðñîì íàöèîíàëüíîé âàëþ-
òû è öåíàìè. Ýòî åùå ðàç ïîäòâåðæäàåò îã-
ðàíè÷åííûå ðåñóðñû êåéíñèàíñêîé ïîëè-
òèêè.

Åñëè ñîïîñòàâèòü îñíîâíûå ïðîàíàëè-
çèðîâàííûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå òðåíäû,
òî ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ìåæäó òåìïàìè ðî-
ñòà äîõîäîâ è èçìåíåíèåì äîëè ïðèáûëè â
ÂÂÏ ñóùåñòâóåò óìåðåííàÿ îáðàòíàÿ âçà-
èìîñâÿçü (êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè – -0,6).
Äàííóþ çàêîíîìåðíîñòü ìîæíî ïðèçíàòü
âïîëíå åñòåñòâåííûì ðåçóëüòàòîì ïîääåð-
æàíèÿ ñáàëàíñèðîâàííîñòè ïðîöåññîâ ïå-
ðåðàñïðåäåëåíèÿ. Îäíîâðåìåííûé ðîñò äî-
õîäîâ (â ïåðâóþ î÷åðåäü çàðàáîòíîé ïëà-
òû) è äîëè ïðèáûëè â ÂÂÏ ìîæíî ñ÷èòàòü
íîðìàëüíûì, òîëüêî åñëè ïðè ïðî÷èõ ðàâ-
íûõ óñëîâèÿõ (ïîñòîÿííîé äîëå íàëîãîâ â
ÂÂÏ è óðîâíå çàíÿòîñòè) ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòü òðóäà ðàñòåò áûñòðåå çàðàáîòíîé ïëà-
òû (äîõîäîâ). Òàêîé ñöåíàðèé îáû÷íî ðàñ-
ñìàòðèâàåòñÿ êàê íàèáîëåå áëàãîïðèÿòíûé
äëÿ äîëãîñðî÷íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.
Îäíàêî, êàê ïîêàçûâàåò àíàëèç, óñëîâèÿ
ðàçâèòèÿ áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè íå ñîîò-
âåòñòâóþò äàííîìó ñöåíàðèþ.

Ðàññìàòðèâàÿ äîëãîñðî÷íûå ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêèå òåíäåíöèè, âêëþ÷àÿ ïðîöåññû
ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî â
ïîñëåäíèå ãîäû íàáëþäàþòñÿ íåêîòîðûå
îòêëîíåíèÿ îò ñëîæèâøèõñÿ òðåíäîâ. Òàê,
â 2017 è 2018 ãã. ìîæíî íàáëþäàòü ðîñò
ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû (106,2% è
111,6% ñîîòâåòñòâåííî) è äîõîäîâ íàñåëå-
íèÿ â öåëîì ïðè îäíîâðåìåííîì óâåëè÷å-
íèè èìïîðòíîé êâîòû (ñì. ðèñ. 3). Èíûìè
ñëîâàìè, ðîñò çàðàáîòíîé ïëàòû íå ïðèâåë
ê óâåëè÷åíèþ äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè â
ðàñ÷åòå íà åäèíèöó èìïîðòà. Â äàííîé ñè-
òóàöèè ìîæíî áûëî áû îæèäàòü ïàäåíèÿ
äîëè ïðèáûëè â ÂÂÏ. Îäíàêî â 2017 ã. íà-
áëþäàåòñÿ åå ðîñò îäíîâðåìåííî ñ ðîñòîì
äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, ïðè òîì ÷òî òåìïû ðî-
ñòà ÂÂÏ è ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà çíà-
÷èòåëüíî îòñòàþò îò òåìïîâ ðîñòà çàðàáîò-
íîé ïëàòû. Äàííóþ ñèòóàöèþ íåëüçÿ íà-
çâàòü åñòåñòâåííîé, îñîáåííî ó÷èòûâàÿ, ÷òî
ïðè ðîñòå çàðàáîòíîé ïëàòû â 2017 ã. íà
106,2% (äàæå ó÷èòûâàÿ ñîêðàùåíèå ÷èñëåí-
íîñòè çàíÿòûõ íà 1,1%, îáùèé ôîíä çàðà-
áîòíîé ïëàòû äîëæåí ðàñòè áûñòðåå ÂÂÏ,

òåìïû ðîñòà êîòîðîãî ñîñòàâèëè 102,5%)
äîëÿ îïëàòû òðóäà â ñòðóêòóðå ÂÂÏ ñíè-
çèëàñü â 2017 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2016 ã. íà
0,25%.

Ïîäîáíûå îòêëîíåíèÿ îò÷àñòè ìîæíî
îáúÿñíèòü èçìåíåíèÿìè ïðèîðèòåòîâ â ýêî-
íîìè÷åñêîé ïîëèòèêå. Îïðåäåëåíèå â êà÷å-
ñòâå êëþ÷åâîé çàäà÷è óâåëè÷åíèÿ ðåàëüíûõ
äîõîäîâ íàñåëåíèÿ îáóñëîâèëî îïåðåæàþùèé
ðîñò çàðàáîòíîé ïëàòû. Îäíàêî òàêîå ïîâû-
øåíèå áåç íàëè÷èÿ äîñòàòî÷íûõ îáúåêòèâ-
íûõ ïðåäïîñûëîê (â ÷àñòíîñòè àäåêâàòíîãî
ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà) ìîæåò ïðè-
âåñòè ê íåýôôåêòèâíîìó ïåðåðàñïðåäåëåíèþ
è âîçíèêíîâåíèþ íîâûõ äèñáàëàíñîâ â ýêî-
íîìèêå. Åñëè ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà íå
áóäåò íàïðàâëåíà íà èõ óñòðàíåíèå, òî ãîñó-
äàðñòâó áóäåò ñëîæíåå êîíòðîëèðîâàòü ñèòó-
àöèþ â ýêîíîìèêå, ïîñêîëüêó ÷åì áîëüøå ðàç-
áàëàíñèðîâàíà ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà, òåì ñ
áîëåå ñèëüíîé åñòåñòâåííîé ðåàêöèåé ðûí-
êà, íàïðàâëåííîé íà óñòðàíåíèå äèñáàëàíñîâ,
ïðèõîäèòñÿ ñòàëêèâàòüñÿ.

Âîçìîæíîñòè îáåñïå÷åíèÿ óñòîé÷èâîãî
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â óñëîâèÿõ
óæåñòî÷åíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé

ïîëèòèêè

Îäíà èç ãëàâíûõ çàäà÷ ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè – ïîääåðæàíèå áàëàíñà â ýêîíî-
ìè÷åñêîé ñèñòåìå. Äîëãîå âðåìÿ ãîñóäàð-
ñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè â Áåëà-
ðóñè ïîëàãàëîñü íà êåéíñèàíñêóþ èäåîëîãèþ.
Ýòî ïîçâîëÿëî îáåñïå÷èòü äîñòàòî÷íî âûñî-
êèå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îäíàêî ïðè-
âîäèëî ê äèñáàëàíñàì â äåíåæíîé ñôåðå, ÷òî
íåîäíîêðàòíî ñòàíîâèëîñü ïðè÷èíîé äåâàëü-
âàöèé, âûñîêîé èíôëÿöèè è ïðåïÿòñòâîâàëî
ðîñòó ðåàëüíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ.

Âçÿòûé ñ 2015 ã. êóðñ íà óæåñòî÷åíèå
äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïîçâî-
ëèë óñòðàíèòü äèñáàëàíñû, ñòàáèëèçèðîâàòü
êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû è óðîâåíü öåí.
Ñ ýòèì âî ìíîãîì ñâÿçàíû èçìåíåíèÿ ðÿäà
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ òðåíäîâ, êîòîðûå ìîæ-
íî íàáëþäàòü ñ 2016 ã. Â òî æå âðåìÿ òàêàÿ
ïîëèòèêà îñòàâëÿåò ìàëî âîçìîæíîñòåé äëÿ
ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ÷å-
ðåç ñïðîñ è óñëîæíÿåò çàäà÷ó îáåñïå÷åíèÿ
ðîñòà ðåàëüíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ.

Ïîâûøåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû áåç
àäåêâàòíîãî óâåëè÷åíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíî-
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Ïðîáëåìû ôîðìèðîâàíèÿ ýôôåêòèâíîé ïîëèòèêè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü

ñòè òðóäà ïðèâîäèò ê íîâûì äèñáàëàíñàì
â ýêîíîìèêå. Â Áåëàðóñè íà ñåãîäíÿøíèé
äåíü îäíèì èç íàèáîëåå î÷åâèäíûõ ïðîÿâ-
ëåíèé òàêîãî äèñáàëàíñà ÿâëÿåòñÿ ðîñò
âíåøíåãî ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà. Ïðîáëå-
ìà äîëãà è åå âçàèìîñâÿçü ñ îñíîâíûìè
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèìè ïàðàìåòðàìè òðåáó-
åò îòäåëüíîãî àíàëèçà. Òåì íå ìåíåå ñ âû-
ñîêîé äîëåé óâåðåííîñòè ìîæíî óòâåðæ-
äàòü, ÷òî ïîêàçàòåëè ðîñòà äîõîäîâ íàñåëå-
íèÿ è ÂÂÏ â 2017–2018 ãã. âðÿä ëè áûëè
áû äîñòèãíóòû áåç äîïîëíèòåëüíûõ âíå-
øíèõ çàèìñòâîâàíèé.

Ïðîâåäåííûé àíàëèç ïîêàçûâàåò, ÷òî äî
2015 ã. íàêîïëåíèå äèñïðîïîðöèé â ýêîíî-
ìèêå ïðèâîäèëî ê àâòîìàòè÷åñêîé áàëàíñè-
ðîâêå çà ñ÷åò äåâàëüâàöèè, ÷òî ñîïðîâîæäà-
ëîñü óìåíüøåíèåì ðåàëüíûõ äîõîäîâ è óâå-
ëè÷åíèåì èìïîðòíîé êâîòû, îäíàêî ñîõðà-
íÿëî âîçìîæíîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà çà
ñ÷åò âûíóæäåííûõ ñáåðåæåíèé, ò. å. âíóòðåí-
íèõ èñòî÷íèêîâ (óñëîâíî âíóòðåííèõ ñ ó÷å-
òîì õàðàêòåðà òîðãîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ îòíî-
øåíèé ñ Ðîññèåé). Ñ óæåñòî÷åíèåì äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ãëàâíûì èñòî÷íèêîì
ôèíàíñèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñòà-
ëî íàðàùèâàíèå âíåøíåãî äîëãà. Ýòî âî ìíî-
ãîì îáúÿñíÿåò âîçìîæíîñòü ðîñòà çàðàáîòíîé
ïëàòû áåç àäåêâàòíîãî óâåëè÷åíèÿ ïðîèçâî-
äèòåëüíîñòè òðóäà ïðè îäíîâðåìåííîì óâå-
ëè÷åíèè èìïîðòíîé êâîòû (ò. å. ñíèæåíèè
óðîâíÿ äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè íà åäèíèöó
ïîòðåáëåííîãî èìïîðòà).

Ñàì ïî ñåáå ðîñò ãîñóäàðñòâåííîãî äîë-
ãà íå îáÿçàòåëüíî ÿâëÿåòñÿ ôàêòîðîì óñè-
ëåíèÿ äèñáàëàíñà â ýêîíîìèêå. Åñëè ïðè-
âëå÷åííûå ñðåäñòâà ïîçâîëÿþò óâåëè÷èòü
ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà è îáåñïå÷èòü
äîïîëíèòåëüíûé ÂÂÏ â ðàçìåðå, ïðåâûøà-
þùåì ñòîèìîñòü îáñëóæèâàíèÿ äîëãà, òî â
äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ýòî ïîçâîëèò
ñîõðàíèòü ñáàëàíñèðîâàííîñòü ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðîñòà. Îäíàêî â íàøåé ñòðàíå äàííîå
óñëîâèå ïîêà íå âûïîëíÿåòñÿ. Â ðåçóëüòà-
òå â ðåñïóáëèêå ñîõðàíåíèå ðîñòà ÂÂÏ â
òåêóùåì ïåðèîäå ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ
âîçìîæíîñòåé åãî ðîñòà â áóäóùåì. Îá ýòîì,
â ÷àñòíîñòè, ìîæíî ñóäèòü ïî äèíàìèêå
ïðîôèöèòà êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà.
Ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü, â 2016 ã. ïåðâè÷íûé
ïðîôèöèò ñîñòàâèë 1,3%, â 2017 ã. – 2,8%, à

â 2018 ã. – óæå 3,8%. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî ïðîôè-
öèò ñîçäàåòñÿ äëÿ ðåçåðâèðîâàíèÿ ñðåäñòâ,
íåîáõîäèìûõ äëÿ îáñëóæèâàíèÿ ãîñóäàð-
ñòâåííîãî äîëãà, ïðåäñòàâëåííûå öèôðû
ìîæíî èíòåðïðåòèðîâàòü êàê íåäîïîëó÷åí-
íûé ÂÂÏ â ðåçóëüòàòå ñîêðàùåíèÿ áþä-
æåòíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Èíû-
ìè ñëîâàìè, áåç ó÷åòà ìóëüòèïëèêàòèâíî-
ãî ýôôåêòà èç-çà ðîñòà äîëãà ðåñïóáëèêà â
2017 ã. íåäîñ÷èòàëàñü 2,8% ÂÂÏ, à â
2018 ã. – 3,8%. Õîòÿ ïðèâåäåííûå îöåíêè
ÿâëÿþòñÿ óïðîùåííûìè, î÷åâèäíî, ÷òî âîç-
ðàñòàíèå äîëãîâîãî áðåìåíè îãðàíè÷èâàåò
âîçìîæíîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Íàêîïëåíèå äèñáàëàíñîâ, ñâÿçàííûõ ñ
ðîñòîì âíåøíåãî äîëãà, íå îçíà÷àåò, ÷òî
îòêàç îò àêòèâíîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ ñîâî-
êóïíîãî ñïðîñà ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà è
óæåñòî÷åíèå äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ áûëè îøèáî÷íûìè ìåðàìè. Êàê óæå
ãîâîðèëîñü, â óñëîâèÿõ óñèëåíèÿ ìåæäóíà-
ðîäíîé ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè çíà÷è-
òåëüíî ñóæàþòñÿ âîçìîæíîñòè âëèÿíèÿ íà
ñîâîêóïíûé ñïðîñ ÷åðåç ïîëèòèêó «äåøå-
âûõ» äåíåã. Îñîáåííî ýòî êàñàåòñÿ ìàëûõ
îòêðûòûõ ýêñïîðòîîðèåíòèðîâàííûõ ýêî-
íîìèê, ê êîòîðûì îòíîñèòñÿ è áåëîðóññêàÿ
ýêîíîìèêà. Â òî æå âðåìÿ íóæíî ïîíèìàòü,
÷òî ïðîâåäåíèå æåñòêîé ìîíåòàðíîé ïîëè-
òèêè íåäîñòàòî÷íî äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñáàëàí-
ñèðîâàííîãî ðîñòà. Â ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå
â êà÷åñòâå âàæíîãî óñëîâèÿ åå ýôôåêòèâ-
íîñòè, êàê ïðàâèëî, ðàññìàòðèâàåòñÿ íåîá-
õîäèìîñòü ðåàëèçàöèè êîìïëåêñà ìåð ïî ïî-
âûøåíèþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íàöèî-
íàëüíîé ýêîíîìèêè ñî ñòîðîíû ïîëèòèêè
ïðåäëîæåíèÿ.

Êàê ïîêàçûâàåò ìèðîâàÿ ïðàêòèêà, óæå-
ñòî÷åíèå ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè áûâàåò óñ-
ïåøíûì òîëüêî ïðè óñëîâèè ïðèíÿòèÿ ìåð
ïî ïîâûøåíèþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè, èíâåñ-
òèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè, óëó÷øåíèþ
áèçíåñ-ñðåäû. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå ó ïðàâè-
òåëüñòâà íå îñòàåòñÿ èíûõ èñòî÷íèêîâ äëÿ
ôèíàíñèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà êðî-
ìå ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ, ÷òî ïðèâî-
äèò ê óâåëè÷åíèþ äîëãîâîé íàãðóçêè è ðåç-
êî ïîâûøàåò âåðîÿòíîñòü äåôîëòà. Â êîíòåê-
ñòå ñêàçàííîãî îäíîé èç ãëàâíûõ çàäà÷ â ñôå-
ðå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ â
Áåëàðóñè ÿâëÿåòñÿ ôîðìèðîâàíèå ýôôåêòèâ-
íîé ïîëèòèêè ïðåäëîæåíèÿ.
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È.Ï. ÄÅÐÅÂßÃÎ

Â êà÷åñòâå óñïåøíîãî ïðèìåðà òàêîé
ïîëèòèêè â ðåñïóáëèêå ìîæíî ðàññìàòðè-
âàòü ìåðû ïî ðàçâèòèþ ñåêòîðà èíôîðìà-
öèîííûõ òåõíîëîãèé, êîòîðûé áëàãîäàðÿ
ñïåöèàëüíîìó ðåæèìó íàëîãîîáëîæåíèÿ è
óïðîùåíèþ ðÿäà ïðîöåäóð â ïîñëåäíèå
ãîäû äåìîíñòðèðóåò âûñîêèå ïîêàçàòåëè.
Îäíàêî äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñáàëàíñèðîâàííîãî
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ìåæîòðàñëåâîãî õà-
ðàêòåðà íåäîñòàòî÷íî, âàæíî îáåñïå÷èòü
ñèñòåìíûé ïîäõîä ê ðåàëèçàöèè ïîëèòèêè
ïðåäëîæåíèÿ. Äàííûé ïîäõîä ïðåäïîëàãà-
åò èñïîëüçîâàíèå åå èíñòðóìåíòîâ äëÿ ôîð-
ìèðîâàíèÿ è ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè
èñïîëüçîâàíèÿ ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà â
ýêîíîìèêå ñòðàíû â öåëîì. Òðàäèöèîííî â
òåîðèè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îñíîâíûìè
ôàêòîðàìè âûñòóïàþò òðóä è êàïèòàë. Êðî-
ìå ýòîãî, ïðè áîëåå øèðîêîì àíàëèçå ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà ó÷èòûâàþòñÿ ïðèðîäíûå
ôàêòîðû, ïðåäïðèíèìàòåëüñêèå ñïîñîáíî-
ñòè, èííîâàöèè, èíñòèòóöèîíàëüíûå óñëî-
âèÿ è ïð. Ñ ýòîé òî÷êè çðåíèÿ, ïîëèòèêà
ïðåäëîæåíèÿ äîëæíà îõâàòûâàòü øèðîêèé
êðóã èíñòðóìåíòîâ, íàïðàâëåííûõ íà ïî-
âûøåíèå èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíî-
ñòè, ôîðìèðîâàíèå áëàãîïðèÿòíîé ïðåäïðè-
íèìàòåëüñêîé è èííîâàöèîííîé ñðåäû,
óëó÷øåíèå ðûíî÷íûõ èíñòèòóòîâ, ðàñøè-
ðåíèå âîçìîæíîñòåé äëÿ çàíÿòîñòè íàñåëå-
íèÿ, ýêîëîãèçàöèþ ïðîèçâîäñòâà è ïð.

Íå îñòàíàâëèâàÿñü íà õàðàêòåðèñòè-
êå îòäåëüíûõ èíñòðóìåíòîâ, âàæíî îòìå-
òèòü, ÷òî èõ ñèñòåìíîå ïðèìåíåíèå äîëæ-
íî ñïîñîáñòâîâàòü òðàíñôîðìàöèè ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà â ýíäîãåííûé ïðîöåññ.
Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî îñíîâíîé äâèæóùåé ñè-
ëîé ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ñòàíîâÿòñÿ âíóò-
ðåííèå ôàêòîðû, êîòîðûå ñïîñîáíû âîñ-
ïðîèçâîäèòü ñàìè ñåáÿ, ïîääåðæèâàÿ ñáà-
ëàíñèðîâàííûé ðîñò áåç íåîáõîäèìîñòè
èçëèøíåãî âìåøàòåëüñòâà ñî ñòîðîíû ãî-
ñóäàðñòâà èëè âíåøíåãî ìèðà. Îäíîâðå-
ìåííî ýòî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ïîâûøå-
íèþ óñòîé÷èâîñòè áåëîðóññêîé ýêîíîìè-
êè ê èçìåíåíèÿì âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
êîíúþíêòóðû. Òàêèì îáðàçîì, ðåàëèçàöèÿ
ñèñòåìíûõ ìåð â ðàìêàõ ïîëèòèêè ïðåä-
ëîæåíèÿ íàðÿäó ñ óæåñòî÷åíèåì äåíåæíî-
êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïîçâîëèò ñî-
çäàòü îñíîâó äëÿ óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðîñòà â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.

*       *       *
Àíàëèçèðóÿ îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè-

÷åñêèå òðåíäû â áåëîðóññêîé ýêîíîìèêå â
êîíòåêñòå ýâîëþöèè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëè-
òèêè, íåîáõîäèìî ïîíèìàòü, ÷òî âîçâðàò ê
ãîñóäàðñòâåííîìó ðåãóëèðîâàíèþ, îñíîâàí-
íîìó íà àêòèâíîì ñòèìóëèðîâàíèè ñïðîñà,
â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ âðÿä ëè âîçìî-
æåí. Ýòî áóäåò îçíà÷àòü ñîõðàíåíèå ñòðà-
òåãèè ðîñòà, îñíîâàííîé íà ðàçâèòèè ýêñ-
ïîðòà çà ñ÷åò íèçêèõ èçäåðæåê â óñëîâèÿõ
âûñîêîé èíôëÿöèè è äåâàëüâàöèè íàöèî-
íàëüíîé âàëþòû è íèçêèõ çàðïëàò.

Â òî æå âðåìÿ óæåñòî÷åíèÿ äåíåæíî-
êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ íåäîñòàòî÷íî
äëÿ ïîääåðæàíèÿ ñáàëàíñèðîâàííîãî ðîñ-
òà. Áåç ñèñòåìíîé ïîëèòèêè ïðåäëîæåíèÿ
ýòî ïðèâåäåò ê íàðàùèâàíèþ âíåøíåãî äîë-
ãà è ïîòåíöèàëüíîìó äåôîëòó. Ïîýòîìó íà
òåêóùåì ýòàïå îñíîâíîé çàäà÷åé ïðàâèòåëü-
ñòâà äîëæíà ñòàòü ðàçðàáîòêà êîìïëåêñà
ìåð, íàïðàâëåííûõ êàê íà ïîâûøåíèå îá-
ùåãî óðîâíÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè â ýêîíî-
ìèêå, òàê è íà ðàçâèòèå îòäåëüíûõ åå ñåê-
òîðîâ (èíôîðìàöèîííûå òåõíîëîãèè, çåëå-
íàÿ ýêîíîìèêà è ïð.), âàæíûõ äëÿ îáåñïå-
÷åíèÿ óñòîé÷èâîãî ðîñòà â äîëãîñðî÷íîé
ïåðñïåêòèâå.
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ABSTRACT. There have been analyzed the main macroeconomic trends of the Belarusian economy’s
development in the context of the state’s economic policy. Special focus is made on the impact of the
investment process on the economic growth. Considered is the impact of the economy’s openness factor,
given the role of the redistribution processes in ensuring the economic growth’s balanced state. It is stated
that the tightening of monetary regulation and gradual giving up the policy of stimulating the economic
growth via aggregate demand have resulted in the changes of the economic situation in the country. Further
measures on forming the economic policy should be based on regulating the demand as well as raising
productivity and competitiveness of the economy on the whole.
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