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THE RIGHT OF COMPULSORY PURCHASE OF SHARES:
THE RATIO OF LEGISLATIVE DECISIONS IN THE EAEU STATES

In the present work an attempt has been make by means of comparative studies to analyze one of the most
effective institutions for the protection of the rights of minority shareholders — Institute the redemption of stock
in Russia, Belarus, Kazakhstan. As a result of the study on the comparability of this institution in the legal sys-
tems of these States identified shortcomings of the Belarusian legislation and ways to overcome them.
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ÏÐÀÂÎ ÏÐÈÍÓÄÈÒÅËÜÍÎÃÎ ÂÛÊÓÏÀ ÀÊÖÈÉ:
ÑÎÎÒÍÎØÅÍÈÅ ÇÀÊÎÍÎÄÀÒÅËÜÍÛÕ ÐÅØÅÍÈÉ

Â ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÀÕ ÅÀÝÑ

Â íàñòîÿùåé ðàáîòå ïðåäïðèíÿòà ïîïûòêà ñðåäñòâàìè êîìïàðàòèâèñòèêè ïðîàíàëèçèðî-
âàòü îäèí èç íàèáîëåå äåéñòâåííûõ èíñòèòóòîâ çàùèòû ïðàâ ìèíîðèòàðíûõ àêöèîíåðîâ — èí-
ñòèòóò âûêóïà àêöèé â Ðîññèè, Áåëàðóñè Êàçàõñòàíå. Â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåííîãî èññëåäîâàíèÿ
î ñîïîñòàâèìîñòè óêàçàííîãî èíñòèòóòà â ïðàâîâûõ ñèñòåìàõ íàçâàííûõ ãîñóäàðñòâ âûÿâëåíû
íåäîñòàòêè áåëîðóññêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà è ïóòè èõ ïðåîäîëåíèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: êîðïîðàòèâíûå îòíîøåíèÿ; àêöèÿ; ìàæîðèòàðíûé àêöèîíåð; ìèíîðèòàðíûé
àêöèîíåð; àêöèîíåðíîå îáùåñòâî; ðåîðãàíèçàöèÿ.

Êîðïîðàòèâíûå îòíîøåíèÿ êàê îòíîøåíèÿ ñèñòåìíî-îðãàíèçàöèîííîãî õàðàêòåðà,
ñêëàäûâàþùèåñÿ â ðàìêàõ îðãàíèçàöèé êîëëåêòèâíîãî òèïà, ñ ó÷åòîì îñîáåííîñòåé èñ-
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òîðè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ãîñóäàðñòâåííîñòè â XX â. íà òåððèòîðèè ïîñòñîâåòñêèõ ãîñó-
äàðñòâ, ê êîòîðûì, ñîáñòâåííî, è îòíîñÿòñÿ Áåëàðóñü, Êàçàõñòàí è Ðîññèÿ, ÿâëÿþòñÿ îò-
íîñèòåëüíî íîâûìè äëÿ íàøåé ïðàâîâîé íàóêè. Ðàçâèòèå èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ
àêòóàëèçèðóåò ïðîáëåìó ñîïîñòàâèìîñòè çàêîíîäàòåëüíûõ ðåøåíèé êàê â îòíîøåíèÿõ
îòäåëüíûõ ãîñóäàðñòâ, òàê è â ðàìêàõ íàäãîñóäàðñòâåííûõ îáðàçîâàíèé. Ïîýòîìó àíà-
ëèç îòäåëüíûõ ïðàâîâûõ èíñòèòóòîâ ïîä óãëîì çðåíèÿ âîçìîæíîñòè èõ ãàðìîíèçàöèè
ïðåäñòàâëÿåò íåñîìíåííûé èíòåðåñ.

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ â ðóññêîÿçû÷íûõ ïóáëèêàöèÿõ ïî êîðïîðàòèâíîìó ïðàâó àêòèâ-
íî îáñóæäàåòñÿ ïðîáëåìà çàùèòû ïðàâ ó÷àñòíèêîâ îðãàíèçàöèé êîðïîðàòèâíîãî òèïà.
Ïðè ýòîì ñóùåñòâóþùèå ïîäõîäû ê äàííîé ïðîáëåìå óñëîâíî ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå
ãðóïïû: âî-ïåðâûõ, ðàññìîòðåíèå äàííîé ïðîáëåìû èñêëþ÷èòåëüíî â ïëîñêîñòè ãðàæ-
äàíñêîãî ïðàâà, à âî-âòîðûõ, èñïîëüçîâàíèå êîìïëåêñíîãî ïîäõîäà, âûõîäÿùåãî çà
ïðåäåëû ÷àñòíîïðàâîâîé ïðîáëåìàòèêè. Ïåðâûé ïîäõîä áàçèðóåòñÿ íà òåçèñå î ãðàæ-
äàíñêî-ïðàâîâîé ïðèðîäå êîðïîðàòèâíûõ îòíîøåíèé. Ñîîòâåòñòâåííî ðàçðåøåíèå îòìå-
÷åííîé ïðîáëåìû, ñ îïîðîé èñêëþ÷èòåëüíî íà ñèñòåìó ñïîñîáîâ çàùèòû, çàêðåïëåííîé
â ñò. 11 Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è ñîîòâåòñòâåííî â ñò. 12 Ãðàæäàí-
ñêîãî êîäåêñà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è ÷. 1 ñò. 9 Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà Ðåñïóáëèêè Êà-
çàõñòàí, à òàêæå â èíûõ ñòàòüÿõ Ãðàæäàíñêèõ êîäåêñîâ íàçâàííûõ ãîñóäàðñòâ ñëóæèò
äîïîëíèòåëüíûì äîêàçàòåëüñòâîì îñíîâíîãî òåçèñà: êîðïîðàòèâíûå ïðàâà, à ñîîòâåò-
ñòâåííî, è ïðàâà àêöèîíåðà â îáúåêòèâíîì ñìûñëå — ÷àñòü ïðåäìåòà ãðàæäàíñêîãî ïðà-
âà [1]. Ñòîðîííèêè âòîðîé ïîçèöèè äåëàþò óïîð íà ñïåöèôèêå ïðàâ ó÷àñòíèêîâ êîðïîðà-
òèâíûõ îáúåäèíåíèé è ïîýòîìó âûäåëÿþò îñîáûå ñïîñîáû çàùèòû, ïðèñóùèå òîëüêî
âûäåëåííîé ñôåðå îáùåñòâåííûõ îòíîøåíèé [2, ñ. 588]. Â êà÷åñòâå îäíîãî èç òàêèõ ñïî-
ñîáîâ çàùèòû ðàññìàòðèâàåòñÿ ïðèíóäèòåëüíûé âûêóï àêöèé. Ïîýòîìó èññëåäîâàíèå
äàííîãî èíñòèòóòà ïðåäñòàâëÿåò êàê òåîðåòè÷åñêèé èíòåðåñ, ïîñêîëüêó ïîçâîëÿåò ðàç-
ðåøèòü âîïðîñ î ñðåäñòâàõ, ôîðìàõ è ïðàâîâîé ïðèðîäå çàùèòû ïðàâ àêöèîíåðîâ, à â êî-
íå÷íîì ñ÷åòå — âûÿâèòü ñïåöèôèêó êîðïîðàòèâíûõ îòíîøåíèé êàê îáúåêòà ïðàâîâîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, âûêóï àêöèé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñïîñîá ðàçðåøåíèÿ
êîðïîðàòèâíûõ êîíôëèêòîâ, è â ýòîì ñìûñëå èìååò áîëüøîå ïðàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå.

Òðàäèöèîííî â íàó÷íûõ èññëåäîâàíèÿõ ïðàâî ïðèíóäèòåëüíîãî âûêóïà àêöèé àíàëè-
çèðóåòñÿ ïðèìåíèòåëüíî ê ìåõàíèçìó âûòåñíåíèÿ ìèíîðèòàðèåâ âëàäåëüöàìè êðóïíûõ
ïàêåòîâ àêöèé [3, 4]. Ñóòü òàêîãî àêòà çàêëþ÷àåòñÿ â âîçëîæåíèè íà ïîêóïàòåëÿ îáÿçàí-
íîñòè ïðåäëîæèòü ñäåëêó êóïëè-ïðîäàæè, à â ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîì ñëó÷àÿõ — ñî-
âåðøèòü åå ïðè æåñòêîì íîðìèðîâàíèè, ðåçóëüòàòîì ÷åãî áóäåò ïðåêðàùåíèå êîðïîðà-
òèâíûõ îòíîøåíèé. Ñõîäíûìè õàðàêòåðèñòèêàìè îáëàäàåò è ñäåëêà ïî âûêóïó àêöèé
îáùåñòâîì ïî òðåáîâàíèþ àêöèîíåðîâ, õîòÿ è ÿâëÿåòñÿ, åñëè òàê ìîæíî âûðàçèòüñÿ, ïðî-
òèâîïîëîæíî íàïðàâëåííûì äåéñòâèåì: äîãîâîð êóïëè-ïðîäàæè çàêëþ÷àåòñÿ ïî òðåáî-
âàíèþ ïðîäàâöà. Îáùèì äëÿ óêàçàííûõ ñèòóàöèé ÿâëÿåòñÿ îòñòóïëåíèå îò îñíîâîïîëà-
ãàþùèõ íà÷àë ãðàæäàíñêîãî ïðàâà: ïðèíöèïîâ ðàâåíñòâà ó÷àñòíèêîâ, ñâîáîäû äîãîâî-
ðà, íåïðèêîñíîâåííîñòè ñîáñòâåííîñòè. Ñîîòâåòñòâåííî íîðìàòèâíîå îáåñïå÷åíèå ïðàâ
ñóáúåêòîâ òàêèõ îòíîøåíèé äîëæíî ñòðîèòüñÿ â ðàìêàõ åäèíîãî ïðàâîâîãî ìåõàíèçìà,
÷òî ïîçâîëÿåò ðàññìàòðèâàòü äàííûå ÿâëåíèÿ â ñîñòàâå îäíîãî ïðàâîâîãî èíñòèòóòà.

Õîçÿéñòâåííàÿ ñòðàòåãèÿ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ïðåäîïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì
ïîçèöèé îòäåëüíûõ àêöèîíåðîâ è âîçìîæíîñòÿìè ïîñëåäíèõ íåïîñðåäñòâåííî âëèÿòü
íà ïðèíèìàåìûå ðåøåíèÿ, ÷òî â ñîþ î÷åðåäü çàâèñèò îò ñëîæèâøèõñÿ ïðîïîðöèé â ðàñ-
ïðåäåëåíèè àêöèé. Äëÿ òîãî ÷òîáû îïåðàòèâíî ðåàãèðîâàòü íà èçìåíåíèÿ ýêîíîìè÷å-
ñêîé ñèòóàöèè, íåîáõîäèìû ýôôåêòèâíîå ðóêîâîäñòâî è ìîáèëüíîñòü àäìèíèñòðèðîâà-
íèÿ. Â óñëîâèÿõ áîëüøîãî ÷èñëà àêöèîíåðîâ è ñîñðåäîòî÷åííîñòè àêöèé ñðåäè ìåëêèõ
(ìèíîðèòàðíûõ) äåðæàòåëåé äîáèòüñÿ âûñîêîãî óðîâíÿ óïðàâëÿåìîñòè âðÿä ëè âîçìîæ-
íî, ñ äðóãîé ñòîðîíû, â òàêîé ñèòóàöèè ïðîèñõîäèò îñëàáëåíèå êîðïîðàòèâíîãî êîíòðî-
ëÿ è â õîçÿéñòâåííîé ïîëèòèêå îáùåñòâà íà÷èíàþò ïðåâàëèðîâàòü èíòåðåñû ìåíåäæ-
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ìåíòà, à íå àêöèîíåðíûõ ñîáñòâåííèêîâ. Òàêèì îáðàçîì, êîíöåíòðàöèÿ êàïèòàëà åñòü
âïîëíå çàêîíîìåðíûé, îáúåêòèâíî îáóñëîâëåííûé ïðîöåññ. Ïðè ýòîì âûñîêàÿ ñòåïåíü
êîíöåíòðàöèè, êîãäà â îäíèõ ðóêàõ ñîñðåäîòà÷èâàåòñÿ êîíòðîëüíûé ïàêåò àêöèé, ñòà-
âèò ïåðåä àêöèîíåðàìè, íå èìåþùèìè âîçìîæíîñòü â ñèëó íåçíà÷èòåëüíîñòè ïðèíàäëå-
æàùåãî èì ÷èñëà àêöèé ðåàëüíî ó÷àñòâîâàòü â óïðàâëåíèè êîìïàíèåé. Îòñóòñòâèå ïî
òåì èëè èíûì ïðè÷èíàì ñïðîñà íà àêöèè äàííîãî îáùåñòâà ìîæåò ñäåëàòü èõ (àêöèîíå-
ðîâ) çàëîæíèêàìè ñèòóàöèè. Ïî ñóòè, áóäåò íàðóøåí îäèí èç îñíîâîïîëàãàþùèõ ÷àñò-
íîïðàâîâûõ ïðèíöèïîâ — ïðèíöèï àâòîíîìèè âîëè: èíâåñòîð âûíóæäåí (ïóñòü äàæå
âåñüìà íåçíà÷èòåëüíî) ôèíàíñîâî ó÷àñòâîâàòü â îðãàíèçàöèè, êîòîðàÿ äåéñòâóåò âðàç-
ðåç ñ åãî óñòðåìëåíèÿìè. Îïèñàííàÿ ñèòóàöèÿ ìîæåò áûòü êâàëèôèöèðîâàíà êàê êîðïî-
ðàòèâíûé êîíôëèêò.

Ïîíÿòèå êîðïîðàòèâíîãî êîíôëèêòà â ñîâðåìåííîé ïðàâîâîé íàóêå ÿâëÿåòñÿ íåîä-
íîçíà÷íûì. Ñ ó÷åòîì îñíîâíûõ ïîçèöèé, âûðàæåííûõ ïî ýòîìó âîïðîñó â íàó÷íûõ ïóá-
ëèêàöèÿõ, ïðèìåíèòåëüíî ê òåìå íàñòîÿùåé ðàáîòû êîðïîðàòèâíûé êîíôëèêò ìîæåò
áûòü îáîçíà÷åí êàê «âçàèìîèñêëþ÷àþùèå ïîçèöèè ó÷àñòíèêîâ êîðïîðàòèâíûõ îòíîøå-
íèé, êîãäà ëè÷íûé, èíäèâèäóàëüíûé èíòåðåñ îäíîé èç ñòîðîí íàïðàâëåí íà îòðèöàíèå
îáùåé öåëè, ïîëîæåííîé â îñíîâó îáúåäèíåíèÿ äàííûõ ëèö â êîðïîðàöèþ» [5, ñ. 515].

Òàêèì îáðàçîì, â ðàìêàõ ëþáîãî îáúåäèíåíèÿ èìåþò ìåñòî ïðîòèâîðå÷èÿ ìåæäó îá-
ùèì èíòåðåñîì, çàêëþ÷àþùèìñÿ â ýôôåêòèâíîì ôóíêöèîíèðîâàíèè ñîçäàííîãî îáúå-
äèíåíèÿ äëÿ äîñòèæåíèÿ öåëè, ïîñëóæèâøåé ìîòèâîì òàêîãî îáúåäèíåíèÿ, è ëè÷íûìè
èíòåðåñàìè åãî ó÷àñòíèêîâ; ìåæäó ïðåäñòàâëåíèÿìè î ïóòÿõ äîñòèæåíèÿ ýòîé öåëè ó îò-
äåëüíûõ ÷ëåíîâ îðãàíèçàöèè. Íà ïîâåðõíîñòè ýòè ïðîòèâîðå÷èÿ ìîãóò ïðèíèìàòü ôîð-
ìó ïðîòèâîðå÷èé ìåæäó ìåíåäæìåíòîì è ó÷àñòíèêàìè þðèäè÷åñêîãî ëèöà; ìåæäó ìèíî-
ðèòàðíûìè è ìàæîðèòàðíûìè ó÷àñòíèêàìè; ìåæäó êîëëåãèàëüíûìè è åäèíîëè÷íûìè
îðãàíàìè óïðàâëåíèÿ è ò.ä. Ïðè îáîñòðåíèè ýòèõ ïðîòèâîðå÷èé äî ïîëíîé íåñîâìåñòè-
ìîñòè, ïðåäñòàâëÿþùåé óãðîçó íîðìàëüíîé äåÿòåëüíîñòè òîãî èëè èíîãî îáúåäèíåíèÿ,
è âîçíèêàåò êîðïîðàòèâíûé êîíôëèêò. Èíûìè ñëîâàìè, êîðïîðàòèâíûé êîíôëèêò —
ýòî ïðîòèâîðå÷èå ìåæäó îòäåëüíûìè ñòðóêòóðíûìè åäèíèöàìè òåì èëè èíûì îáðàçîì
ôîðìàëèçîâàííîãî îáúåäèíåíèÿ (â òîì ÷èñëå è îðãàíèçàöèè, íå èìåþùåé ñòàòóñà þðè-
äè÷åñêîãî ëèöà), óãðîæàþùåå öåëîñòíîñòè, ôóíêöèîíèðîâàíèþ èëè ñàìîìó ñóùåñòâî-
âàíèþ òàêîãî îáúåäèíåíèÿ [6, ñ. 111]. Òåîðåòè÷åñêè ïðåîäîëåíèå ëþáîãî êîíôëèêòà
ïðåäïîëàãàåò òðè âîçìîæíîñòè: óðåãóëèðîâàíèå, ò.å. ïåðåñìîòð è óòî÷íåíèå íàïðàâëåí-
íîñòè èíòåðåñîâ ñòîðîí è èçìåíåíèå èõ ïîçèöèé â êîíôëèêòå ïóòåì âçàèìíûõ óñòóïîê;
«ñíÿòèå» êîíôëèêòà, ò.å. èçìåíåíèå ñàìîé ñèñòåìû îòíîøåíèé, ïåðåõîä åå íà íîâûé
óðîâåíü; ðàçðóøåíèå ñèñòåìû. Ñîîòâåòñòâåííî âûêóï àêöèé ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê
ðàçðåøåíèå êîðïîðàòèâíîãî êîíôëèêòà ïóòåì èçìåíåíèÿ êîðïîðàòèâíûõ îòíîøåíèé
â ÷àñòè èõ ñóáúåêòíîãî ñîñòàâà. Èíûìè ñëîâàìè, ðàññìàòðèâàåìûé èíñòèòóò ïðèçâàí
ðàçðåøèòü êîëëèçèþ ìåæäó èíòåðåñàìè ìèíîðèòàðíûõ àêöèîíåðîâ, êîòîðûå óòðàòèëè
èíòåðåñ ê èíâåñòèðîâàíèþ â äàííîå îáùåñòâî, è èíòåðåñàìè êðóïíûõ äåðæàòåëåé àêöèé
è ñàìèì îáùåñòâîì. Íå ñëó÷àéíî äàííûé ïðèíóäèòåëüíûé âûêóï àêöèé ðàññìàòðèâàåò-
ñÿ â åâðîïåéñêîé òðàäèöèè â ðàìêàõ èíñòèòóòà ñëèÿíèé è ïîãëîùåíèé êîìïàíèé [7].

Â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè çàêîíîäàòåëåì óñòàíîâëåíî íåñêîëüêî ïîðîãîâûõ çíà÷å-
íèé ðàçìåðà ïàêåòà àêöèé ïóáëè÷íûõ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ, ïðèíàäëåæàùåãî îäíîìó
ëèöó (ëèáî ñîâìåñòíî ñ àôôèëèðîâàííûìè ëèöàìè), îïðåäåëÿþùèõ óñëîâèÿ âûêóïà àê-
öèé, êðóã óïðàâîìî÷åííûõ ëèö è ïîðÿäîê îïðåäåëåíèÿ óñëîâèé òàêîé ñäåëêè. Â ÷àñò-
íîñòè, ðàçëè÷àåòñÿ ïðàâîâîé ðåæèì ïðåäëîæåíèé î âûêóïå àêöèé ëèöîì, êîòîðîå íàìå-
ðåíî ïðèîáðåñòè 30 % è áîëåå àêöèé; ëèöîì, êîòîðîå óæå ïðèîáðåëî 30 % è áîëåå; ëè-
öîì, êîòîðîå ñòàëî âëàäåëüöåì 95 % àêöèé. Â ïåðâîì ñëó÷àå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîì
«Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ» ñóáúåêò âïðàâå íàïðàâèòü äîáðîâîëüíîå ïðåäëîæåíèå
î ïðèîáðåòåíèè àêöèé, â êîòîðîì îïðåäåëÿåò âèä, êîëè÷åñòâî è öåíó ïðèîáðåòàåìûõ àê-
öèé. Ñ òî÷êè çðåíèÿ ñóùíîñòè ãðàæäàíñêîãî îáîðîòà äàííàÿ ñèòóàöèÿ íå âûõîäèò çà
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ïðåäåëû îáùåïðàâîâîãî ðåæèìà. Àêöèîíåðû, ê êîòîðûì îáðàùåíî ïðåäëîæåíèå, ñîâåð-
øåííî ñâîáîäíû â ðåøåíèè î åãî ïðèíÿòèè, òî÷íî òàêæå ñâîáîäåí è ïîêóïàòåëü. Îäíàêî
âûêóï çàïëàíèðîâàííîãî àêöèîíåðíîãî ïàêåòà ïðèâåäåò ê çíà÷èòåëüíîìó ïåðåðàñïðåäå-
ëåíèþ âîçìîæíîñòåé ïî êîðïîðàòèâíîìó êîíòðîëþ, ÷òî ó÷òåíî çàêîíîäàòåëåì ïóòåì
âîçëîæåíèÿ íà ïîêóïàòåëÿ îáÿçàííîñòè â òå÷åíèå 35 äíåé ñ ìîìåíòà âíåñåíèÿ ñîîòâåò-
ñòâóþùåé ïðèõîäíîé çàïèñè ïî ëèöåâîìó ñ÷åòó (ñ÷åòó äåïî) íàïðàâèòü âëàäåëüöàì îñ-
òàëüíûõ àêöèé ñîîòâåòñòâóþùèõ êàòåãîðèé ïðåäëîæåíèå î ïîêóïêå. Ïðè ýòîì â ñîäåð-
æàíèè îáÿçàòåëüíîãî ïðåäëîæåíèÿ ìîãóò (íî íå äîëæíû) óêàçûâàòüñÿ ïëàíû ïîêóïàòå-
ëÿ îòíîñèòåëüíî îáùåñòâà è åãî ðàáîòíèêîâ. Òàêèì îáðàçîì, óæå íà ýòîì ýòàïå êîíöåíò-
ðàöèè êàïèòàëà ìåëêèå èíâåñòîðû ìîãóò îñîçíàííî ïðèíÿòü ðåøåíèå î ñîõðàíåíèè èëè
îòêàçå îò ÷ëåíñòâà â àêöèîíåðíîì îáùåñòâå.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ Çàêîíîì Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí «Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ» óñòà-
íîâëåí ïîðÿäîê, ñõîäíûé îïèñàííîìó. Ââåäåíèå òàêîãî èíñòèòóòà âïîëíå îòâå÷àåò òðå-
áîâàíèÿì òðèíàäöàòîé Äèðåêòèâû ÅÑ 2004/25/ÅÑ î ïðèîáðåòåíèè êîíòðîëèðóþùåãî
ó÷àñòèÿ, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðîé ñ öåëüþ çàùèòû ïðàâ ìèíîðèòàðíûõ àêöèîíåðîâ óñ-
òàíàâëèâàåòñÿ, ÷òî ïðè ïðèîáðåòåíèè êîíòðîëèðóþùåãî ó÷àñòèÿ â êîìïàíèè ñîîòâåò-
ñòâóþùåå ëèöî äîëæíî âíåñòè ïðåäëîæåíèå (ñîîòâåòñòâåííî äîáðîâîëüíîå èëè îáÿçà-
òåëüíîå) î ïîêóïêå àêöèé ïóáëè÷íûõ êîìïàíèé ïî ñïðàâåäëèâîé öåíå.

Â êà÷åñòâå ãàðàíòèé ïðàâ ìèíîðèòàðíûõ àêöèîíåðîâ Äèðåêòèâà çàêðåïëÿåò ðÿä
ïðàâèë, êîòîðûå ìîãóò áûòü ðàñøèðåíû èëè èçìåíåíû â íàöèîíàëüíûõ çàêîíîäàòåëü-
ñòâàõ. Èíòåðåñíî â ýòîé ñâÿçè ïðîâåñòè ñîïîñòàâëåíèå ñ ñîîòâåòñòâóþùèìè ïîëîæåíèÿ-
ìè çàêîíîäàòåëüñòâ Ðîññèè è Êàçàõñòàíà. Òàê, ê ÷èñëó òàêèõ ãàðàíòèé îòíîñÿòñÿ: 1) óñ-
òàíîâëåíèå ñïðàâåäëèâîé öåíû ïîêóïêè ïóòåì çàêðåïëåíèÿ ïîðÿäêà åå ðàñ÷åòà (Ðîñ-
ñèÿ — ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà èëè ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü, îïðåäåëåííàÿ îöåíùèêîì; Êà-
çàõñòàí — ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü, îïðåäåëåííàÿ îöåíùèêîì ñ ó÷åòîì çàêðåïëåííûõ â çà-
êîíå ôàêòîðîâ); 2) èíôîðìàöèîííàÿ îòêðûòîñòü (Ðîññèÿ — íàïðàâëåíèå ïóáëè÷íîé
îôåðòû â îáùåñòâî ñ îáÿçàííîñòüþ èçâåñòèòü Öåíòðàëüíûé áàíê; Êàçàõñòàí — îïóáëè-
êîâàíèå ïðåäëîæåíèÿ â ÑÌÈ, â òîì ÷èñëå íà êîðïîðàòèâíîì âåá-ñàéòå); 3) ðåãëàìåíòà-
öèÿ ñðîêîâ íà ïðèíÿòèå çàÿâêè (30 äíåé — â Êàçàõñòàíå; îò 70 äî 80 äíåé — â Ðîññèè);
4) îðãàíèçàöèÿ êîíòðîëÿ ñî ñòîðîíû óïîëíîìî÷åííîãî ãîñóäàðñòâåííîãî îðãàíà (ñîãëà-
ñîâàíèå óñëîâèé âûêóïà ñ áàíêîì Ðîññèè; â Êàçàõñòàíå ñïåöèàëüíûå ïðàâèëà îòñóòñòâó-
þò, íî êîìïåíñèðóþòñÿ ïðàâîì íà îáðàùåíèå â ñóä ñ çàÿâëåíèåì î ïîíóæäåíèè ïðèîáðå-
òåíèÿ àêöèé íà óñëîâèÿõ ïðåäëîæåíèÿ); 5) îãðàíè÷åíèå ïðàâà íà óïðàâëåíèå (çàïðåò ãî-
ëîñîâàòü àêöèÿìè, ïðåâûøàþùèìè 30 % äî ðåàëèçàöèè îáÿçàòåëüíîãî ïðåäëîæåíèÿ
(çà íåêîòîðûìè çàêîíîäàòåëüíî óñòàíîâëåííûìè èñêëþ÷åíèÿìè) — â Ðîññèè; îáÿçàí-
íîñòü ïðè íåñîáëþäåíèè óñòàíîâëåííîãî ïîðÿäêà âûêóïà àêöèé — ïðîèçâåñòè îò÷óæäå-
íèå ÷àñòè àêöèé, ïðåâûøàþùèõ 29 % — â Êàçàõñòàíå); 6) êîìïåíñàöèÿ óáûòêîâ (óñòà-
íîâëåíî â Êàçàõñòàíå; â Ðîññèè îòñóòñòâóåò, íî êîìïåíñèðóåòñÿ òðåáîâàíèåì îá îáÿçà-
òåëüíîé áàíêîâñêîé ãàðàíòèè); 7) äåéñòâèÿ îðãàíèçàöèîííî-çàïðåòèòåëüíîãî õàðàêòåðà
ñî ñòîðîíû ñàìîãî îáùåñòâà (â Ðîññèè — îöåíêà ïðåäëîæåíèÿ è ðàçðàáîòêà ðåêîìåíäà-
öèé àêöèîíåðàì, æåëàþùèì ïðîäàòü ñâîè àêöèè, óñòàíîâëåíèå îñîáîãî ïîðÿäêà ñîâåð-
øåíèÿ íåêîòîðûõ ñäåëîê íà ïåðèîä ðàññìîòðåíèÿ è ðåàëèçàöèè ïðåäëîæåíèÿ; â Êàçàõ-
ñòàíå îòñóòñòâóåò). Òàêèì îáðàçîì, ñîäåðæàíèå ðàññìàòðèâàåìîãî èíñòèòóòà, ïî êðàé-
íåé ìåðå ôîðìàëüíî, â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è Ðåñïóáëèêå Êàçàõñòàí âïîëíå ñîîòâåò-
ñòâóåò íîðìàòèâíîé ïðàêòèêå Åâðîïåéñêîãî ñîþçà.

Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü êîìïëåêñíîå ðåãóëèðîâàíèå âûêóïà àêöèé ìàæîðèòàðíûì
àêöèîíåðîì îòñóòñòâóåò. Èìåþòñÿ îòäåëüíûå íîðìû, êîòîðûå ïî ìûñëè çàêîíîäàòåëÿ
äîëæíû âûïîëíèòü îáåñïå÷èòåëüíóþ ôóíêöèþ. Â ÷àñòíîñòè, Çàêîíîì «Î ðûíêå öåííûõ
áóìàã» (ñò. 58) çàêðåïëåíà èíôîðìàöèîííàÿ îáÿçàííîñòü ëèöà, ïðèîáðåòàþùåãî çíà÷è-
ìûå ïàêåòû àêöèé îäíîãî ýìèòåíòà. Ïðè÷åì ðàñêðûâàòü èíôîðìàöèþ íåîáõîäèìî î
ñäåëêàõ, â ðåçóëüòàòå êîòîðûõ ó äàííîãî ëèöà îêàæåòñÿ 5 %, 10, 15 è ò.ä. àêöèé îäíîãî
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ýìèòåíòà. Ïðîöåäóðà ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè ïðåäïîëàãàåò óâåäîìëåíèå ýìèòåíòà ýòèõ
àêöèé, ãîñóäàðñòâåííîãî îðãàíà, îñóùåñòâëÿþùåãî ðåãóëèðîâàíèå íà ðûíêå öåííûõ áó-
ìàã, îðãàíèçàòîðîâ òîðãîâ, äîïóñòèâøèõ ýòè àêöèè ê òîðãàì. À åñëè ïðèîáðåòàåìûé ïà-
êåò àêöèé ñîñòàâëÿåò 50 % è áîëåå, òî ðàñêðûòèþ ïîäëåæàò ïåðñîíàëüíûå äàííûå î ïî-
êóïàòåëå. Îáðàùàåò íà ñåáÿ âíèìàíèå, ÷òî áåëîðóññêèé çàêîíîäàòåëü, â îòëè÷èå îò ðîñ-
ñèéñêîãî è êàçàõñòàíñêîãî íå îïðåäåëÿåò, êàêèå êîíêðåòíî äàííûå äîëæíû ñîäåðæàòü-
ñÿ â óâåäîìëåíèè î ïîêóïêå çíà÷èìîãî ïàêåòà àêöèé. Ñîäåðæàíèå èíôîðìàöèîííîãî ñî-
îáùåíèÿ óòî÷íÿåòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèì ãîñóäàðñòâåííûì îðãàíîì, à ïåðå÷åíü àäðåñàòîâ
ïîçâîëÿåò çàêëþ÷èòü, ÷òî èíôîðìèðîâàíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ ïðåæäå âñåãî ñ öåëüþ àäìè-
íèñòðàòèâíîãî êîíòðîëÿ, èáî êàêàÿ-ëèáî îáÿçàííîñòü ó ïðèîáðåòàòåëÿ òàêèõ ïàêåòîâ
àêöèé ïî îòíîøåíèþ ê èíûì àêöèîíåðàì îòñóòñòâóåò.

Äîïîëíèòåëüíûå îáÿçàííîñòè íàëàãàþòñÿ áåëîðóññêèì Çàêîíîì «Î ðûíêå öåííûõ
áóìàã» íà ëèöî, æåëàþùåå ïðèîáðåñòè 50 % è áîëåå àêöèé (ïðè ýòîì, ïðàâäà, íå óñòà-
íàâëèâàåòñÿ êàêèõ, èáî, íàïðèìåð, ðåæèì ïðèâèëåãèðîâàííûõ êóìóëÿòèâíûõ àêöèé
â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, êàê íå äàþùèõ ïðàâà ãîëîñà, íå ïðåäóñìàòðèâàåò ñîáëþäåíèÿ
ñïåöèàëüíîãî ïîðÿäêà èõ ïîêóïêè). Â ÷àñòíîñòè, â ýòîì ñëó÷àå èíôîðìàöèþ î ïîêóïêå
ñëåäóåò ðàçìåñòèòü è íà åäèíîì èíôîðìàöèîííîì ðåñóðñå ðûíêà öåííûõ áóìàã, à òàêæå
îïóáëèêîâàòü â ÑÌÈ. Öåíà òàêîé ñäåëêè áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ êàê íàèáîëüøàÿ èñõîäÿ èç
ìàêñèìàëüíîé öåíû, óïëà÷åííîé çàèíòåðåñîâàííûì ëèöîì çà ïðîñòûå àêöèè ýòîãî ýìè-
òåíòà â òå÷åíèå øåñòè ìåñÿöåâ, ïðåäøåñòâóþùèõ ðàñêðûòèþ èíôîðìàöèè, èëè ñðåä-
íåâçâåøåííîé öåíû, îïðåäåëÿåìîé çà êàæäûé èç øåñòè ïðåäøåñòâóþùèõ ìåñÿöåâ, ðàñ-
ñ÷èòàííîé ïî ðåçóëüòàòàì òîðãîâ íà ôîíäîâîé áèðæå.

Òàêóþ ëàêîíè÷íîñòü â íîðìàòèâíîì ïîäõîäå ìîæíî îáúÿñíèòü çàêðåïëåíèåì â êà-
÷åñòâå åäèíñòâåííî âîçìîæíîé (çà íåáîëüøèì èñêëþ÷åíèåì) ôîðìû îáðàùåíèÿ àêöèé
îòêðûòîãî àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà — îðãàíèçîâàííîãî ðûíêà. Â ñèëó óêàçàííîãî òðåáî-
âàíèÿ âñå ñäåëêè ñ öåííûìè áóìàãàìè îñóùåñòâëÿþòñÿ â óñëîâèÿõ ìíîãîóðîâíåâîãî
êîíòðîëÿ: ãîñóäàðñòâåííîãî, áèðæåâîãî, îáùåñòâåííîãî â ëèöå ñàìîóïðàâëÿåìûõ îðãà-
íèçàöèé. Ïðè ýòîì ãîñóäàðñòâîì îáåñïå÷èâàåòñÿ çàùèòà ïðàâ èíâåñòîðîâ êàê ó÷àñòíè-
êîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã (ïðàâà íà öåííóþ áóìàãó), íî èãíîðèðóþòñÿ ïðàâà ìåëêèõ àê-
öèîíåðîâ â êîðïîðàòèâíûõ îòíîøåíèÿõ.

Áåçóñëîâíî, ïîëó÷èâ èíôîðìàöèþ î êîíöåíòðàöèè êàïèòàëà, òàêîé àêöèîíåð ìîæåò
âûñòàâèòü íà ïðîäàæó ïðèíàäëåæàùèå åìó àêöèè, íî, âî-ïåðâûõ, ýòî áóäåò ñäåëàíî íà
«îáùèõ îñíîâàíèÿõ» (ñ îáðàùåíèåì ê ïðîôåññèîíàëüíîìó ó÷àñòíèêó ðûíêà öåííûõ áó-
ìàã è îïëàòîé åãî óñëóã), à âî-âòîðûõ, â óñëîâèÿõ âîçìîæíîãî ìàññîâîãî ïðåäëîæåíèÿ
àêöèé ýòîãî ýìèòåíòà äðóãèìè ìåëêèìè äåðæàòåëÿìè, ÷òî ïðèâåäåò ê ïàäåíèþ áèðæå-
âîé öåíû. Êðîìå òîãî, áåëîðóññêèì çàêîíîäàòåëåì íå ó÷òåíà âîçìîæíîñòü êîíñîëèäà-
öèè àêöèé ó àôôèëèðîâàííûõ ñ äàííûì ïîêóïàòåëåì ëèö, ÷òî äàåò âîçìîæíîñòü ïðè-
îáðåñòè äâóìÿ ëèöàìè, ïðåäïîëîæèì, â ñîâîêóïíîñòè 98 % àêöèé, îáîéäÿ óñòàíîâëåí-
íûå èìïåðàòèâíûå òðåáîâàíèÿ îòíîñèòåëüíî öåíîîáðàçîâàíèÿ íà ïàêåò îò 50 %. Ïðè-
÷åì íóæíî èìåòü â âèäó, âî âðåìÿ ïðîäàæè àêöèé ìàæîðèòàðíûì àêöèîíåðîì ìîãóò
áûòü èíèöèèðîâàíû è ðåàëèçîâàíû çíà÷èìûå êîðïîðàòèâíûå ðåøåíèÿ: î ñîâåðøåíèè
êðóïíûõ ñäåëîê, î ðåîðãàíèçàöèè è ò.ä. Â ïîñëåäíåì ñëó÷àå áåëîðóññêèé çàêîíîäàòåëü
â êà÷åñòâå ñðåäñòâà ðàçðåøåíèÿ êîðïîðàòèâíîãî êîíôëèêòà ïðåäóñìàòðèâàåò âûêóï àê-
öèé îáùåñòâîì ïî òðåáîâàíèþ àêöèîíåðà. Èíûìè ñëîâàìè, áåëîðóññêèé çàêîíîäàòåëü
ââîäèò ìåõàíèçì çàùèòû îò ïîñëåäñòâèé óòðàòû êîðïîðàòèâíîãî êîíòðîëÿ, îòêàçûâà-
ÿñü îò âîçìîæíîñòè ïðèíÿòèÿ ïðåâåíòèâíûõ àêöèé. Çàêðåïëåí òàêîé ìåõàíèçì è â Ðîñ-
ñèè, è â Êàçàõñòàíå.

Â çàêîíîäàòåëüñòâå òðåõ ðàññìàòðèâàåìûõ ãîñóäàðñòâ â êà÷åñòâå îñíîâàíèé äëÿ
ïðåäúÿâëåíèÿ òðåáîâàíèÿ àêöèîíåðà î âûêóïå îáùåñòâîì ïðèíàäëåæàùèõ åìó àêöèé
çàêðåïëÿåòñÿ ôàêò ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé îáùèì ñîáðàíèåì ïî âîïðîñó ðåîðãàíèçàöèè, ñî-
âåðøåíèÿ êðóïíîé ñäåëêè, âíåñåíèÿ èçìåíåíèé â óñòàâ, îãðàíè÷èâàþùèõ ïðàâà äàí-
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íûõ àêöèîíåðîâ. Îäíàêî â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è Êàçàõñòàíå ïîìèìî óêàçàííûõ ïðè-
÷èí çàÿâëåíèÿ ïîäîáíîãî òðåáîâàíèÿ îòíîñèòñÿ ðåøåíèå î ëèñòèíãå (äåëèñòèíãå) àêöèé
îáùåñòâà, à â Ðîññèè äîïîëíèòåëüíî àíàëîãè÷íîå çíà÷åíèå èìåþò è ðåøåíèÿ îá îòêàçå
îò ñòàòóñà ïóáëè÷íîãî îáùåñòâà; î äåëèñòèíãå öåííûõ áóìàã, êîíâåðòèðóåìûõ â àêöèè
ýòîãî îáùåñòâà (ñò. 48 ÔÇ «Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ»); à àêöèîíåðû, âëàäåëüöû ïðè-
âèëåãèðîâàííûõ àêöèé íåïóáëè÷íîãî àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, ïðåäîñòàâëÿþùèõ ïðàâî
ãîëîñà â ñîîòâåòñòâèè ñ óñòàâîì — â ñëó÷àå âíåñåíèÿ èçìåíåíèé â óñòàâ (ñò. 75).

Òàêèì îáðàçîì, â äàííîì ñëó÷àå ñðàâíåíèå ñíîâà íå â ïîëüçó Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
È åñëè îòíîñèòåëüíî ðåøåíèé î ëèñòèíãå (äåëèñòèíãå) ìîæíî óêàçàòü, ÷òî àêöèè îòêðû-
òûõ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ ïîäëåæàò îáÿçàòåëüíîìó îáðàùåíèþ íà áèðæåâîì ðûíêå è,
ñëåäîâàòåëüíî, âîïðîñ îá èõ äîïóñêå ê áèðæåâûì òîðãàì íàõîäèòñÿ âíå ïðåäåëîâ êîìïå-
òåíöèè îáùåñòâà, òî ïðîáëåìà èçìåíåíèÿ âèäîâîé õàðàêòåðèñòèêè îáùåñòâà àêòóàëüíà
è äëÿ Áåëàðóñè. Â äåéñòâóþùåì áåëîðóññêîì çàêîíîäàòåëüñòâå îòñóòñòâóåò äåëåíèå àê-
öèîíåðíûõ îáùåñòâ íà ïóáëè÷íûå è íåïóáëè÷íûå, íî ñ îïðåäåëåííîé äîëåé îãðóáëåíèÿ
îòå÷åñòâåííóþ êëàññèôèêàöèþ íà îòêðûòûå è çàêðûòûå àêöèîíåðíûå îáùåñòâà ìîæíî
ïðèçíàòü åãî àíàëîãîì. Êâàëèôèêàöèÿ àêòà ñìåíû ñòàòóñà îòêðûòîãî àêöèîíåðíîãî îá-
ùåñòâà íà çàêðûòîå è íàîáîðîò âûçûâàåò âîïðîñ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ÷. 4 ñò. 89 Çàêîíà
«Î õîçÿéñòâåííûõ îáùåñòâàõ» ê ðåîðãàíèçàöèè áóêâàëüíî îòíåñåíû ïðåîáðàçîâàíèÿ
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà â îáùåñòâî ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ, îáùåñòâî ñ äîïîë-
íèòåëüíîé îòâåòñòâåííîñòüþ, õîçÿéñòâåííîå òîâàðèùåñòâî, ïðîèçâîäñòâåííûé êîîïåðà-
òèâ èëè óíèòàðíîå ïðåäïðèÿòèå. Àíàëîãè÷íàÿ íîðìà ñîäåðæèòñÿ è â Ãðàæäàíñêîì êî-
äåêñå Áåëàðóñè (ñò. 104). Îäíàêî äàëåå ãîâîðèòñÿ, ÷òî ïðè ðåîðãàíèçàöèè àêöèîíåðíîãî
îáùåñòâà â ôîðìå ïðåîáðàçîâàíèÿ â èíîé âèä àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà åãî àêöèè àííóëè-
ðóþòñÿ. Êðîìå òîãî, ñò. 65 Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü äîïóñêàåò ïðå-
îáðàçîâàíèå õîçÿéñòâåííûõ îáùåñòâ è òîâàðèùåñòâ íå òîëüêî â äðóãóþ ôîðìó, íî è âèä.
Ñ ó÷åòîì ïîñëåäíèõ ïîëîæåíèé ìîæíî ïðèçíàòü èçìåíåíèå âèäà àêöèîíåðíîãî îáùå-
ñòâà ôîðìîé ðåîðãàíèçàöèè è ñäåëàòü âûâîä î âîçìîæíîñòè òðåáîâàíèÿ âûêóïà àêöèé
îáùåñòâîì è â òàêîé ñèòóàöèè. Õîòÿ íàäî ïðèçíàòü ýòîò âûâîä íåî÷åâèäíûì è òðåáóþ-
ùèì ïðè ðåàëèçàöèè ðàñøèðèòåëüíîãî òîëêîâàíèÿ. Ïîëàãàåì, ÷òî çàêîíîäàòåëþ ñëåäî-
âàëî áû áîëåå îäíîçíà÷íî âûðàçèòü ñâîþ ïîçèöèþ.

Ïðîâåäåííûé àíàëèç ïîçâîëÿåò çàêëþ÷èòü, ÷òî çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè è Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïðè íàëè÷èè íåêîòîðûõ íåçíà÷èòåëüíûõ îòëè÷èé ðàç-
âèâàþòñÿ ïàðàëëåëüíî, ÿâëÿþòñÿ ñîïîñòàâèìûìè è ñîîòâåòñòâóþò îáùååâðîïåéñêèì
ïîäõîäàì ê ðåãóëèðîâàíèþ ïðàâà âûêóïà àêöèé â óñëîâèÿõ êîíñîëèäàöèè êàïèòàëà.
Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü â ýòîì àñïåêòå îòëè÷àåòñÿ îòñóòñòâèåì êîìïëåêñíîñòè ïðàâîâîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ, ðàñïûëåííîñòüþ íîðì ïî ðàçëè÷íûì íîðìàòèâíûì ïðàâîâûì àêòàì è
ïðåîáëàäàíèåì àäìèíèñòðàòèâíî-ïóáëè÷íûõ ìåõàíèçìîâ â çàùèòå ïðàâ àêöèîíåðîâ.

Èíñòèòóò âûêóïà àêöèé ìàæîðèòàðíûì àêöèîíåðîì ìîæíî ðàññìàòðèâàòü è êàê ýêî-
íîìè÷åñêèé ìåõàíèçì êîíöåíòðàöèè êàïèòàëà è ðåøåíèÿ ïðîáëåìû ïîâûøåíèÿ ýôôåê-
òèâíîñòè óïðàâëåíèÿ àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, íàëè÷èå ñïåöèàëü-
íûõ ãàðàíòèé, ñîïðîâîæäàþùèõ ïîðÿäîê åãî ðåàëèçàöèè, ïîçâîëÿåò êâàëèôèöèðîâàòü
åãî êàê ñïåöèàëüíûé ñïîñîá îáåñïå÷åíèÿ êîðïîðàòèâíûõ ïðàâ ìèíîðèòàðíûõ àêöèîíå-
ðîâ, âûïîëíÿþùèé ôóíêöèþ ïðåâåíöèè íàðóøåíèÿ ïðàâà íà êîðïîðàòèâíûé êîíòðîëü.

È ñ ò î ÷ í è ê è
1. Àíîõèí, Â. Òåîðèÿ è ïðàêòèêà ïðèìåíåíèÿ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ ñïîñîáîâ çàùèòû ïðàâ àê-

öèîíåðîâ / Â. Àíîõèí, Å. Àñòàøêèíà // Õîç-âî è ïðàâî. — 2003. — ¹ 8. — Ñ. 54–70.
Anokhin, V. Theory and practice of application of civil law ways to protect the rights of share-

holders / V. Anokhin, E. H. Astashkina // Economy and law. — 2003. — ¹ 8. — P. 54–70.
2. Äîëèíñêàÿ, Â. Â. Àêöèîíåðíîå ïðàâî: îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ è òåíäåíöèè : ìîíîãðàôèÿ /

Â. Â. Äîëèíñêàÿ — Ì. : Âîëòåðñ Êëóâåð, 2006. — 736 ñ.

531



Dolinskaya, V. V. Company law: the fundamentals and trends : monograph / V. V. Dolinskaya. —
Moscow : Wolters Kluwer, 2006. — 736 p.

3. Ãîìöÿí, Ñ. Â. Ïðèîáðåòåíèå êðóïíûõ ïàêåòîâ àêöèé îòêðûòûõ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ : àâòî-
ðåô. äèñ. … êàíä. þðèä. íàóê : 12.00.03 / Ñ. Â. Ãîìöÿí. — Ì., 2009. — 29 ñ.

Gomtsyan, S. V. Acquisition of large blocks of shares of open joint stock companies : thesis
abstr. … of candidate of legal sciences : 12.00.03 / S. V. Gomtsyan. — Moscow, 2009. — 29 p.

4. Çàáèòîâ, Ê. Ñ. Ãðàæäàíñêî-ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå ïðèíóäèòåëüíîãî âûêóïà öåííûõ áóìàã
ìèíîðèòàðíûõ àêöèîíåðîâ ïî òðåáîâàíèþ êîíòðîëèðóþùåãî àêöèîíåðà : àâòîðåô. äèñ. … êàíä.
þðèä. íàóê : 12.00.03 / Ê. Ñ. Çàáèòîâ. — Ì., 2012. — 28 ñ.

Zabitov, R. S. Legal regulation of compulsory purchase of securities of minority shareholders at
the request of the controlling shareholder : thesis abstr. … of candidate of legal sciences : 12.00.03 /
S. V. Gomtsyan. — Moscow, 2012. — 28 p.

5. Êîçûðåâñêàÿ, Ë. À. Àëüòåðíàòèâíûå ñïîñîáû óðåãóëèðîâàíèÿ êîðïîðàòèâíûõ êîíôëèêòîâ:
òåîðåòèêî-ìåòîäîëîãè÷åñêàÿ îöåíêà / Ë. À. Êîçûðåâñêàÿ // Íàó÷. òð. / Áåëîðóñ. ãîñ. ýêîí. óí-ò. —
Ìèíñê, 2017. — Âûï. 10. — Ñ. 509–516.

Kozyrevskaya, L. A. Alternative methods of settlement of corporate conflicts: theoretical and
methodological assessment / L. A. Kozyrevskaya // Sci. works / Belarus State Econ. Univ. — Minsk,
2017. — Iss. 10. — P. 509–516.

6. Êîçûðåâñêàÿ, Ë. À. Ìåäèàáåëüíîñòü êîðïîðàòèâíûõ êîíôëèêòîâ / Ë. À. Êîçûðåâñêàÿ //
Ïåðñïåêòèâíîå ðàçâèòèå èíñòèòóòà ìåäèàöèè â ïðàâå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü / Ò. Ñ. Òàðàíîâà
[è äð.] ; ïîä ðåä. ïðîô. Ò. Ñ. Òàðàíîâîé. — Ìèíñê : ÐÈÂØ, 2017. — Ñ. 100–117.

Kozyrevskaya, L. A. Mediability corporate conflicts / L. A. Kozyrevskaya // Long-term deve-
lopment of mediation in the law of the Republic of Belarus / T. S. Taranova [et al.] ; edited by prof.
T. S. Taranova. — Minsk : RIHS, 2017. — P. 100–117.

7. Directive/25/EC of the European Parliament and of the Council of 21 April 2004 on take-
over [Electronic resource] // European Commission. — Mode of access: http://ec.Europa.eu/inter-
nal_market/company/docs/takeoverbids/COM 2012_347_en.pdf. — Date of access: 15.03.2016.

Ñòàòüÿ ïîñòóïèëà â ðåäàêöèþ 26.12.2018 ã.

________________________________________

ÓÄÊ 159.9:340; 347; 343.9
G. Mukhin

BSEU (Minsk)

ON THE SUBJECT AND SYSTEM OF JURIDICAL PSYCHOLOGY

The problems of the subject and the system of juridical psychology are considered. In the system of juridi-
cal psychology there are sections that have a remote relation to the subject of the studied science. The inaccu-
rate establishment of sections of this science leads to inaccuracy in the determination of its subject matter.

It is noted that its system-forming sections are criminal and forensic psychology. The definition of the sub-
ject of juridical psychology requires an exact definition of its system and the group of patterns that make up its
subject matter.
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