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Â ñòàòüå îïèñàíû ðàçëè÷íûå ïîäõîäû ê ïðîáëåìå îöåíêè êðåäèòíîãî ðèñêà ñ ó÷åòîì îòå÷åñò-
âåííîé ïðàêòèêè èõ ðåàëèçàöèè. Ðàññìàòðèâàþòñÿ áàçåëüñêèå ïîäõîäû ê äîñòèæåíèþ óñòîé÷èâî-
ñòè ôèíàíñîâîé ñèñòåìû è ðåãóëèðîâàíèþ ðèñêîâ â îáåñïå÷åíèè äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà áàíêîâ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ñòàáèëüíîñòü ôèíàíñîâîé ñèñòåìû; ãëàâíûé êðèòåðèé ñòàáèëüíîñòè; óï-
ðàâëåíèå êðåäèòíûì ðèñêîì; ñèñòåìû âíóòðåííèõ êðåäèòíûõ ðåéòèíãîâ; îñíîâíûå êîìïîíåíòû
Áàçåëÿ; ïðîäâèíóòûé ïîäõîä; íàöèîíàëüíûå ðåãóëÿòîðû; ñòàíäàðòèçèðîâàííûé ïîäõîä.

Îáåñïå÷åíèå ñòàáèëüíîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîé ñèñòåìû òðåáóåò ýôôåê-
òèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ åå ðèñêîâ. Â êà÷åñòâå îñíîâîïîëàãàþùåãî ïðèíöèïà, ïðèçâàí-
íîãî îáåñïå÷èòü ñòàáèëüíîñòü ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, ñòàë âûñòóïàòü ïðèíöèï îáÿçàòåëü-
íîñòè ðåãóëèðîâàíèÿ åå ðèñêîâ, â ïåðâóþ î÷åðåäü êðåäèòíîãî ðèñêà êàê îäíîãî èç íàè-
áîëåå çíà÷èìûõ â ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïðàâèë áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè âåäóùèõ ýêîíîìè÷åñêè ðàçâè-
òûõ äåðæàâ â 1974 ã. â ã. Áàçåëå (Øâåéöàðèÿ) êàê êîíñóëüòàòèâíî-ðåêîìåíäàòåëüíîì
îðãàíå áûë îñíîâàí Áàçåëüñêèé êîìèòåò ïî áàíêîâñêîìó íàäçîðó. Èíèöèàòèâà åãî ñîçäà-
íèÿ ïðèíàäëåæèò ãðóïïå 10 ñòðàí, òàê íàçûâàåìûõ G-10, â êîòîðóþ âîøëè ÑØÀ, ßïî-
íèÿ è ðÿä åâðîïåéñêèõ ñòðàí: Áåëüãèÿ, Âåëèêîáðèòàíèÿ, Ãåðìàíèÿ, Èòàëèÿ, Íèäåðëàí-
äû, Øâåéöàðèÿ, Øâåöèÿ è Ôðàíöèÿ. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ÷èñëî ñòðàí — ó÷àñòíèö Áà-
çåëüñêîãî êîìèòåòà âûðîñëî äî 28 ñòðàí. Êîìèòåò îáðàçóþò ïðåäñòàâèòåëè öåíòðàëüíûõ
áàíêîâ è îðãàíîâ ôèíàíñîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ñòðàí-ó÷àñòíèö, à â êà÷åñòâå íàäçîðíûõ
îðãàíîâ (íàáëþäàòåëåé) ðàáîòàþò ïðåäñòàâèòåëè Åâðîïåéñêîé êîìèññèè, Èíñòèòóòà ôè-
íàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè è Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà.

Ãëàâíîé öåëüþ Áàçåëüñêîãî êîìèòåòà ÿâëÿåòñÿ âûðàáîòêà ñîâìåñòíûõ ïðèíöèïîâ
ðàçâèòèÿ è ñáëèæåíèÿ íàöèîíàëüíûõ ïîäõîäîâ â îáëàñòè ðåãóëèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé
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äåÿòåëüíîñòè. Â ðàìêàõ áàçåëüñêèõ ñîãëàøåíèé îáîáùàåòñÿ è ñòàíäàðòèçèðóåòñÿ ëó÷-
øàÿ ñîâðåìåííàÿ ïðàêòèêà áàíêîâñêîãî äåëà. Ôîðìàëüíî ðåêîìåíäàòåëüíûå äîêóìåí-
òû, ïðèíèìàåìûå Êîìèòåòîì, ñòàëè ôàêòè÷åñêè îáÿçàòåëüíûìè ê èñïîëíåíèþ ñòðàíà-
ìè-ó÷àñòíèöàìè. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü Áàçåëüñêèé êîìèòåò ïî áàíêîâñêîìó íàäçîðó
ÿâëÿåòñÿ îôèöèàëüíûì îðãàíîì, ôîðìèðóþùèì áàçîâûå óñëîâèÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ìåæäóíàðîäíîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Â îñíîâå áàçåëüñêèõ ïîäõîäîâ ê äîñòèæåíèþ óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîé ñèñòåìû è
ðåãóëèðîâàíèþ ðèñêîâ ëåæèò òðåáîâàíèå ê äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà áàíêîâ. È â 1988 ã.
Áàçåëüñêèì êîìèòåòîì áûëî ïîäãîòîâëåíî ïåðâîå Ñîãëàøåíèå ïî äîñòàòî÷íîñòè íîðìà-
òèâíîãî êàïèòàëà. Â çàðóáåæíîé ïðàêòèêå ýòî ñîãëàøåíèå íàçûâàþò òàêæå Basel Capi-
tal 1988 Accord, 1988 Accord, Accord èëè Basel I. Â Áåëàðóñè ýòî ñîãëàøåíèå èçâåñòíî
êàê Áàçåëü I.

Êðåäèòíûé ðèñê çàíèìàåò öåíòðàëüíîå ìåñòî â Áàçåëå I: áåçîïàñíîñòü ôóíêöèîíèðî-
âàíèÿ áàíêà îïðåäåëÿåòñÿ äîñòàòî÷íîñòüþ åãî êàïèòàëà äëÿ ïîêðûòèÿ êðåäèòíûõ ðèñ-
êîâ. Ñòåïåíü äîñòàòî÷íîñòè îïðåäåëÿåòñÿ òàê íàçûâàåìûì îòíîøåíèåì Êóêà è óñòàíîâ-
ëåíà íà óðîâíå 8 %:

Capital

Creditrisk
� 0 08, . (1)

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ðàçìåðà êðåäèòíîãî ðèñêà ïðåäëàãàåòñÿ ðàññ÷èòûâàòü ñóììàðíûé
îáúåì àêòèâîâ è ðàçëè÷íîãî ðîäà îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä áàíêîì ñ ó÷åòîì èõ êðåäèòíîãî ðè-
ñêà ïóòåì óìíîæåíèÿ (âçâåøèâàíèÿ) ñòîèìîñòè àêòèâà íà ñîîòâåòñòâóþùèå åìó âåñîâûå
êîýôôèöèåíòû ðèñêà îò 0 äî 100 %. Îòíîøåíèå Êóêà ìîæíî ïðåäñòàâèòü ñëåäóþùèì
îáðàçîì:

Óðîâåíü äîñòàòî íîñòè êàïèòàëà
Ñîáñòâåííûé êàïèòàë

� �

ñ ó åòîì êðåäèòíîãî ðèñêà
Ñóììàðíûé îáúåì àêòèâîâ,

�
âçâåøåííûõ

� 0 08, . (2)

Äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ãëàâíûé êðèòåðèé ñòàáèëüíîñòè áàí-
êîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, ïðè ýòîì åäèíñòâåííûì îãðàíè÷èòåëåì äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà
áàíêà ÿâëÿåòñÿ êðåäèòíûé ðèñê àêòèâîâ áàíêà.

Ñëåäóþùèì ýòàïîì â ðàçâèòèè ïîäõîäîâ ê îöåíêå è óïðàâëåíèþ êðåäèòíûì ðèñêîì
ñòàíîâèòñÿ ïðèíÿòèå Áàçåëüñêèì êîìèòåòîì â 1999 ã. äîêóìåíòà «Ïðèíöèïû óïðàâëå-
íèÿ êðåäèòíûì ðèñêîì» [1], ãäå äåêëàðèðóåòñÿ ïðèíöèï ïðèìåíåíèÿ ñèñòåìû âíóòðåí-
íèõ êðåäèòíûõ ðåéòèíãîâ äëÿ îöåíêè êðåäèòíîãî ðèñêà è óïðàâëåíèÿ êðåäèòíûì ïîðò-
ôåëåì áàíêà (Internal rating based approach — IRB-ïîäõîä èëè IRB).

Ñàì IRB-ïîäõîä áûë ïðåäñòàâëåí ïîçäíåå â äîêóìåíòå «Íîâîå ñîãëàøåíèå ïî îöåíêå
äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà» [2] è ïîñëå ïðîäîëæèòåëüíûõ ñîãëàñîâàíèé çàêðåïëåí â ñòàí-
äàðòàõ «Ìåæäóíàðîäíàÿ êîíâåðãåíöèÿ èçìåðåíèÿ êàïèòàëà è ñòàíäàðòîâ êàïèòàëà: íî-
âûå ïîäõîäû» [3]. Äàííûå ñòàíäàðòû è ïîëó÷èëè îáùåïðèíÿòîå ñîêðàùåíèå — Áà-
çåëü II. Íîâûé ñòàíäàðò ñîäåðæèò â ñåáå îñíîâíûå êîìïîíåíòû, îïðåäåëÿþùèå ñòàáèëü-
íîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Ïåðâûé êîìïîíåíò ñîäåðæèò òðåáîâàíèÿ ê ìèíèìàëüíîìó äîñòàòî÷íîìó êàïèòàëó
áàíêà. Âòîðîé êîìïîíåíò îïðåäåëÿåò íåîáõîäèìîñòü íàäçîðíîãî ïðîöåññà ñî ñòîðîíû ðå-
ãóëÿòîðîâ â îòíîøåíèè ñîçäàíèè ñïåöèàëüíûõ ðåçåðâîâ. Òðåòèé êîìïîíåíò çàêðåïëÿåò
îáÿçàííîñòü ñîáëþäåíèÿ áàíêàìè ðûíî÷íîé äèñöèïëèíû ïî ðàñêðûòèþ èíôîðìàöèè
î ñâîåé äåÿòåëüíîñòè. Ìàêñèìàëüíîå âíèìàíèå â äîêóìåíòå óäåëåíî ïåðâîìó êîìïîíåí-
òó, ïîëîæåíèÿ âòîðîãî è òðåòüåãî íîñÿò ðåêîìåíäàòåëüíûé õàðàêòåð (ðèñ. 1).
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Ðèñ. 1. Îñíîâíûå êîìïîíåíòû Áàçåëÿ II

È ñ ò î ÷ í è ê: ðàçðàáîòàíî àâòîðàìè íà îñíîâå [4].

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîëîæåíèÿìè ïåðâîãî êîìïîíåíòà ðàñ÷åò ìèíèìàëüíîãî äîñòàòî÷-
íîãî êàïèòàëà áàíêà ïðîõîäèò ñ ó÷åòîì òðåõ âèäîâ ðèñêà: êðåäèòíîãî, îïåðàöèîííîãî è
ðûíî÷íîãî.

Îòíîøåíèå Êóêà îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

Capital

Creditrisk Marketrisk Operationrisk� �
� 0 08, . (3)

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ âåëè÷èíû êðåäèòíîãî ðèñêà áàíê ìîæåò âûáðàòü îäèí èç íèæåñëå-
äóþùèõ ïîäõîäîâ:

1. Ñòàíäàðòèçèðîâàííûé ïîäõîä.
2. Ïîäõîä íà îñíîâå âíóòðåííèõ ðåéòèíãîâ.

2.1. Áàçîâûé âíóòðåííèé ðåéòèíã.
2.2. Ïðîäâèíóòûé âíóòðåííèé ðåéòèíã (òàáë. 1).

Òàáëèöà 1. Ïðàâèëà îïðåäåëåíèÿ PD, LGD, EAD, M â ñîîòâåòñòâèè ñ Áàçåëåì II

Ïîêàçàòåëü Ñòàíäàðòèçèðîâàííûé ïîäõîä Ïðîäâèíóòûé ïîäõîä

Âåëè÷èíà ñäåëêè, EXP Çàäîëæåííîñòü êëèåíòà ïåðåä áàíêîì ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó

Çíà÷åíèå âåðîÿòíîñòè
äåôîëòà, PD

Óñòàíàâëèâàåòñÿ áàíêîì íà îñíîâå ñîáñòâåííûõ îöåíîê. Ìèíèìàëüíîå çíà÷åíèå
äëÿ êîðïîðàöèé è áàíêîâ 0,03 %

Çíà÷åíèå óäåëüíîãî âå-
ñà óáûòêîâ, LGD

Óñòàíîâëåí Áàçåëüñêèì êîìèòåòîì:
45 % äëÿ îñíîâíûõ àêòèâîâ è 75 %
äëÿ âòîðîñòåïåííûõ àêòèâîâ

Óñòàíàâëèâàåòñÿ áàíêîì íà îñíîâå ñîá-
ñòâåííûõ îöåíîê

Ñòîèìîñòü àêòèâîâ ïîä
ðèñêîì äåôîëòà, EAD

Óñòàíîâëåí Áàçåëüñêèì êîìèòåòîì Óñòàíàâëèâàåòñÿ áàíêîì íà îñíîâå ñîá-
ñòâåííûõ îöåíîê

Ñðîê äî ïîãàøåíèÿ (èñ-
÷èñëÿåòñÿ â ãîäàõ), M

Óñòàíîâëåí Áàçåëüñêèì êîìèòåòîì
(Ì = 2,5) èëè îïðåäåëÿåòñÿ áàíêîì

Óñòàíàâëèâàåòñÿ áàíêîì íà îñíîâå ñîáñò-
âåííûõ îöåíîê, ìàêñèìàëüíûé ñðîê 5 ëåò

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîñòàâëåíî àâòîðàìè íà îñíîâå [5].

Ïîìèìî âûøåóêàçàííûõ ïîäõîäîâ äëÿ êîëè÷åñòâåííîé îöåíêè êðåäèòíîãî ðèñêà
Áàçåëü II äàåò âîçìîæíîñòü ðåãóëèðóþùèì îðãàíàì ðàçðåøèòü áàíêàì ñ îïðåäåëåííû-
ìè òðåáîâàíèÿìè èñïîëüçîâàòü ñîáñòâåííûå ìåòîäèêè åãî îöåíêè.

Ñòàíäàðòèçèðîâàííûé ïîäõîä Áàçåëÿ II ïðèíöèïèàëüíî íå îòëè÷àåòñÿ îò ïîäõîäà,
ðåêîìåíäóåìîãî Áàçåëåì I: â îòíîøåíèè êàïèòàëà áàíêà ê åãî àêòèâàì ñ ó÷åòîì ðèñêà
äîëæíî âûïîëíÿòüñÿ 8-ïðîöåíòíîå ñîîòíîøåíèå Êóêà. Îòëè÷èå ñîñòîèò â èñïîëüçîâà-
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×àñòü 1. Îáëàñòü ïðèìåíåíèÿ

×àñòü 2. Ïåðâûé êîìïîíåíò
Ìèíèìàëüíûå òðåáîâàíèÿ ê êàïèòàëó

×àñòü 3. Âòîðîé êîìïîíåíò
Íàäçîðíîå ðåãóëèðîâàíèå

×àñòü 4. Òðåòèé êîìïîíåíò
Ðàñêðûòèå èíôîðìàöèè

Ñóùåñòâåííûå âèäû ðèñêîâ:
1. Êðåäèòíûé ðèñê
2. Ðûíî÷íûé ðèñê
3. Îïåðàöèîííûé ðèñê



íèè ðåéòèíãîâ âíåøíèõ ïî îòíîøåíèþ ê áàíêó àãåíòñòâ äëÿ îöåíêè êðåäèòíîãî ðèñêà
çàåìùèêà. Ñòàíäàðòèçèðîâàííûé ïîäõîä íå òðåáóåò îò áàíêîâ ñàìîñòîÿòåëüíîãî àíàëè-
çà ðèñêà àêòèâîâ. Îí ïðîñò è óäîáåí äëÿ ïðèìåíåíèÿ â ñëó÷àÿõ êîãäà îáÿçàòåëüñòâà
è àêòèâû èìåþò ðåéòèíãè âíåøíèõ ðåéòèíãîâûõ àãåíòñòâ.

IRB-ïîäõîä ïîçâîëÿåò áàíêàì ñàìîñòîÿòåëüíî îïðåäåëèòü âåëè÷èíó âçâåøåííûõ ïî
ðèñêó àêòèâîâ. Âåëè÷èíà êðåäèòíîãî ðèñêà ïî êðåäèòíûì ïîðòôåëÿì ñîîòâåòñòâóþùèõ
êëàññîâ àêòèâîâ õàðàêòåðèçóåòñÿ ñëåäóþùèìè êîëè÷åñòâåííûìè ïîêàçàòåëÿìè:

� Expected Loss (EL): âåëè÷èíà îæèäàåìûõ ïîòåðü ïî ïîðòôåëþ â ðåçóëüòàòå äåôîë-
òà êîíòðàãåíòà â íîðìàëüíûõ ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ. Äàííûå ïîòåðè ïîêðûâàþòñÿ ðåçåð-
âàìè;

� Credit Value at Risk (Credit VAR): ìàêñèìàëüíî âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ïîðòôåëþ
â íîðìàëüíûõ ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ ïðè çàäàííîì äîâåðèòåëüíîì óðîâíå è âðåìåííîì ãî-
ðèçîíòå ïëàíèðîâàíèÿ;

� Unexpected Loss (UL): âåëè÷èíà íåîæèäàåìûõ ïîòåðü ïðè çàäàííîì äîâåðèòåëü-
íîì óðîâíå è âðåìåííîì ãîðèçîíòå ïëàíèðîâàíèÿ. Îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíèöà ìåæäó âå-
ëè÷èíîé ìàêñèìàëüíî âîçìîæíûõ ïîòåðü ïî ïîðòôåëþ â íîðìàëüíûõ ðûíî÷íûõ óñëî-
âèÿõ (Credit VAR) è âåëè÷èíîé îæèäàåìûõ ïîòåðü ïî ïîðòôåëþ (Expected Loss);

� Expected Shortfall (ES): âåëè÷èíà ïîòåðü ïî ïîðòôåëþ â óñëîâèÿõ êðèçèñíûõ ÿâëå-
íèé. Îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíèöà ìåæäó âåëè÷èíîé ñòðåññ-ïîòåðü ïî ïîðòôåëþ (âåëè÷èíû
ïîòåðü, ïîëó÷åííûõ â ðåçóëüòàòå ñòðåññ-òåñòèðîâàíèÿ) è âåëè÷èíîé ìàêñèìàëüíî âîç-
ìîæíûõ ïîòåðü ïî ïîðòôåëþ â íîðìàëüíûõ ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ (Credit VAR).

Îöåíêà êîëè÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé êðåäèòíîãî ðèñêà îñóùåñòâëÿåòñÿ ñ èñïîëüçî-
âàíèåì ñëåäóþùèõ êîìïîíåíòîâ ðèñêà (ïîïðàâî÷íûõ êîýôôèöèåíòîâ, ïðèìåíÿåìûõ
ê âåëè÷èíå ñäåëêè EXP):

� PD: âåðîÿòíîñòü äåôîëòà;
� LGD: óäåëüíûé âåñ ïîòåðü àêòèâàìè ñòîèìîñòè â ðåçóëüòàòå äåôîëòà êîíòðàãåíòà;
� EAD: ñòîèìîñòü ïîä ðèñêîì äåôîëòà;
� Ì (Maturity) — ñðîê äî ïîãàøåíèÿ êðåäèòíîãî òðåáîâàíèÿ.
Â ðàìêàõ âûáðàííîãî áàíêîì ôóíäàìåíòàëüíîãî ïîäõîäà èñïîëüçóåòñÿ ñîáñòâåííàÿ

îöåíêà êîìïîíåíòà PD è çàäàííûå Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü (èëè
îïðåäåëåííûå èñõîäÿ èç ïðèíöèïà êîíñåðâàòèçìà) êîìïîíåíòû LGD è EAD. Ïî ìåðå ïå-
ðåõîäà íà èñïîëüçîâàíèå ïðîäâèíóòîãî ïîäõîäà áàíê èñïîëüçóåò ñîáñòâåííûå îöåíêè
âñåõ êîìïîíåíòîâ ðèñêà (PD, LGD è EAD).

Âîçìîæíîñòü íà÷àëà ïîëíîöåííîãî èñïîëüçîâàíèÿ ñîáñòâåííûõ (èñòîðè÷åñêèõ îöå-
íîê êîìïîíåíòîâ ðèñêà â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè Áàçåëüñêîãî ñîãëàøåíèÿ) îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ ïðè íàëè÷èè ñòàòèñòè÷åñêîé áàçû:

� äëÿ êîìïîíåíòà PD: íå ìåíåå ÷åì çà 5 ëåò;
� äëÿ êîìïîíåíòà LGD: íå ìåíåå ÷åì çà 7 ëåò (5 ëåò äëÿ ðîçíè÷íûõ àêòèâîâ);
� äëÿ êîìïîíåíòà EAD: íå ìåíåå ÷åì çà 7 ëåò (5 ëåò äëÿ ðîçíè÷íûõ àêòèâîâ).
Âåðîÿòíîñòü äåôîëòà — êîìïîíåíò ðèñêà, îòðàæàþùèé âåðîÿòíîñòü ïåðåõîäà êîíò-

ðàãåíòà â òå÷åíèå áëèæàéøèõ 12 ìåñÿöåâ â äåôîëòíóþ êàòåãîðèþ. Ïîêàçàòåëü ðàññ÷è-
òûâàåòñÿ äëÿ êàæäîãî êîíòðàãåíòà â çàâèñèìîñòè îò åãî ïðèíàäëåæíîñòè ê ñîîòâåòñòâó-
þùåìó êëàññó àêòèâîâ.

Ñèñòåìà âíóòðåííèõ ðåéòèíãîâ ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ ðàñ÷åòà PD äëÿ àêòèâîâ êîðïîðà-
òèâíûõ êëèåíòîâ. Êàæäîìó þðèäè÷åñêîìó ëèöó, ê êîòîðîìó áàíê èìååò òðåáîâàíèå,
ïðèñâàèâàåòñÿ îòäåëüíûé âíóòðåííèé ðåéòèíã. Ñáîð è àêòóàëèçàöèþ ðåçóëüòàòîâ ìèã-
ðàöèè àêòèâîâ ïî ðåéòèíãàì íåîáõîäèìî îñóùåñòâëÿòü íà åæåêâàðòàëüíîé îñíîâå.

Äëÿ êàæäîãî êëàññà àêòèâîâ áàíê ïðèìåíÿåò ðàçíûå ìåòîäîëîãèè ðåéòèíãîâîé îöåí-
êè, îòðàæàþùèå ñïåöèôèêó ïðèíèìàåìûõ ðèñêîâ. Ïðè ýòîì áàíê èñïîëüçóåò åäèíóþ
ðåéòèíãîâóþ øêàëó, ñîäåðæàùóþ äåñÿòü êàòåãîðèé ðåéòèíãîâ (íàïðèìåð, äåñÿòèáàëëü-
íàÿ øêàëà îò 1 äî 10).
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Âû÷èñëåíèå âåðîÿòíîñòè äåôîëòà íà îñíîâå èñòîðè÷åñêèõ äàííûõ îñóùåñòâëÿåòñÿ
ïî ôîðìóëå

PD
D

n
i

i

i

� , (4)

ãäå PDi — âåðîÿòíîñòü äåôîëòà äëÿ êîíòðàãåíòîâ ñ ïðèñâîåííûì âíóòðåííèì ðåéòèíãîì i â òå÷å-
íèå ãîäà; Di — êîëè÷åñòâî ñëó÷àåâ äåôîëòîâ êîíòðàãåíòîâ ñ âíóòðåííèì ðåéòèíãîì i â òå÷åíèå îä-
íîãî ãîäà; ni — êîëè÷åñòâî êîíòðàãåíòîâ, âíóòðåííèé ðåéòèíã êîòîðûõ ïðèíèìàë çíà÷åíèå i â òå-
÷åíèå ãîäà.

Âåðîÿòíîñòü äåôîëòà êîíòðàãåíòîâ îäíîãî âíóòðåííåãî ðåéòèíãà îïðåäåëÿåòñÿ äëÿ
ïåðèîäà â îäèí ãîä. Ïðè ýòîì îò êîëè÷åñòâà ëåò íàáëþäåíèé çàâèñèò òî÷íîñòü ðàñ÷åòà
âåðîÿòíîñòè äåôîëòà. Íàáëþäàåìàÿ ïî ðåçóëüòàòàì îò÷åòíîãî ïåðèîäà â 1 ãîä âåðîÿò-
íîñòü äåôîëòà ÿâëÿåòñÿ ñðåäíåé äëÿ ðåàëüíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ

PD
PD

T
tt

T

ñð � �� 1 , (5)

ãäå PDt — âåðîÿòíîñòü äåôîëòà äëÿ êîíòðàãåíòà îïðåäåëåííîãî ðåéòèíãà â ãîäó t; T — êîëè÷åñòâî
ëåò.

Ïîëó÷åííàÿ â ðåçóëüòàòå âåëè÷èíà àêòèâîâ, âçâåøåííûõ ïî óðîâíþ ðèñêà, âêëþ÷à-
åòñÿ â çíàìåíàòåëü ôîðìóëû äëÿ ðàñ÷åòà äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà áàíêà.

Âûøåóïîìÿíóòûå ïîêàçàòåëè êîëè÷åñòâåííîé îöåíêè êðåäèòíîãî ðèñêà â ñëó÷àå
ñòàíäàðòèçèðîâàííîãî ïîäõîäà óñòàíàâëèâàþòñÿ Áàçåëüñêèì êîìèòåòîì, à â ñëó÷àå ïðî-
äâèíóòîãî — ñàìèì áàíêîì, ïðè óñëîâèè ñîáëþäåíèÿ âñåõ ìèíèìàëüíûõ òðåáîâàíèé è
óñëîâèé, ïðåäóñìîòðåííûõ Áàçåëåì II.

Îáîáùàÿ ïðåäëàãàåìûå Áàçåëåì II ïîäõîäû, ìîæíî çàìåòèòü, ÷òî âïåðâûå áàíêàì
ïðåäëàãàåòñÿ äîñòàòî÷íàÿ ñâîáîäà â âûáîðå ìåæäó äâóìÿ îñíîâíûìè ìåòîäîëîãèÿìè
ðàñ÷åòà êðåäèòíîãî ðèñêà: ñ èñïîëüçîâàíèåì âíåøíèõ ðåéòèíãîâûõ îöåíîê ëèáî íà îñ-
íîâå ñîáñòâåííûõ âíóòðåííèõ ðåéòèíãîâûõ ñèñòåì.

Ïðåäúÿâëÿåìûå Áàçåëåì II òðåáîâàíèÿ ê ïðîöåññó âíåøíåãî ðåéòèíãîâàíèÿ, òàêèå
êàê îáúåêòèâíîñòü è íåçàâèñèìîñòü, çà÷àñòóþ íîñÿò äåêëàðàòèâíûé õàðàêòåð. Â ñëî-
æèâøèõñÿ óñëîâèÿõ Áàçåëüñêèé êîìèòåò ñêëîíÿåòñÿ ê òîìó, ÷òî âåäóùèì äîëæåí ñòàòü
ïîõîä íà îñíîâå âíóòðåííèõ ðåéòèíãîâûõ ñèñòåì.

Îäíàêî íåñìîòðÿ íà âíèìàíèå, óäåëÿåìîå Áàçåëüñêèì êîìèòåòîì ïðîáëåìå óïðàâëå-
íèÿ ðèñêàìè, ôèíàíñîâûé êðèçèñ 2008–2009 ãã. ïðîäåìîíñòðèðîâàë íåñïîñîáíîñòü ìè-
ðîâîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû îáåñïå÷èòü ñâîþ ñòàáèëüíîñòü. Î÷åâèäíàÿ íåîáõîäèìîñòü äî-
ðàáîòêè ñòàíäàðòîâ ïðèâåëà ê ñîçäàíèþ â 2010 ã. íîâîé âåðñèè ñîãëàøåíèÿ — «Ìåæäó-
íàðîäíûé ìåõàíèçì ðåãóëèðîâàíèÿ äëÿ áàíêîâ» [6] èëè Áàçåëü III.

Áàçåëü III ðàçðàáîòàí ñ öåëüþ óñèëåíèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ, íàäçîðà è óïðàâëåíèÿ ðèñ-
êàìè â áàíêîâñêîì ñåêòîðå è ïðèçâàí ãëàâíûì îáðàçîì îáåñïå÷èòü åãî ñïîñîáíîñòü âû-
äåðæèâàòü ðàçëè÷íûå ôèíàíñîâûå è ýêîíîìè÷åñêèå øîêè.

Ïåðåõîä ìèðîâîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû íà ñòàíäàðòû Áàçåëÿ III îñóùåñòâëÿåòñÿ ïëà-
íîìåðíî, â ïåðèîä ñ 2013 ïî 2018 ã. Àäàïòàöèþ áàçåëüñêèõ ñîãëàøåíèé ê îñîáåííîñòÿì
áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòðàíû îñóùåñòâëÿþò íàöèîíàëüíûå ðåãóëÿòîðû.

Ñòàíäàðòèçèðîâàííûé ïîäõîä, îñíîâàííûé íà îöåíêàõ êðåäèòíîãî ðèñêà âíåøíèìè
ðåéòèíãîâûìè àãåíòñòâàìè, â Áåëàðóñè íå ïðèìåíÿëñÿ. Ïðè÷èíàìè ÿâëÿþòñÿ èñòîðè-
÷åñêàÿ íåðàçâèòîñòü ñèñòåìû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðåéòèíãîâûõ àãåíòñòâ è êðàéíå íåçíà-
÷èòåëüíîå êîëè÷åñòâî çàåìùèêîâ, ïðîøåäøèõ ïðîöåäóðó ïîëó÷åíèÿ íåçàâèñèìîãî êðå-
äèòíîãî ðåéòèíãà.

Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâëåíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü óòâåðæäå-
íà Èíñòðóêöèÿ î íîðìàòèâàõ áåçîïàñíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ äëÿ áàíêîâ, îòêðûòîãî àê-
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öèîíåðíîãî îáùåñòâà «Áàíê ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü» è íåáàíêîâñêèõ êðåäèò-
íî-ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé. Äàííàÿ Èíñòðóêöèÿ óñòàíàâëèâàåò íîðìàòèâû áåçîïàñíî-
ãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ äëÿ áàíêîâ, îòêðûòîãî àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà «Áàíê ðàçâèòèÿ
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü» è íåáàíêîâñêèõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé, çàðåãèñòðè-
ðîâàííûõ íà òåððèòîðèè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, åäèíóþ ìåòîäèêó ðàñ÷åòà íîðìàòèâíîãî
êàïèòàëà, àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ, ðàçìåðîâ ðèñêà, ìåòîäèêó îöåíêè âûïîëíåíèÿ íîð-
ìàòèâîâ áåçîïàñíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ, óñòàíîâëåííûõ äëÿ áàíêîâ, ÎÀÎ «Áàíê ðàçâè-
òèÿ», íåáàíêîâñêèõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé, à òàêæå ïîðÿäîê îñóùåñòâëå-
íèÿ áàíêîâñêîãî íàäçîðà çà âûïîëíåíèåì íîðìàòèâîâ áåçîïàñíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ïåðå÷èñëåííûìè âûøå îðãàíèçàöèÿìè. Òðåáîâàíèÿ ê äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà, óñòàíîâ-
ëåííûå Íàöáàíêîì, áîëåå æåñòêèå, ÷åì ìèðîâûå: âåëè÷èíà äîñòàòî÷íîñòè íîðìàòèâíî-
ãî êàïèòàëà îãðàíè÷åíà 10 % (à ñ ó÷åòîì êîíñåðâàöèîííîãî áóôåðà ñ 01.01.2019 ã. —
12,5 %), âìåñòî áàçåëüñêèõ 8 %.

Ïàðàëëåëüíî ñ ñóùåñòâóþùèì óïðîùåííûì ñòàíäàðòèçèðîâàííûì ïîäõîäîì ê îöåí-
êå êðåäèòíîãî ðèñêà â íàñòîÿùèé ìîìåíò â áåëîðóññêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìå ïðîèñõîäèò
âíåäðåíèå IRB-ïîäõîäà. Òàê, 22.01.2018 ã. ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâëåíèÿ Íàöèîíàëüíîãî
áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü óòâåðæäåíà Èíñòðóêöèÿ îá îðãàíèçàöèè áàíêàìè, îòêðû-
òûì àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì «Áàíê ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü» âíóòðåííåé ïðî-
öåäóðû îöåíêè äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà è óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè (äàëåå — Èíñòðóêöèÿ).
Äàííàÿ Èíñòðóêöèÿ ïðåäóñìàòðèâàåò ðàñ÷åò äîñòóïíîãî (ðàçìåð êàïèòàëà, èìåþùåãîñÿ
â ðàñïîðÿæåíèè áàíêà äëÿ ïîêðûòèÿ íåïðåäâèäåííûõ ïîòåðü îò ñóùåñòâåííûõ âèäîâ
ðèñêîâ â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ íåñòàíäàðòíûõ (êðèçèñíûõ) ñèòóàöèé) è ýêîíîìè÷åñêî-
ãî (ðàçìåð êàïèòàëà áàíêà, íåîáõîäèìîãî äëÿ ïîêðûòèÿ íåïðåäâèäåííûõ ïîòåðü îò ñó-
ùåñòâåííûõ âèäîâ ðèñêîâ â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ íåñòàíäàðòíûõ (êðèçèñíûõ) ñèòóà-
öèé) êàïèòàëà ñ ïîñëåäóþùåé îöåíêîé äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà â öåëÿõ ñîáëþäåíèÿ
íîðìàòèâà áåçîïàñíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ, óñòàíîâëåííîãî íà óðîâíå 10 %. Äëÿ îïðå-
äåëåíèÿ çíà÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî êàïèòàëà ïî ñóùåñòâåííûì âèäàì ðèñêîâ áàíêàì
ïðåäëàãàåòñÿ èñïîëüçîâàòü ìåòîäèêè, ïðåäóñìîòðåííûå Èíñòðóêöèåé, ëèáî èíûå ïîä-
õîäû ïðè óñëîâèè ñîáëþäåíèÿ òðåáîâàíèé ê êîëè÷åñòâåííûì èíñòðóìåíòàì èçìåðåíèÿ
(îöåíêè) ýêîíîìè÷åñêîãî êàïèòàëà, ïðîïèñàííûå â Èíñòðóêöèè.

Èñïîëüçóÿ äàííûå òàáë. 2, ðàññìîòðèì ïðèìåð ðàñ÷åòà êîëè÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé
êðåäèòíîãî ðèñêà ïî óñëîâíîìó êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ.

Èìååòñÿ êðåäèòíûé ïîðòôåëü èç 8 ñäåëîê ñ îïðåäåëåííûìè êîìïîíåíòàìè ðèñêà.

Òàáëèöà 2. Èñõîäíûå äàííûå

EXP (BYN), òûñ. ðóá. Ðåéòèíã PD LGD EAD

Êðåäèò ¹ 1 273 329 360 6 6,47 % 96 % 100 %

Êðåäèò ¹ 2 510 896 000 3 1,63 % 98 % 100 %

Êðåäèò ¹ 3 134 110 200 4 1,84 % 96 % 100 %

Êðåäèò ¹ 4 8 000 000 5 3,27 % 100 % 100 %

Êðåäèò ¹ 5 5 000 000 4 1,84 % 100 % 100 %

Êðåäèò ¹ 6 6 080 000 7 12,60 % 100 % 100 %

Êðåäèò ¹ 7 9 649 000 6 6,47 % 100 % 100 %

Êðåäèò ¹ 8 28 658 000 5 3,27 % 100 % 100 %

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîñòàâëåíî àâòîðàìè.

Íà ïðîòÿæåíèè ãîäà ïî ïîðòôåëþ íàêàïëèâàëàñü èíôîðìàöèÿ ïî ðåéòèíãàì, áëàãî-
äàðÿ ÷åìó ïîëó÷åíà ãîäîâàÿ ìèãðàöèîííàÿ ìàòðèöà (òàáë. 3).
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Òàáëèöà 3. Ãîäîâàÿ ìèãðàöèîííàÿ ìàòðèöà âíóòðåííèõ ðåéòèíãîâ

Ðåéòèíã 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1 100 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

2 2,86 % 29,52 % 37,52 % 16,07 % 10,82 % 2,12 % 0,31 % 0,09 % 0,01 % 0,69 %

3 0,44 % 11,78 % 40,07 % 25,91 % 15,93 % 3,38 % 0,66 % 0,19 % 0,02 % 1,63 %

4 0,04 % 2,78 % 18,43 % 43,79 % 26,03 % 5,90 % 0,89 % 0,26 % 0,03 % 1,84 %

5 0,03 % 1,52 % 8,01 % 21,28 % 47,02 % 14,65 % 2,96 % 1,12 % 0,14 % 3,27 %

6 0,01 % 0,62 % 3,29 % 12,06 % 32,91 % 35,99 % 6,16 % 2,42 % 0,07 % 6,47 %

7 0,00 % 0,26 % 1,32 % 5,90 % 22,17 % 19,56 % 33,75 % 4,42 % 0,02 % 12,60 %

8 0,00 % 0,02 % 0,11 % 0,66 % 5,15 % 9,32 % 15,12 % 43,59 % 1,24 % 24,79 %

9 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 50,94 % 49,06 %

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîñòàâëåíî àâòîðàìè.

Âåëè÷èíà îæèäàåìûõ ïîòåðü (EL) ðàññ÷èòûâàåòñÿ â ðàçðåçå êàæäîé êðåäèòíîé ñäåë-
êè ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå:

EL EXP PD EAD LGDk k k k k� � � � , (4)

ãäå ELk — îæèäàåìûå ïîòåðè ñî ñäåëêè k; EXPk — âåëè÷èíà çàäîëæåííîñòè ïî ñäåëêå k; PDk — âå-
ðîÿòíîñòü äåôîëòà êîíòðàãåíòà, ñ êîòîðûì çàêëþ÷åíà ñäåëêà k; EADk — ñòîèìîñòü ïîä ðèñêîì äå-
ôîëòà ñäåëêè k; LGDk — óäåëüíûé âåñ ïîòåðü ñî ñäåëêè k â ðåçóëüòàòå äåôîëòà êîíòðàãåíòà.

Ñ ó÷åòîì äàííûõ óñëîâíîãî ïîðòôåëÿ ïîëó÷èì (òàáë. 4).

Òàáëèöà 4. Ðàññ÷èòàííûå îæèäàåìûå ïîòåðè

EXP (BYN), òûñ. ðóá. PD LGD EAD EL, òûñ. ðóá.

Êðåäèò ¹ 1 273 329 360 6,47 % 96 % 100 % 16 977 033

Êðåäèò ¹ 2 510 896 000 1,63 % 98 % 100 % 8 161 053

Êðåäèò ¹ 3 134 110 200 1,84 % 96 % 100 % 2 368 923

Êðåäèò ¹ 4 8 000 000 3,27 % 100 % 100 % 261 600

Êðåäèò ¹ 5 5 000 000 1,84 % 100 % 100 % 92 000

Êðåäèò ¹ 6 6 080 000 12,60 % 100 % 100 % 766 080

Êðåäèò ¹ 7 9 649 000 6,47 % 100 % 100 % 624 290

Êðåäèò ¹ 8 28 658 000 3,27 % 100 % 100 % 937 117

Èòîãî 975 722 560 30 188 096

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîñòàâëåíî àâòîðàìè.

Âåëè÷èíà îæèäàåìûõ ïîòåðü (EL) ïî óñëîâíîìó êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ ñîñòàâèò
30 188 095 òûñ. ðóá. èëè 3,09 %.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ Credit VAR (Credit Value at Risk) — ìàêñèìàëüíî âîçìîæíûå ïîòå-
ðè ïî ïîðòôåëþ â íîðìàëüíûõ ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ ïðè çàäàííîì äîâåðèòåëüíîì óðîâíå
è âðåìåííîì ãîðèçîíòå ïëàíèðîâàíèÿ — íà îñíîâàíèè ãîäîâîé ìèãðàöèîííîé ìàòðèöû,
èñõîäÿ èç âåðîÿòíîñòåé ïåðåõîäîâ êîíòðàãåíòà èç îäíîãî âíóòðåííåãî ðåéòèíãà â äðó-
ãîé, äëÿ êàæäîé êàòåãîðèè ðåéòèíãà ôîðìèðóþòñÿ îòðåçêè îò 0,0 äî 1,0, êîòîðûå ðàçáè-
âàþòñÿ íà ÷èñëî èíòåðâàëîâ, ðàâíîå êîëè÷åñòâó âîçìîæíûõ ðåéòèíãîâ (1, 2, …, 10).

Äëèíû èíòåðâàëîâ ñîîòâåòñòâóþò âåðîÿòíîñòÿì ïåðåõîäà èç îäíîãî ðåéòèíãà â äðó-
ãîé (ñóììà âåðîÿòíîñòåé âñåõ ðåéòèíãîâ ðàâíà 1). Íàïðèìåð, äëÿ âíóòðåííåãî ðåéòèí-
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ãà «5» ñ âåðîÿòíîñòÿìè ïåðåõîäà â äðóãèå ðåéòèíãè èñêîìûé îòðåçîê áóäåò ñëåäóþ-
ùèì (ðèñ. 2).

Ðèñ. 2. Îòðåçîê ìèãðàöèè èç ðåéòèíãà «5»

È ñ ò î ÷ í è ê: ðàçðàáîòàíî àâòîðàìè.

Ïîâòîðÿåòñÿ äàííàÿ ïðîöåäóðà äëÿ âñåõ äðóãèõ ðåéòèíãîâ, êðîìå äåôîëòîâîãî (10),
êîòîðûé â ðàìêàõ ìîäåëèðîâàíèÿ â äðóãèå êàòåãîðèè ðåéòèíãà íå ìèãðèðóåò.

Äëÿ êàæäîãî êðåäèòà ïîðòôåëÿ ñëó÷àéíûì îáðàçîì (íàïðèìåð, ìåòîäîì Ìîíòå-Êàð-
ëî) ãåíåðèðóåòñÿ ÷èñëî îò 0 äî 1, íà îñíîâàíèè ïîëó÷åííîãî ðåçóëüòàòà îïðåäåëÿåòñÿ,
â êàêîé èíòåðâàë óêàçàííîãî âûøå îòðåçêà ïîïàäàåò äàííîå çíà÷åíèå, è îïðåäåëÿåòñÿ
íîâûé âíóòðåííèé ðåéòèíã è ñîîòâåòñòâóþùàÿ åìó âåðîÿòíîñòü äåôîëòà.

Òàêèì îáðàçîì, â îòëè÷èå îò åâðîïåéñêèõ ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé, êîòîðûå óæå íà
ïðîòÿæåíèè áîëåå 10 ëåò ïðèìåíÿþò â ñâîåé äåÿòåëüíîñòè áàçåëüñêèå ñòàíäàðòû, ïåðåä
ó÷àñòíèêàìè áåëîðóññêîãî áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ñòîèò íåïðîñòàÿ çàäà÷à âíåäðåíèÿ ñðàçó
íåñêîëüêèõ çíà÷èìûõ áàçåëüñêèõ ñîãëàøåíèé: Áàçåëü II è Áàçåëü III. Â îòíîøåíèè êðå-
äèòíîãî ðèñêà ýòî ïîòðåáóåò îò áåëîðóññêèõ áàíêîâ àêòèâèçàöèè äåéñòâèé â íàïðàâëå-
íèè ðàçâèòèÿ ñîáñòâåííûõ ìåòîäèê åãî îöåíêè è ñèñòåì óïðàâëåíèÿ.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

0,03 % 1,52 % 8,01 % 21,28 % 47,02 % 14,65 % 2,96 % 1,12 % 0,14 % 3,27 %


