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MONETARY POLICY IN THE CONTEXT OF THE SYNERGISTIC
MANAGEMENT OF THE MONETARY SYSTEM

OF THE TRANSITIVE ECONOMY

Management of any socio-economic systems begins with the most important methodological principle of
synergetic management, namely, strategic planning, involving the development of a conceptual framework for
social development, which allows defining its main goals and outlining prospects for the future. Strategic plan-
ning contributes not only to the direction of self-organization of the socio-economic system in the desired direc-
tion, but also to the formation of a long-term base for the growth of their confidence in the policies pursued. Stra-
tegic planning plays an important role in the sphere of monetary policy, as it allows bringing together the inte-
rests of the monetary regulator and other participants of the monetary system on a long-term basis, ensuring
the interaction of all stakeholders involved in this process.
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ÒÐÀÍÇÈÒÈÂÍÎÉ ÝÊÎÍÎÌÈÊÈ

Óïðàâëåíèå ëþáûìè ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèìè ñèñòåìàìè íà÷èíàåòñÿ ñ âàæíåéøåãî ìåòîäî-
ëîãè÷åñêîãî ïðèíöèïà ñèíåðãåòè÷åñêîãî óïðàâëåíèÿ, à èìåííî ñòðàòåãè÷åñêîãî ïëàíèðîâàíèÿ,
ïðåäïîëàãàþùåãî ðàçðàáîòêó êîíöåïòóàëüíûõ îñíîâ îáùåñòâåííîãî ðàçâèòèÿ, ÷òî ïîçâîëÿåò îï-
ðåäåëèòü åãî îñíîâíûå öåëè è î÷åðòèòü ïåðñïåêòèâû íà áóäóùåå. Ñòðàòåãè÷åñêîå ïëàíèðîâàíèå
ñïîñîáñòâóåò íå òîëüêî íàïðàâëåíèþ ñàìîîðãàíèçàöèè ó÷àñòíèêîâ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé ñèñ-
òåìû â æåëàåìîå ðóñëî, íî è ôîðìèðîâàíèþ äîëãîñðî÷íîé áàçû äëÿ ðîñòà èõ äîâåðèÿ ê ïðîâîäèìîé
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ïîëèòèêå. Âàæíóþ ðîëü ñòðàòåãè÷åñêîå ïëàíèðîâàíèå èãðàåò è â ñôåðå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëè-
òèêè, òàê êàê îíî ïîçâîëÿåò ñáëèçèòü èíòåðåñû ìîíåòàðíîãî ðåãóëÿòîðà è äðóãèõ ó÷àñòíèêîâ äå-
íåæíîé ñèñòåìû íà äîëãîñðî÷íîé îñíîâå, îáåñïå÷èâàÿ âçàèìîäåéñòâèå âñåõ çàèíòåðåñîâàííûõ ñòî-
ðîí, ïðèíèìàþùèõ ó÷àñòèå â äàííîì ïðîöåññå.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà; äåíåæíàÿ ñèñòåìà; ñèíåðãåòè÷åñêîå óïðàâëå-
íèå; ñàìîîðãàíèçàöèÿ; áàëàíñ èíòåðåñîâ ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîé ñèñòåìû.

Ðàçðàáîòêà è ðåàëèçàöèÿ ýôôåêòèâíîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, îáåñïå÷èâàþ-
ùåé îïòèìàëüíûå äåíåæíî-êðåäèòíûå óñëîâèÿ äëÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíîé
ýêîíîìèêè, ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç âàæíåéøèõ ôàêòîðîâ óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ ãîñóäàð-
ñòâà. Îñîáóþ àêòóàëüíîñòü ýòîò âîïðîñ ïðèîáðåòàåò äëÿ ñòðàí ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìè-
êîé, êîòîðûå â îòëè÷èå îò ñòðàí ñ ðàçâèòûìè ðûíî÷íûìè îòíîøåíèÿìè õàðàêòåðèçóþò-
ñÿ íå ýâîëþöèîííûì, à ïî-ñóòè ðåâîëþöèîííûì õîäîì ðåôîðìèðîâàíèÿ êîìàíäíî-àä-
ìèíèñòðàòèâíîé ñèñòåìû â íàïðàâëåíèè ïîñòðîåíèÿ ðûíî÷íîãî õîçÿéñòâà.

Âàæíóþ ðîëü â ïîâûøåíèè ýôôåêòèâíîñòè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè èãðàåò èñ-
ïîëüçîâàíèå ñèíåðãåòè÷åñêîãî óïðàâëåíèÿ, êîòîðîå ïîçâîëÿåò ãàðìîíè÷íî âñòðîèòü åå â
ñèñòåìó ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ íà äîëãîñðî÷íîé îñíîâå. Ñ îäíîé ñòîðîíû,
÷åòêîå è ïîíÿòíîå äëÿ ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîé ñèñòåìû â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå ïîâåäåíèå
ìîíåòàðíîãî ðåãóëÿòîðà ñïîñîáñòâóåò ãåíåðèðîâàíèþ ó íèõ ðåàëèñòè÷íûõ îæèäàíèé ïî
êëþ÷åâûì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì òåíäåíöèÿì è ñîîòâåòñòâåííî ôîðìèðîâàíèþ ïîçèòèâ-
íûõ ïîâåäåí÷åñêèõ ñòðàòåãèé. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ñòðàòåãè÷åñêîå ïëàíèðîâàíèå â ñôåðå
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè äàåò âîçìîæíîñòü öåíòðàëüíîìó áàíêó êîîðäèíèðîâàòü â
äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå íàïðàâëåííîñòü ñàìîîðãàíèçàöèè ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîé ñèñòåìû.
Ïîñëåäíåå êðàéíå âàæíî äëÿ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêè, òðåáóþùåé ïîâûøåíèÿ äîâåðèÿ
ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîé ñèñòåìû ê öåíòðàëüíîìó áàíêó è äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå.

Â êîíòåêñòå ðàññìîòðåííîãî âûøå íåîáõîäèìî îïðåäåëèòü, ÷òî ìû áóäåì ïîíèìàòü
ïîä òåðìèíîì «äåíåæíàÿ ñèñòåìà». Êàê ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ñîâðåìåííûå ïîäõîäû ê îïðå-
äåëåíèþ ñóùíîñòè äåíåæíîé ñèñòåìû îòëè÷àþòñÿ íåêîòîðîé óïðîùåííîñòüþ. Òàê, ÷à-
ùå âñåãî ïîä äåíåæíîé ñèñòåìîé ïîíèìàþò ôîðìó îðãàíèçàöèè äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ
â ñòðàíå, çàêðåïëåííóþ çàêîíîäàòåëüíî. Çäåñü ïðèñóòñòâóåò ïîíèìàíèå äåíåæíîé ñèñ-
òåìû êàê çàêîíîäàòåëüíîãî ýëåìåíòà îáùåñòâåííîé ñèñòåìû. Ïîýòîìó âûäåëÿåìûå ýëå-
ìåíòû íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé ñèñòåìû îðèåíòèðîâàíû, êàê ïðàâèëî, íà òåõíè÷åñêèå
àñïåêòû îðãàíèçàöèè îáîðîòà äåíåã â íàëè÷íîé è áåçíàëè÷íîé ôîðìå. ×àùå âñåãî ê îñ-
íîâíûì ýëåìåíòàì äåíåæíîé ñèñòåìû îòíîñÿò äåíåæíóþ åäèíèöó, ìàñøòàá öåí, ýìèñ-
ñèîííûé ìåõàíèçì, ñòðóêòóðó äåíåæíîãî îáîðîòà, ïîðÿäîê îïðåäåëåíèÿ âàëþòíîãî êóð-
ñà è äð. Â ðÿäå çàïàäíîé ó÷åáíîé è ìîíîãðàôè÷åñêîé ëèòåðàòóðû äåíåæíàÿ ñèñòåìà
ïðåäñòàâëåíà êàê èíñòðóìåíò ðåàëèçàöèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, ÷òî òàêæå îò-
ðàæàåò åå òåõíè÷åñêóþ (âñïîìîãàòåëüíóþ) ðîëü.

Íîâûé, áîëåå øèðîêèé âçãëÿä íà ñóùíîñòü äåíåæíîé ñèñòåìû ñ âûäåëåíèåì åå ñà-
ìîñòîÿòåëüíîé ðîëè è ñèñòåìíîé ñëîæíîñòè ìîæíî íàéòè ó Ì.À. Àáðàìîâîé. Ïîä äå-
íåæíîé ñèñòåìîé ïîíèìàåòñÿ ñëîæíàÿ ñàìîðàçâèâàþùàÿñÿ èíòåãðàòèâíàÿ ñèñòåìà,
â ðàìêàõ êîòîðîé íà ôîðìàëüíîé èëè íåôîðìàëüíîé îñíîâå îðãàíèçóþòñÿ è ðåãóëèðó-
þòñÿ íà ìàêðîóðîâíå ðàçëè÷íûå ôîðìû äåíåæíûõ îòíîøåíèé, âûñòóïàþùèå â âèäå òî-
âàðíî-äåíåæíûõ, äåíåæíî-êðåäèòíûõ, ôèíàíñîâûõ è ïëàòåæíûõ. Â ýòîì îïðåäåëåíèè
óæå íåò îòìå÷åííîãî ðàíåå óïðîùåííîãî ïîíèìàíèÿ äåíåæíîé ñèñòåìû. Àâòîðîì ïîä-
÷åðêèâàåòñÿ ñèñòåìíàÿ ñëîæíîñòü è èíòåãðàòèâíîñòü äàííîãî ýëåìåíòà îáùåñòâåííîé
ñèñòåìû, äåëàåòñÿ àêöåíò íà îðãàíèçàöèþ â ðàìêàõ äåíåæíîé ñèñòåìû ðàçëè÷íûõ ôîðì
äåíåæíûõ îòíîøåíèé. Òåì íå ìåíåå â îòìå÷åííîì îïðåäåëåíèè íåò àêöåíòà íà ó÷àñòíè-
êîâ äåíåæíîé ñèñòåìû, íà òåõ, êòî ðåàëèçóåò äåíåæíûå îòíîøåíèÿ.

Îäíàêî äàííûé àñïåêò ïðåäñòàâëÿåòñÿ êðàéíå âàæíûì, òàê êàê äåíåæíûå îòíîøå-
íèÿ ðåàëèçóþòñÿ â õîäå âçàèìîîòíîøåíèé êîíêðåòíûõ ëþäåé. ×åëîâåê ñ ïðèñóùèìè
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åìó îñîáåííîñòÿìè (ìûøëåíèåì, ðåôëåêñèåé è ñòðåìëåíèåì ê ñàìîîðãàíèçàöèè) ÿâëÿ-
åòñÿ âàæíåéøèì ýëåìåíòîì (ñóáúåêòîì) äåíåæíîé ñèñòåìû, îïðåäåëÿÿ åå ñïåöèôèêó
â òîé èëè èíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìå. Â äåíåæíûõ îòíîøåíèÿõ (òîâàðíî-äåíåæíûõ,
äåíåæíî-êðåäèòíûõ, ôèíàíñîâûõ, ïëàòåæíûõ) â áîëüøåé ñòåïåíè, ÷åì â äðóãèõ ýêîíî-
ìè÷åñêèõ îòíîøåíèÿõ, çíà÷èìî ïîâåäåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ, êîòîðîå áóäåò îïðå-
äåëÿòü ñîñòîÿíèå äåíåæíîé ñèñòåìû. Ýòî îáóñëîâëåíî êàê áîëüøèì êîëè÷åñòâîì ó÷àñò-
íèêîâ, òàê è çíà÷èìîé ðîëüþ â íèõ äîâåðèòåëüíûõ âçàèìîîòíîøåíèé. Â êà÷åñòâå ïðè-
ìåðà ìîæíî ïðèâåñòè îòòîê äåïîçèòîâ íàñåëåíèÿ ïðè ñíèæåíèè äîâåðèÿ ê áàíêàì èëè
óâåëè÷åíèå äîëè äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ïðè ïàäåíèè îáìåííîãî êóðñà íàöèî-
íàëüíîé âàëþòû. Èíûìè ñëîâàìè, ïîâåäåíèå âêëàä÷èêîâ îïðåäåëÿåò îáúåì è ñòðóêòóðó
áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ, âëèÿåò íà ñèòóàöèþ íà âàëþòíîì ðûíêå.

Ñ ó÷åòîì ýòîãî öåëåñîîáðàçíî âûäåëèòü òàêîå âàæíåéøåå ñâîéñòâî äåíåæíîé ñèñòå-
ìû, êàê åå ïîëèñóáúåêòíîñòü, âûòåêàþùåå èç òîãî, ÷òî ÷åëîâåê îðãàíè÷åñêè âêëþ÷åí
â äåíåæíóþ ñèñòåìó, ÿâëÿåòñÿ íåïîñðåäñòâåííûì íîñèòåëåì äåíåæíûõ îòíîøåíèé.
Ñâîéñòâî ïîëèñóáúåêòíîñòè îïðåäåëÿåò çíà÷èìîñòü äîâåðèÿ ê öåíòðàëüíîìó áàíêó è äå-
íåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå êàê âàæíåéøåãî óñëîâèÿ ýôôåêòèâíîãî âçàèìîäåéñòâèÿ
ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîé ñèñòåìû. Ïðè÷åì îñîáóþ ðîëü äîâåðèå ïðèîáðåòàåò â òðàíçèòèâ-
íîé ýêîíîìèêå, äëèòåëüíî ôóíêöèîíèðóþùåé â óñëîâèÿõ íåîïðåäåëåííîñòè è íåñîâåð-
øåíñòâà ôîðìàëüíûõ èíñòèòóòîâ.

Ñî÷åòàíèå èíòåãðàòèâíîñòè è ïîëèñóáúåêòíîñòè äåíåæíîé ñèñòåìû îïðåäåëÿþò åå
ñèñòåìíóþ ñëîæíîñòü, íåëèíåéíûé õàðàêòåð è ïðîöåññû ñàìîðàçâèòèÿ. Â ðåçóëüòàòå
ïîä äåíåæíîé ñèñòåìîé öåëåñîîáðàçíî ïîíèìàòü ñîâîêóïíîñòü óñòîé÷èâûõ ôîðìàëüíûõ
(çàêðåïëåííûõ íàöèîíàëüíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì) è íåôîðìàëüíûõ äåíåæíûõ îòíîøå-
íèé ìåæäó ýêîíîìè÷åñêèìè ñóáúåêòàìè è ìåõàíèçì èõ ðåàëèçàöèè, îáåñïå÷èâàþùèé
îáðàùåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ è êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ ìåæäó íèìè â õîäå ýêîíîìè÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòè.

Ñîñòîÿíèå äåíåæíîé ñèñòåìû îáóñëîâëåíî ñîñòîÿíèåì ýêîíîìèêè â öåëîì, òàê êàê
äåíåæíûå îòíîøåíèÿ ÿâëÿþòñÿ êâèíòýññåíöèåé âçàèìîäåéñòâèÿ âñåõ åå ñåêòîðîâ â ïðî-
öåññå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ. Îäíàêî ðîëü ñîáñòâåííî äåíåæíî-êðåäèòíîãî ñåãìåíòà, ò.å.
áàíêîâ è íåáàíêîâñêèõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé êàê ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíè-
êîâ, îðãàíèçóþùèõ äåíåæíî-êðåäèòíûå è ïëàòåæíûå îòíîøåíèÿ, âàæíà. Âåäóùóþ
ðîëü èãðàåò öåíòðàëüíûé áàíê, êîòîðûé ïóòåì ïðîâåäåíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòè-
êè è ðåãóëèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû îïðåäåëÿåò èíñòèòóöèîíàëüíóþ ñðåäó ôóíê-
öèîíèðîâàíèÿ ïîñëåäíåé. Òåì ñàìûì öåíòðàëüíûé áàíê îêàçûâàåò èëè ñòèìóëèðóþ-
ùåå, èëè íàïðîòèâ ñäåðæèâàþùåå âîçäåéñòâèå íà àêòèâíîñòü ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ —
ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîé ñèñòåìû.

Âçàèìîñâÿçü èíòåãðàòèâíîñòè è ïîëèñóáúåêòíîñòè äåíåæíîé ñèñòåìû îïðåäåëÿåò
âîçìîæíîñòè (èëè ãðàíèöû) ðåãóëèðîâàíèÿ åå îñíîâíûõ ïîäñèñòåì (äåíåæíî-êðåäèò-
íîé, òîâàðíî-äåíåæíîé, áþäæåòíî-íàëîãîâîé, ôèíàíñîâîé, ïëàòåæíîé è äð.), ôóíêöèî-
íèðîâàíèå êîòîðûõ íåðàçðûâíî ñâÿçàíî ñ äåíüãàìè è äåíåæíûìè îòíîøåíèÿìè. Òàê,
ñèòóàöèÿ â ñôåðå òîâàðíî-äåíåæíûõ, áþäæåòíî-íàëîãîâûõ èëè, íàïðèìåð, ïëàòåæíûõ
îòíîøåíèé çàäàåò îïðåäåëåííûå ðàìêè äëÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, íåðåäêî îã-
ðàíè÷èâàÿ öåíòðàëüíûé áàíê â âûáîðå òåõ èëè èíûõ èíñòðóìåíòîâ âîçäåéñòâèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, èíòåãðàòèâíîå åäèíñòâî è ïîëèñóáúåêòíîñòü äåíåæíîé ñèñòåìû âëå-
÷åò çà ñîáîé íåîáõîäèìîñòü ñáëèæåíèÿ ìåòîäîëîãè÷åñêèõ ïðèíöèïîâ ðåãóëèðîâàíèÿ äå-
íåæíûõ îòíîøåíèé â ðàìêàõ åäèíîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ñòðàíû.

Â ýòîé ñâÿçè ìîæíî âûäåëèòü íåñêîëüêî ïðè÷èí àêòóàëüíîñòè ñòðàòåãè÷åñêîãî ïëà-
íèðîâàíèÿ â ñôåðå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè êàê ïðîöåññà åå ãàðìîíèçàöèè ñ äðóãè-
ìè îñíîâíûìè ýëåìåíòàìè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Âî-ïåðâûõ, ó÷àñòíèêè äåíåæíîé ñèñòåìû äîëæíû ÷åòêî ïðåäñòàâëÿòü ðåàëèçóåìóþ
â ñòðàíå ìîäåëü êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îáåñïå÷èâàþùóþ âûõîä íàöèî-
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íàëüíîé ýêîíîìèêè íà ñîïîñòàâèìûé ñ ðàçâèòûìè ðûíî÷íûìè ñòðàíàìè óðîâåíü ðàç-
âèòèÿ.

Âî-âòîðûõ, âàæíî ïîíèìàíèå èìè âçàèìîñâÿçè ìîäåëåé êðåäèòîâàíèÿ è ôèíàíñèðî-
âàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâà â ôèíàíñèðîâàíèè îòðàñëåâûõ ïðèî-
ðèòåòîâ ðàçâèòèÿ (â âèäå öåëåâûõ èíâåñòèöèé, ãîñóäàðñòâåííî-÷àñòíîãî ïàðòíåðñòâà
è ïð.) Â ýòîé ñâÿçè íåîáõîäèìà ãàðìîíèçàöèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé è áþäæåòíî-íàëîãî-
âîé ïîëèòèêè íà äîëãîñðî÷íîé îñíîâå.

Â-òðåòüèõ, â êîíòåêñòå ñèíåðãåòè÷åñêîãî óïðàâëåíèÿ àêòóàëüíûì ïðåäñòàâëÿåòñÿ
îáîñíîâàíèå ñàìîé ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ïðåæäå âñåãî, ýòî êàñàåòñÿ ðåàëèçà-
öèè ãîñóäàðñòâåííîé ôóíêöèè îïðåäåëåíèÿ æåëàåìîé ñòðóêòóðû íàöèîíàëüíîé ýêîíî-
ìèêè, ïðîïîðöèé ðàçâèòèÿ õîçÿéñòâåííîãî êîìïëåêñà ñòðàíû. Ïîñëåäíåå ïðåäïîëàãàåò
ãàðìîíèçàöèþ äåíåæíî-êðåäèòíîé è ïðîìûøëåííîé ïîëèòèêè ñòðàíû íà äîëãîñðî÷íîé
îñíîâå.

Â-÷åòâåðòûõ, âàæåí ó÷åò ðèñêîâ ãëîáàëèçàöèè è ïåðñïåêòèâ ðåãèîíàëüíîé èíòåãðà-
öèè, îïðåäåëåíèå ðîëè êðåäèòíîé ïîëèòèêè â ñîäåéñòâèè ôîðìèðîâàíèþ ñîïîñòàâèìîãî
óðîâíÿ ðàçâèòèÿ ñòðàíû â ðàìêàõ ðåãèîíàëüíîãî ñîþçà (íàïðèìåð, ðàñøèðåíèå èíâåñòè-
öèîííîãî êðåäèòîâàíèÿ â ñîçäàíèå íîâûõ ïðîèçâîäñòâ, àêòóàëüíûõ äëÿ èíòåãðèðîâàí-
íîãî ìåæñòðàíîâîãî õîçÿéñòâåííîãî êîìïëåêñà). Ñ ýòèõ ïîçèöèé íåîáõîäèìà äîëãîâðå-
ìåííàÿ ãàðìîíèçàöèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé è âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ñòðàíû.

Áàçîé äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ñòðàòåãè÷åñêîãî ïëàíèðîâàíèÿ â ñôåðå äåíåæíî-êðåäèò-
íîé ïîëèòèêè, îáîñíîâàíèÿ äîëãîñðî÷íûõ êîíöåïòóàëüíûõ íàïðàâëåíèé ðàçâèòèÿ íà-
öèîíàëüíîé äåíåæíîé ñèñòåìû ÿâëÿåòñÿ ðàçðàáîòêà Êîíöåïöèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïî-
ëèòèêè.

Â íàèáîëåå îáùåì âèäå çàäà÷è ðàçðàáîòêè îòìå÷åííîãî ñòðàòåãè÷åñêîãî äîêóìåíòà
ìîæíî ñôîðìóëèðîâàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

� íàó÷íûé àíàëèç ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè, îöåíêà ñèíåðãåòè÷åñêèõ ýôôåêòîâ âçàè-
ìîâëèÿíèÿ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ è ñîñòîÿíèÿ äåíåæíîé ñèñòåìû, âûÿâ-
ëåíèå îñíîâíûõ ïðîáëåì è áèôóðêàöèîííûõ òî÷åê åå ðàçâèòèÿ (êîãäà âûñîêà âåðîÿòíîñòü
ðåçêîãî èçìåíåíèÿ êà÷åñòâåííûõ ïàðàìåòðîâ äåíåæíîé ñèñòåìû, íàïðèìåð, ðåçêîãî èç-
ìåíåíèÿ îáìåííîãî êóðñà, ðîñòà îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà è ïð.);

� ïðîãíîç ôîðìèðîâàíèÿ óñòîé÷èâûõ ïîçèòèâíûõ òåíäåíöèé â ôóíêöèîíèðîâàíèè
äåíåæíîé ñèñòåìû, ïîçâîëÿþùèé ñíèçèòü ñòåïåíü íåîïðåäåëåííîñòè áóäóùåãî, îöå-
íèòü àëüòåðíàòèâíûå ïóòè åå ðàçâèòèÿ, âûÿâèòü ïðîáëåìû, êîòîðûå íåèçáåæíî ïîòðå-
áóþò ñâîåãî ðåøåíèÿ;

� ðàöèîíàëüíûé âûáîð èç èìåþùèõñÿ âîçìîæíîñòåé ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè è äåíåæ-
íîé ñèñòåìû ñòðàíû, ïðèíÿòèå îïòèìàëüíûõ ïðàêòè÷åñêèõ ðåøåíèé â ñôåðå äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

Âàæíåéøèì âîïðîñîì îáîñíîâàíèÿ Êîíöåïöèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ÿâëÿ-
åòñÿ âûáîð êëþ÷åâûõ íàïðàâëåíèé ðàçâèòèÿ äåíåæíîé ñèñòåìû, îáåñïå÷èâàþùèõ âû-
ïîëíåíèå ñòðàòåãè÷åñêèõ öåëåé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå
ñ ó÷åòîì ñïåöèôèêè òðàíñôîðìàöèîííîé ýêîíîìèêè è ïîâåäåíèÿ ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîé
ñèñòåìû.

Ïðîöåññ ðàçðàáîòêè Êîíöåïöèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè â êîíòåêñòå ñèíåðãåòè-
÷åñêîé óïðàâëåí÷åñêîé ïàðàäèãìû ïðåäïîëàãàåò ñëåäóþùèå îáÿçàòåëüíûå ýòàïû (ðèñ. 1).

Â ðåçóëüòàòå äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà äîëæíà ñòàòü èíòåãðèðîâàííûì ýëåìåí-
òîì îáùåé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, ò.å. ñòðåìèòüñÿ íå ïðîñòî ê ôèíàíñîâîé ñòà-
áèëèçàöèè ÷åðåç êîíòðîëü íàä èíôëÿöèåé, íî ê ñòèìóëèðîâàíèþ äîëãîñðî÷íûõ ôàêòî-
ðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, àêòèâèçàöèè åãî êà÷åñòâåííûõ ïàðàìåòðîâ. Â ýòîì ñëó÷àå ÷å-
ðåç äîñòèæåíèå äèíàìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ ìàêðîñèñòåìû âîçìîæíî ñîçäàíèå äîëãîâðå-
ìåííîé îñíîâû äëÿ óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ äåíåæíîé ñèñòåìû è ñîîòâåòñòâåííî ñòàáèëü-
íîñòè öåí.

377



Ðèñ. 1. Ýòàïû ðàçðàáîòêè Êîíöåïöèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè

È ñ ò î ÷ í è ê: ðàçðàáîòàíî àâòîðîì.

Ìîæíî ïðåäëîæèòü ñëåäóþùóþ ëîãè÷åñêóþ ñõåìó ðàçðàáîòêè Êîíöåïöèè è Îñíîâ-
íûõ íàïðàâëåíèé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè â êîíòåêñòå ñèíåðãåòè÷åñêîé ïàðàäèã-
ìû (ðèñ. 2).

Ðèñ. 2. Ñõåìà ðàçðàáîòêè Êîíöåïöèè è Îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè

È ñ ò î ÷ í è ê: ðàçðàáîòàíî àâòîðîì.
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Àíàëèç ðåçóëüòàòèâíîñòè ýêîíîìèêè è äåíåæíîé ñèñòåìû, åå ñèíåðãåòè÷åñêîé àêòèâíîñòè,
îöåíêà âíåøíèõ è âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþùèõ óñëîâèÿ èõ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.

Öåëü äàííîãî ýòàïà — îïðåäåëåíèå ýòàïà ðàçâèòèÿ äåíåæíîé ñèñòåìû:
èëè îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíàÿ ñèòóàöèÿ èëè íàõîæäåíèå â òî÷êå áèôóðêàöèè

Ïîñòðîåíèå «äåðåâà» öåëåé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, îïðåäåëåíèå åå ìåñòà â ñèñòåìå öåëåé
íàöèîíàëüíîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Öåëü äàííîãî ýòàïà — îáåñïå÷åíèå ìàêñèìàëüíîãî ýôôåêòà

îò ñèíåðãåòè÷åñêîãî âçàèìîäåéñòâèÿ âñåõ ñîñòàâëÿþùèõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
â êîíòåêñòå ñïåöèôèêè òðàíñôîðìàöèîííîé ýêîíîìèêè, åå äåíåæíîé ñèñòåìû è ýòàïà ðàçâèòèÿ

Îïðåäåëåíèå çàäà÷ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, íàïðàâëåííûõ íà äîñòèæåíèå ïîñòàâëåííûõ öåëåé.
Öåëü äàííîãî ýòàïà — îïðåäåëåíèå ïóòåé äîñòèæåíèÿ âûáðàííûõ öåëåé ÷åðåç ðåøåíèå êîíêðåòíûõ ïðîáëåì,

ñ âûäåëåíèåì òåêóùèõ è êëþ÷åâûõ çàäà÷, à òàêæå ýòàïîâ äîñòèæåíèÿ öåëåé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè

Ðàçðàáîòêà îðãàíèçàöèîííûõ è ýêîíîìè÷åñêèõ ïðèíöèïîâ ðåàëèçàöèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè
â êîíòåêñòå ñèíåðãåòè÷åñêîé ïàðàäèãìû, ò.å. ñ ó÷åòîì ñïåöèôèêè òðàíñôîðìàöèîííîé ýêîíîìèêè

è ïîâåäåíèÿ ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîé ñèñòåìû. Öåëü äàííîãî ýòàïà — ìåòîäîëîãè÷åñêèé ó÷åò
îòìå÷åííîé ñïåöèôèêè êàê âàæíåéøåå óñëîâèå ýôôåêòèâíîé ðåàëèçàöèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè

Îöåíêà ðåçóëüòàòèâíîñòè Êîíöåïöèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè,
è ñîñòîÿíèÿ äåíåæíîé ñèñòåìû â ðåçóëüòàòå ðåàëèçàöèè Êîíöåïöèè äåíåæíî-êðåäèòíîé

ñ îáÿçàòåëüíûì äîâåäåíèåì åãî (ïðîãíîçà) äî øèðîêîé îáùåñòâåííîñòè. Âàæíî îòðàçèòü êîìïåíñàöèþ
è êîððåêòèðîâêó öåíòðàëüíûì áàíêîì âîçìîæíûõ íåãàòèâíûõ âíåøíèõ è âíóòðåííèõ øîêîâ, âëèÿþùèõ
íà óñëîâèÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ äåíåæíîé ñèñòåìû è ýêîíîìèêè. Öåëü äàííîãî ýòàïà — ðåãóëèðîâàíèå
äîëãîñðî÷íûõ îæèäàíèé ó÷àñòíèêîâ, ïîääåðæàíèå èõ óâåðåííîñòè â óñòîé÷èâîñòè äåíåæíîé ñèñòåìû

ïðîãíîç äèíàìèêè ýêîíîìèêè
ïîëèòèêè

Ñòðàòåãè÷åñêèå íàïðàâëåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ

Ãàðìîíèçàöèÿ ìåòîäîëîãè÷åñêèõ ïðèíöèïîâ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé è ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè

Ãàðìîíèçàöèÿ ìåòîäîëîãè÷åñêèõ ïðèíöèïîâ áþäæåòíî-íàëîãîâîé è äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè

Êîíöåïöèÿ ðàçâèòèÿ
ñôåðû ìàòåðèàëü-
íîãî ïðîèçâîäñòâà

Ó÷åò èíñòèòóöèî-
íàëüíîé ñàìîîðãà-
íèçàöèè äåíåæíîé
ñèñòåìû

Èíòåãðàöèîííûå
è ãëîáàëèçàöèîí-
íûå ðèñêè

Ó÷åò ðåôëåêòèâ-
íîé ñàìîîðãàíè-
çàöèè äåíåæíîé
ñèñòåìû

Êîíöåïöèÿ
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè

Ñòðàòåãèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè (ÎÍ ÄÊÏ)

Ìåòîäû è èíñòðóìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè



Ñðåäè ïðèíöèïîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè öåëåñîîáðàçíî âûäåëèòü îáùèå, âû-
ïîëíåíèå êîòîðûõ âàæíî âíå çàâèñèìîñòè îò òèïà ýêîíîìèêè, à òàêæå ñïåöèôè÷åñêèå,
êîòîðûå íàïðîòèâ ìåíÿþò ñâîþ ñóòü â óñëîâèÿõ òðàíñôîðìàöèîííîé ýêîíîìèêè.

Ê îáùèì ïðèíöèïàì ìîæíî îòíåñòè:
� èñïîëüçîâàíèå ñèíåðãåòè÷åñêîãî óïðàâëåí÷åñêîãî ïîäõîäà — ïðåäïîëàãàåò ðàçðà-

áîòêó è ðåàëèçàöèþ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ñ ó÷åòîì ïîâåäåíèÿ ó÷àñòíèêîâ äå-
íåæíîé ñèñòåìû, èõ ñàìîîðãàíèçàöèè, íåèçáåæíî âëèÿþùåé íà ýôôåêòèâíîñòü äåÿ-
òåëüíîñòè ìîíåòàðíîãî ðåãóëÿòîðà. Â ðåçóëüòàòå ýôôåêòèâíîñòü äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè çàâèñèò îò äîâåðèÿ ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîé ñèñòåìû ê öåíòðàëüíîìó áàíêó è
áàíêàì.

Ïðàêòè÷åñêàÿ çíà÷èìîñòü ñèíåðãåòè÷åñêîãî ïîäõîäà ñîñòîèò â òîì, ÷òî îí ïîçâîëÿåò
öåíòðàëüíîìó áàíêó óâèäåòü ñóáúåêòîâ ìîíåòàðíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, îöåíèòü è íàïðà-
âèòü èõ ïîâåäåíèå â òðåáóåìîå ðóñëî, âûñòðîèòü «ñóáúåêò-ñóáúåêòíûé» ïîäõîä âî âçàè-
ìîîòíîøåíèÿõ ñ íèìè, ïîâûñèòü îñîçíàíèå ðîëè ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîé ñèñòåìû â äîñòè-
æåíèè âûáðàííûõ öåëåé. Ýòî òðåáóåò îò öåíòðàëüíîãî áàíêà ðàçðàáîòêè äåéñòâåííûõ
(êàê èíñòèòóöèîíàëüíûõ, òàê è êîììóíèêàöèîííûõ) ìåòîäîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïî-
ëèòèêè è ñîîòâåòñòâóþùåãî äîïîëíåíèÿ ýëåìåíòîâ (áëîêîâ) äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëè-
òèêè èíñòèòóöèîíàëüíîé è êîììóíèêàöèîííîé ïîëèòèêîé;

� ýêîíîìè÷íîñòü — ïðåäïîëàãàåò äîñòèæåíèå ìàêñèìàëüíîé ýôôåêòèâíîñòè ìîíå-
òàðíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ñ ó÷åòîì çàäàííûõ ïàðàìåòðîâ äåíåæíîé ñèñòåìû. Äàííûé
ïðèíöèï âûòåêàåò èç òàêîãî ïîëîæåíèÿ íåëèíåéíîé îíòîëîãèè, êàê ìíîãîâàðèàíòíîñòü
ðàçâèòèÿ. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî âûáîð ïóòåé ðàçâèòèÿ äåíåæíîé ñèñòåìû îáóñëîâëåí
íå òîëüêî âîçäåéñòâèåì íà íåå ñëó÷àéíûõ ôàêòîðîâ, íî è âíóòðåííèìè ñâîéñòâàìè ñà-
ìîé äåíåæíîé ñèñòåìû (ñòåïåíüþ íåðàâíîâåñíîñòè è ïð.). Îãðàíè÷åííîñòü ïóòåé ðàçâè-
òèÿ äàåò âîçìîæíîñòü öåíòðàëüíîìó áàíêó âûÿâèòü âîçìîæíûå âàðèàíòû è âûáðàòü èõ
íèõ òîò, êîòîðûé â áîëüøåé ñòåïåíè ñîîòâåòñòâîâàë áû êàê ñòðàòåãè÷åñêèì öåëÿì äå-
íåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, òàê è îæèäàíèÿì ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîé ñèñòåìû. Ïðàêòè-
÷åñêàÿ çíà÷èìîñòü èñïîëüçîâàíèÿ äàííîãî ïðèíöèïà ñîñòîèò â îáîñíîâàíèè âûáîðà äå-
íåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè èñõîäÿ èç ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè, çàäà÷ è óðîâíÿ (ýòàïà,
ôàçû) ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè, ò.å. äîñòèæåíèå íàèáîëüøåé ýêîíîìè÷íîñòè ìîíåòàðíîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ â ïðîãíîçíîì ïåðèîäå ïðè çàäàííûõ ïàðàìåòðàõ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïî-
ëèòèêè;

� ñòðàòåãè÷íîñòü — íàïðàâëåííîñòü äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà ñîçäàíèå
áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé äëÿ óâåëè÷åíèÿ âíóòðåííèõ èíâåñòèöèé â äîëãîñðî÷íîì ïåðèî-
äå, îáóñëàâëèâàþùèõ ïîâûøåíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíûõ ïðîèçâîäèòå-
ëåé, êà÷åñòâà ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, à òàêæå âûïîëíåíèÿ ïðîãíîçíûõ ïîêàçàòåëåé ñî-
öèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû. Â ïðàêòè÷åñêîì ïëàíå ýòî òðåáóåò ïðååì-
ñòâåííîñòè â ðàçðàáîòêå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, óäëèíåíèå ãîðèçîíòà åå ïðîãíî-
çèðîâàíèÿ, âûäåëåíèÿ ñòðàòåãè÷åñêîé è òàêòè÷åñêîé åå ôîðì ðåàëèçàöèè. Ðåàëèçàöèÿ
äàííîãî ïðèíöèïà áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ìèíèìèçàöèè ôàêòîðà íåîïðåäåëåííîñòè áóäó-
ùåãî è ñîîòâåòñòâåííî íåæåëàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîé ñèñòåìû;

� ñöåíàðíûé ïîäõîä — ïðåäóñìàòðèâàåò íå òîëüêî îáÿçàòåëüíûé ó÷åò èíäèêàòèâ-
íûõ ïàðàìåòðîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ äåíåæíîé ñèñòåìû, íî è ðàçðàáîòêó ðàçëè÷íûõ
ñöåíàðèåâ åå ðàçâèòèÿ ñ âûäåëåíèåì òî÷åê áèôóðêàöèè (çîí íåñòàáèëüíîñòè) è îöåíêîé
ðèñêîâ ïî êàæäîìó èç íèõ. Ïðàêòè÷åñêàÿ ðåàëèçàöèÿ äàííîãî ïðèíöèïà ïîçâîëèò ìîíå-
òàðíîìó ðåãóëÿòîðó ñâîåâðåìåííî âûÿâëÿòü ñëó÷àéíûå ôàêòîðû, êîòîðûå ìîãóò îêà-
çàòü íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà äåíåæíóþ ñèñòåìó, îöåíèâàòü èõ ïîòåíöèàë íåñòàáèëüíîñòè
è ñâîåâðåìåííî ïðèìåíÿòü êîððåêòèðóþùèå ìîíåòàðíûå ìåðû.

Âûäåëèì òàêæå ñïåöèôè÷åñêèå ïðèíöèïû, êîòîðûå ìåíÿþò ñâîå ñîäåðæàíèå â çàâè-
ñèìîñòè îò òèïà ýêîíîìèêè.
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Ïåðåõîä îò ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîé ñèñòåìû ê åå óïðàâëåíèþ1. Åñëè â îòíîøåíèè
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ïðàâîìåðíî ãîâîðèòü î ìîíåòàðíîì ðåãóëèðîâàíèè, òàê êàê ó÷àñò-
íèêè äåíåæíîé ñèñòåìû çäåñü äëèòåëüíîå âðåìÿ âûðàáàòûâàëè îïòèìàëüíûå ïðàâèëà
ñâîåãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ, òî ïðèìåíèòåëüíî ê óñëîâèÿì òðàíñôîðìàöèîííîé ýêîíîìè-
êè ýòî ïðåäñòàâëÿåòñÿ íå âïîëíå îáîñíîâàííûì. Ïîñëåäíÿÿ íå èìåëà âðåìåíè äëÿ ýâî-
ëþöèîííîé ðûíî÷íîé òðàíñôîðìàöèè àäìèíèñòðàòèâíûõ (áàçîâûõ) èíñòèòóöèîíàëü-
íûõ ôîðì, ïî ïðè÷èíå ÷åãî ïîâåäåíèå ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîé ñèñòåìû çäåñü áóäåò îòòîð-
ãàòü ÷óæäûå (ðûíî÷íûå) ñòðóêòóðû, ñíèæàÿ èõ ýôôåêòèâíîñòü. Çàäà÷à öåíòðàëüíîãî
áàíêà â ýòîì ñëó÷àå — ïîíÿòü ñïåöèôèêó äåíåæíîé ñèñòåìû è ïîñòåïåííî ïåðåíàïðà-
âèòü ïîâåäåíèå åå ó÷àñòíèêîâ â ðûíî÷íîå ðóñëî ÷åðåç ñîîòâåòñòâóþùåå ìîíåòàðíîå óï-
ðàâëåíèå. Ïðàêòè÷åñêàÿ ðåàëèçàöèÿ äàííîãî ïðèíöèïà ïðåäïîëàãàåò çàäåéñòâîâàíèå
ïðèìåíèòåëüíî ê äåíåæíîé ñèñòåìå òðàíñôîðìàöèîííîé ýêîíîìèêè óïðàâëåí÷åñêèõ
ìåð ñòàáèëèçàöèîííîãî õàðàêòåðà, â òîì ÷èñëå òåõ, êîòîðûå ìîãëè áû îòêðûòü âîçìîæ-
íîñòü ñòèìóëèðîâàíèÿ óñêîðåíèÿ åå ðàçâèòèÿ.

Íåçàâèñèìîñòü öåíòðàëüíîãî áàíêà îò èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè — åùå îäèí øèðî-
êî îáñóæäàåìûé ñåãîäíÿ ïðèíöèï ðåàëèçàöèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè â ðûíî÷-
íîé ýêîíîìèêå. Äàííûé ïðèíöèï çà÷àñòóþ ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïàíàöååé â áîðüáå ñ èíôëÿ-
öèåé — ÷åì âûøå ñòåïåíü íåçàâèñèìîñòè öåíòðàëüíîãî áàíêà, òåì íèæå òåìïû èíôëÿ-
öèè â ñòðàíå2. Îäíàêî â êîíòåêñòå ñèíåðãåòè÷åñêîãî óïðàâëåíèÿ ìåòîäîëîãè÷åñêè íå-
âåðíî ãîâîðèòü î íåçàâèñèìîñòè öåíòðàëüíîãî áàíêà, òàê êàê ýòî ãîñóäàðñòâåííûé îð-
ãàí, ðåàëèçóþùèé ñîâìåñòíî ñ ïðî÷èìè ãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíàìè åäèíóþ ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêóþ ïîëèòèêó. Èíûìè ñëîâàìè, öåíòðàëüíûé áàíê âõîäèò â ñèñòåìó îðãàíîâ
ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ãäå êîíå÷íûé ðåçóëüòàò çàâèñèò îò ñòåïåíè ñîãëàñî-
âàííîñòè äåéñòâèé âñåõ ýëåìåíòîâ ñèñòåìû. Â ðåçóëüòàòå ýòîãî ó ïîñëåäíåé âîçíèêàåò
ýôôåêò ýìåðäæåíòíîñòè, ò.å. ïîÿâëÿþòñÿ íîâûå âîçìîæíîñòè, íîâûå ñèñòåìíûå ñâîé-
ñòâà, êîòîðûå íåäîñòóïíû îòäåëüíûì åå ýëåìåíòàì. Ïîýòîìó êîãäà ãîâîðÿò î íåçàâèñè-
ìîñòè öåíòðàëüíîãî áàíêà, íàïðèìåð, â âûáîðå òèïà äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, ìî-
íåòàðíûõ öåëåé, ìåòîäîâ è èíñòðóìåíòîâ, íóæíî ïîíèìàòü, ÷òî ýòè è äðóãèå åå õàðàêòå-
ðèñòèêè íå ìîãóò áûòü íåçàâèñèìûìè îò ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â öåëîì.

Â ýòîé ñâÿçè ïðåäñòàâëÿåòñÿ öåëåñîîáðàçíûì ãîâîðèòü íå î íåçàâèñèìîñòè öåíòðàëü-
íîãî áàíêà îò èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè, à î ñîãëàñîâàííîñòè äåíåæíî-êðåäèòíîé è áþä-
æåòíî-íàëîãîâîé ïîëèòèêè, ïðåäïîëàãàþùåé åäèíñòâî ìåòîäîëîãè÷åñêèõ ïîäõîäîâ
ê ðåãóëèðîâàíèþ äåíåæíîé ñèñòåìû. Ýòî îçíà÷àåò äîñòèæåíèÿ êîíñåíñóñà îðãàíîâ ìî-
íåòàðíîãî è ôèíàíñîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ â îòíîøåíèè ïóòåé ïåðåõîäà äåíåæíîé ñèñòå-
ìû òðàíñôîðìàöèîííîé ýêîíîìèêè íà ðûíî÷íûå ïðèíöèïû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.

Â ïðàêòè÷åñêîé ïëîñêîñòè ðåàëèçàöèÿ äàííîãî ïðèíöèïà ïðåäïîëàãàåò ïåðåìåùå-
íèå àêöåíòà îò ïðîáëåìû íåçàâèñèìîñòè öåíòðàëüíîãî áàíêà ê ñîãëàñîâàíèþ êîíöåïòó-
àëüíûõ ïîäõîäîâ â óïðàâëåíèè äåíåæíî-êðåäèòíîé è áþäæåòíî-íàëîãîâîé ñôåðîé
â ñòðàíå, àäàïòàöèè èõ ê ñïåöèôèêå òðàíñôîðìàöèîííîé ýêîíîìèêè, îáåñïå÷åíèþ ýô-
ôåêòèâíîãî ïðîöåññà èõ êîîðäèíèðîâàííîãî âçàèìîäåéñòâèÿ â ðàìêàõ åäèíîé ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ñòðàíû.

Òðàíñïàðåíòíîñòü äåÿòåëüíîñòè öåíòðàëüíîãî áàíêà ÿâëÿåòñÿ ñåãîäíÿ åùå îä-
íèì âàæíåéøèì ïðèíöèïîì ðàçðàáîòêè è ðåàëèçàöèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè,
íà îñíîâå êîòîðîãî ýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû ôîðìèðóþò ñâîè ïîâåäåíèå è îæèäàíèÿ. Ðåà-
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1 Êàê èçâåñòíî, ïðîöåññ ðåãóëèðîâàíèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â èçìåíåíèè ïàðàìåòðîâ ñèñòåìû â ðàìêàõ çàäàí-
íûõ ïðàâèë, òîãäà êàê óïðàâëåíèå âêëþ÷àåò â ñåáÿ ðàçðàáîòêó òàêèõ ïðàâèë, ïëàíèðîâàíèå è îðãàíèçàöèþ èõ
èñïîëíåíèÿ, êîíòðîëü è ðåãóëèðîâàíèå, à òàêæå ïîñëåäóþùèé àíàëèç ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ. Ñîîòâåòñò-
âåííî óïðàâëåíèå äåíåæíîé ñèñòåìîé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîöåññ ðàçðàáîòêè ïðàâèë ïî âñåì ÷àñòÿì óïðàâ-
ëåí÷åñêîãî öèêëà, ê êîòîðûì îòíîñèòñÿ è ðåãóëèðîâàíèå (ïðèì. àâòîðà).

2 Ïðåäñòàâëÿåòñÿ ìåòîäîëîãè÷åñêè âåðíûì ïåðåâåðíóòü äàííîå óòâåðæäåíèå «íàîáîðîò»: ÷åì íèæå òåì-
ïû èíôëÿöèè â ñòðàíå, òåì áîëåå ñòàáèëüíà äåíåæíàÿ ñèñòåìû, ïîýòîìó âîçìîæíà áîëüøàÿ ñòåïåíü íåçàâèñè-
ìîñòè öåíòðàëüíîãî áàíêà (ïðèì. àâòîðà).



ëèçàöèÿ ïðèíöèïà òðàíñïàðåíòíîñòè ïðèçâàíà ñíèæàòü ñòåïåíü àñèììåòðèè èíôîðìà-
öèè â îáùåñòâå, ñïîñîáñòâîâàòü ñíèæåíèþ íåãàòèâíûõ îæèäàíèé ýêîíîìè÷åñêèõ àãåí-
òîâ è ðîñòó äîâåðèÿ ê ìîíåòàðíîìó ðåãóëÿòîðó.

Îäíàêî â óñëîâèÿõ íèçêîãî óðîâíÿ äîâåðèÿ ê öåíòðàëüíîìó áàíêó ñî ñòîðîíû ó÷àñò-
íèêîâ äåíåæíîé ñèñòåìû òðàíñôîðìàöèîííîé ýêîíîìèêè è íåäîñòàòî÷íîñòè ôèíàíñî-
âîé ãðàìîòíîñòè íàñåëåíèÿ öåëåñîîáðàçåí ïåðåõîä îò ïîëèòèêè òðàíñïàðåíòíîñòè
ê êîììóíèêàòèâíîé ïîëèòèêå. Ïîñëåäíÿÿ ïðèíöèïèàëüíî îòëè÷àåòñÿ îò ïîëèòèêè
òðàíñïàðåíòíîñòè, òàê êàê ïðåäïîëàãàåò íå ïðîñòî äîíåñåíèå òîé èëè èíîé èíôîðìàöèè
äî ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîé ñèñòåìû, íî è îáÿçàòåëüíîå åå ðàçúÿñíåíèå, à òàêæå ïîëó÷åíèå
îòâåòíîé ðåàêöèè ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîé ñèñòåìû. Èìåííî êîììóíèêàòèâíàÿ ïîëèòèêà
äîëæíà ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê íåîòúåìëåìûé êîìïîíåíò äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè
â òðàíñôîðìàöèîííîé ýêîíîìèêå, åå ñâîåîáðàçíûé ïñèõîëîãè÷åñêèé «èíñòðóìåíò», òàê
êàê êîììóíèêàöèÿ íå òîëüêî íàïðàâëÿåò ðûíêó òå èëè èíûå ñèãíàëû, íî, ÷òî âàæíî,
ñîçäàåò îñíîâû äëÿ ïîâûøåíèÿ äîâåðèÿ ê ìîíåòàðíîìó ðåãóëÿòîðó è, ñîîòâåòñòâåííî,
ê íàöèîíàëüíîé âàëþòå.
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