
Òàêèì îáðàçîì, ðåàëèçàöèÿ íà ïðàêòèêå ìåð ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ íàöèîíàëüíîé
ñèñòåìû ÈÎÂÒÄ â ðàìêàõ ïðåäëîæåííûõ àâòîðàìè íàïðàâëåíèé:

1) íå áóäåò ïðîòèâîðå÷èòü îáùåìèðîâûì òåíäåíöèÿì â îáëàñòè ïîäõîäîâ ê îñóùåñòâëå-
íèþ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è ðàçâèòèþ èíôðàñòðóêòóðû âíåøíåé òîðãîâëè;

2) ïîçâîëèò îòå÷åñòâåííûì ïðåäïðèÿòèÿì èñïîëüçîâàòü ïåðåäîâûå ìåòîäû âåäåíèÿ
òðàíñãðàíè÷íîãî áèçíåñà, îòâå÷àþùèå òðåáîâàíèÿì ïîñòèíäóñòðèàëüíîé ýêîíîìèêè,
ìèíèìèçèðîâàòü ðèñêè è ïîâûñèòü ýôôåêòèâíîñòü âûïîëíåíèÿ îïåðàöèé íà êàæäîì èç
ýòàïîâ çàêëþ÷åíèÿ è èñïîëíåíèÿ âíåøíåòîðãîâîé ñäåëêè, à òàêæå óâåëè÷èòü îáúåìû è
óëó÷øèòü òîâàðíóþ ñòðóêòóðó îòå÷åñòâåííîãî ýêñïîðòà.
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OF DIGITAL ECONOMY FORMATION

The article reveals the main characteristics of the information economy, the main digital financial innova-
tions typical for the digital economy are highlighted. The features of treatment of cryptocurrencies, problems of
application of crowdfunding in attracting investment are determined. On the basis of the analysis are formu-
lated the directions of digitalization of the financial market of the Republic of Belarus.
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Ñ. Ñ. Îñìîëîâåö
êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò

ÁÃÝÓ (Ìèíñê)

ÏÐÈÎÐÈÒÅÒÍÛÅ ÍÀÏÐÀÂËÅÍÈß ÐÀÇÂÈÒÈß
ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ÐÛÍÊÀ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÈ ÁÅËÀÐÓÑÜ

Â ÓÑËÎÂÈßÕ ÑÒÀÍÎÂËÅÍÈß ÖÈÔÐÎÂÎÉ ÝÊÎÍÎÌÈÊÈ
Â ñòàòüå ðàñêðûòû îñíîâíûå õàðàêòåðèñòèêè èíôîðìàöèîííîé ýêîíîìèêè, âûäåëåíû îñíîâ-

íûå öèôðîâûå ôèíàíñîâûå èííîâàöèè, õàðàêòåðíûå äëÿ öèôðîâîé ýêîíîìèêè. Îïðåäåëåíû îñîáåí-
íîñòè îáðàùåíèÿ êðèïòîâàëþò, ïðîáëåìû ïðèìåíåíèÿ êðàóäôàíäèíãà ïðè ïðèâëå÷åíèè èíâåñòè-
öèé. Íà îñíîâå ïðîâåäåííîãî àíàëèçà ñôîðìóëèðîâàíû íàïðàâëåíèÿ öèôðîâèçàöèè ôèíàíñîâîãî
ðûíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: öèôðîâàÿ ýêîíîìèêà; ôèíàíñîâûé ðûíîê; ôèíàíñîâûå èííîâàöèè; êðèïòîâà-
ëþòà; òîêåí; áëîê÷åéí; ýëåêòðîííûå äåíüãè; ôèíòåõ; êðàóäôàíäèíã; ICO.

Ïðèîðèòåò ðàçâèòèÿ öèôðîâîé ýêîíîìèêè çàêðåïëåí â Íàöèîíàëüíîé ñòðàòåãèè óñ-
òîé÷èâîãî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà ïåðèîä äî
2030 ãîäà, îäîáðåííîé Ïðåçèäèóìîì Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü 10 ôåâðà-
ëÿ 2015 ã., ýëåêòðîííîå ïðàâèòåëüñòâî è öèôðîâàÿ ýêîíîìèêà îïðåäåëåíû â êà÷åñòâå
ïðèîðèòåòîâ ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ èíôîðìàòèçàöèè íà 2016–2022 ãîäû [1].

Ïîä öèôðîâîé ýêîíîìèêîé ñëåäóåò ïîíèìàòü ïðîíèêíîâåíèå öèôðîâûõ òåõíîëîãèé
â ïðîèçâîäñòâî òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã, îáðàçîâàíèå, ñîöèàëüíóþ è ãîñóäàðñòâåííóþ ñôå-
ðó è ðàçâèòèå íà ýòîé îñíîâå âñåõ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè. Öèôðîâàÿ ýêîíîìèêà íå ñóùå-
ñòâóåò îòäåëüíî îò ýêîíîìèêè ñòðàíû, öèôðîâûå òåõíîëîãèè âñòðàèâàþòñÿ â ñèñòåìó
ýêîíîìè÷åñêèõ âçàèìîîòíîøåíèé ñóáúåêòîâ, ñóùåñòâåííî èçìåíÿÿ áèçíåñ-ïðîöåññû.
Òåçèñ î òîì, ÷òî öèôðîâàÿ ýêîíîìèêà ñïîñîáíà ïðèâåñòè ê ðîñòó áëàãîñîñòîÿíèÿ îáùå-
ñòâà, ðàçâèòèþ ýêîíîìèêè è óâåëè÷åíèþ òåìïîâ ðîñòà ÂÂÏ, áàçèðóåòñÿ íà ïîòåíöèàëü-
íîé ñïîñîáíîñòè öèôðîâûõ òåõíîëîãèé áîëåå ýôôåêòèâíî, ñ ìåíüøèìè èçäåðæêàìè, óï-
ðàâëÿòü èíôîðìàöèåé (õðàíèòü, îáðàáàòûâàòü, ñîçäàâàòü íîâûå èííîâàöèîííûå ïðî-
äóêòû, óñêîðÿòü ïîëó÷åíèå íîâîãî çíàíèÿ). Ñîîòâåòñòâåííî ïëîñêîñòü ðàçâèòèÿ öèôðî-
âîé ýêîíîìèêè ëåæèò â ñôåðå îáðàçîâàíèÿ, íàóêè è èííîâàöèé.

Îòêðûòîñòü èííîâàöèé îçíà÷àåò: 1) âûâîä íà ðûíîê èìåþùèõñÿ ó êîìïàíèé èííî-
âàöèé äëÿ ïðîäàæè ëèáî èñïîëüçîâàíèå â êîîïåðàöèè ñ äðóãèìè êîìïàíèÿìè äëÿ îðãà-
íèçàöèè íîâîãî áèçíåñà; 2) ïðèîáðåòåíèå íà ðûíêå ñóùåñòâóþùèõ òåõíîëîãèé, ðàçðàáî-
òàííûõ äðóãèìè êîìïàíèÿìè äëÿ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñà, ñîçäàíèÿ èííî-
âàöèîííîãî ïðîäóêòà; 3) îðãàíèçàöèÿ ñîâìåñòíûõ íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèõ ðàçðàáî-
òîê ñ ïðèâëå÷åíèåì ñòîðîííèõ èñïîëíèòåëåé íà îñíîâå ïðèíöèïîâ êîîïåðàöèè [2, c. 7].
Ïîýòîìó îñîáîå çíà÷åíèå â öèôðîâîé ýêîíîìèêå èìååò îðãàíèçàöèÿ îòêðûòûõ áèç-
íåñ-ïðîöåññîâ, äîñòóïíûõ äëÿ âçàèìîäåéñòâèÿ ñ âíåøíèìè ñèñòåìàìè è ñåðâèñàìè.

Îòêðûòîñòü öèôðîâîé ýêîíîìèêè ïðèâåëà ê ïðîáëåìå îáåñïå÷åíèÿ áåçîïàñíîñòè
äàííûõ, óñòîé÷èâîñòè ê êèáåðóãðîçàì. Òàê, Å.Â. Ïîïîâ, Î.Ñ. Ñóõàðåâ âûäåëÿþò ñëåäó-
þùèå ôîðìû èíôîðìàöèîííîãî îïïîðòóíèçìà [3, c. 9]: èíôîðìàöèîííûå è êîìïüþòåð-
íûå ïðåñòóïëåíèÿ, ñïåêóëÿòèâíûé õàðàêòåð IT-ñåêòîðà, âîçíèêíîâåíèå ðåæèìà çàâè-
ñèìîñòè ñî ñòîðîíû àãåíòîâ, êîãäà èíôîðìàöèîííûå òåõíîëîãèè èìè îñâàèâàþòñÿ; ìà-
íèïóëèðîâàíèå èíôîðìàöèåé, ïðèìåíåíèå ìåòîäîâ èíôîðìàöèîííîãî òåððîðà, ïîä êî-
òîðûì ïîíèìàåòñÿ èñïîëüçîâàíèå íàìåðåííîé äåçèíôîðìàöèè èëè èñêàæåíèÿ èíôîð-
ìàöèè. Ñëåäîâàòåëüíî, öèôðîâèçàöèÿ ôèíàíñîâîé ñôåðû äîëæíà ðàçâèâàòüñÿ ïî ñëåäó-
þùèì íàïðàâëåíèÿì:

1) îòêðûòîñòü äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ è èõ âçàèìîäåéñòâèå ñ âíåø-
íèì ìèðîì;
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2) èííîâàöèîííîñòü, âíåäðåíèå ÍÈÎÊÐ â ôèíàíñîâóþ ñôåðó;
3) âûðàáîòêà òåõíè÷åñêèõ èíñòðóìåíòîâ è èíôðàñòðóêòóðû äëÿ ïðîòèâîñòîÿíèÿ êè-

áåðóãðîçàì;
4) ðàçðàáîòêà ýêîíîìè÷åñêèõ ìåõàíèçìîâ äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ è ïðåäóïðåæäåíèÿ îï-

ïîðòóíèçìà â âèðòóàëüíîì ïðîñòðàíñòâå (ìàíèïóëèðîâàíèå èíôîðìàöèåé, ñïåêóëÿöèè
â öèôðîâîé ñôåðå è ò.ï.).

Ïîÿâëåíèå íîâûõ èíôîðìàöèîííûõ òåõíîëîãèé ïðèâåëî ê ïåðåñòðîéêå ôèíàíñîâîãî
ñåêòîðà è âîçíèêíîâåíèþ ðûíêà öèôðîâûõ ôèíàíñîâûõ èííîâàöèé. Ôèíòåõ (Fin-
Tech) — ýòî êîìïàíèè, ïðåäëàãàþùèå íà îñíîâå âåäóùèõ èíôîðìàöèîííûõ òåõíîëîãèé
òðàäèöèîííûå ôèíàíñîâûå óñëóãè ñ ìåíüøèìè èçäåðæêàìè äëÿ êëèåíòîâ ëèáî ðàçðàáà-
òûâàþùèå íîâûå òåõíè÷åñêèå ðåøåíèÿ è ïëàòåæíûå èíñòðóìåíòû [4, ñ. 17]. Â ìèðå
îáúåì èíâåñòèöèé â ñôåðó «ôèíòåõ» çà ïåðèîä ñ 2012 ïî 2017 ã. óâåëè÷èëñÿ â 4,3 ðàçà
ñ 8,9 äî 38,1 ìëðä äîë. ÑØÀ, à óæå â 1 êâàðòàëå 2018 ã. ñîñòàâèë 57,8 ìëðä äîë.
ÑØÀ [5]. Îñíîâíîé òåíäåíöèåé ðûíêà ôèíòåõ-óñëóã íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ñòàëî àêòèâ-
íîå âíåäðåíèå èñêóññòâåííîãî èíòåëëåêòà âî âñå ñôåðû ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè. Ñðå-
äè âîñòðåáîâàííûõ ïðîäóêòîâ — ãîëîñîâûå ïîìîùíèêè è äèàëîãîâûå ñèñòåìû [6, ñ. 22].
Íàïðèìåð, â Áåëàðóñè ÎÀÎ «ÌÒÁàíê» çàïóñòèë ñèñòåìó èíòåëëåêòóàëüíîãî ðàñïîçíà-
âàíèÿ ðå÷è â êîíòàêò-öåíòðå, ðîáîòà «Ìàðèÿ».

Â Ðîññèè â îáëàñòè ôèíòåõ âûäåëÿþò ñëåäóþùèå íàïðàâëåíèÿ: ìèêðîôèíàíñèðîâà-
íèå (ïëàòåæè è êðåäèòîâàíèå); ñåêòîð êðèïòîâàëþò; ñåðâèñû äëÿ ñðàâíåíèÿ è ïîêóïêè
ôèíàíñîâûõ ïðîäóêòîâ; ñåðâèñû äëÿ óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè ïðåäïðèÿòèÿ [7].

Â Áåëàðóñè íàïðàâëåíèå «ôèíòåõ» íàõîäèòñÿ íà ñòàäèè ôîðìèðîâàíèÿ, ñ 2015 ã.
ðàçðàáîòàíû îòäåëüíûå ïðèëîæåíèÿ, â ÷àñòíîñòè ïëàòåæíàÿ ñèñòåìà Tap2Pay ïîçâîëÿ-
åò îïëà÷èâàòü ïîêóïêè â èíòåðíåòå ÷åðåç áðàóçåð, ìåññåíäæåð èëè ìîáèëüíûé òåëåôîí,
ïðèëîæåíèå Multy — ýòî áëîê÷åéí-êîøåëåê, êîòîðûé ïîçâîëèò áåçîïàñíî õðàíèòü, àíà-
ëèçèðîâàòü, ïåðåäàâàòü è îáìåíèâàòü ëþáûå òîêåíèçèðîâàííûå öåííîñòè, ïðîäóêò
PingFin, ïðåäíàçíà÷åí äëÿ àíàëèçà ðàñõîäîâ ïî áàíêîâñêèì ïëàòåæíûì êàðòàì [8]. Ðàç-
âèòèå ôèíòåõ-êîìïàíèé áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü êëàñòåðèçàöèè ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà
è ñåêòîðà èíôîðìàöèîííî-êîìïüþòåðíûõ òåõíîëîãèé, â ÷àñòíîñòè ìîáèëüíîå ïðèëîæå-
íèå, ðàçðàáîòàííîå ïðîôåññèîíàëüíûì ó÷àñòíèêîì ðûíêà öåííûõ áóìàã ÎÎÎ «Ëàñåð-
òà», ïîçâîëÿþùåå ôèçè÷åñêèì ëèöàì ïðèîáðåòàòü óäàëåííî îáëèãàöèè íà ðûíêå öåí-
íûõ áóìàã Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, îáúåäèíèëî óñëóãè áðîêåðà è ïëàòåæíûå óñëóãè
ÎÀÎ «Áåëãàçïðîìáàíê».

Ïîÿâëåíèå íîâûõ èíôîðìàöèîííûõ òåõíîëîãèé ñïîñîáñòâóåò ðàçâèòèþ èííîâàöè-
îííûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ [9, ñ. 181]. Àíàëèç ñîâðåìåííûõ öèôðîâûõ ôèíàíñî-
âûõ èííîâàöèé ïîçâîëèë ñãðóïïèðîâàòü èõ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

� öèôðîâûå èíñòðóìåíòû ïðèâëå÷åíèÿ êàïèòàëà: ICO (ïðèâëå÷åíèå êàïèòàëà ñ ïî-
ìîùüþ âûïóñêà è ïðîäàæè òîêåíîâ), êðàóäôàíäèíã;

� íîâûå ïëàòåæíûå èíñòðóìåíòû (áàíêîâñêîå ïëàòåæíîå îáÿçàòåëüñòâî);
� âèðòóàëüíûå ïëàòåæíûå êàðòû, ýëåêòðîííûå äåíüãè;
� òåõíîëîãè÷åñêèå èííîâàöèè: êðèïòîìàòû (óñòðîéñòâà äëÿ âûâîäà ôèàòíûõ äåíåã

ñ êðèïòîâàëþòíûõ ñ÷åòîâ), ïëàòôîðìû äëÿ òîðãîâëè êðèïòîâàëþòàìè, ñèñòåìû ìãíî-
âåííûõ ïëàòåæåé; ïåðåâîä òðàäèöèîííûõ ïðîäóêòîâ è óñëóã â áëîê÷åéí;

� öèôðîâèçàöèÿ òðàäèöèîííûõ ôèíàíñîâûõ óñëóã (óïðàâëåíèå ñ÷åòàìè, êðåäèòîâà-
íèå, ñòðàõîâàíèå, ïëàòåæè, äåïîçèòû, èíâåñòèöèè);

� ñïåêóëÿòèâíûå öèôðîâûå èíñòðóìåíòû: êðèïòîâàëþòû, ôüþ÷åðñû íà êðèïòîâà-
ëþòû, êðèïòîâàëþòíûå èíâåñòèöèîííûå ôîíäû;

� öèôðîâûå ôèíàíñîâûå ïëàòôîðìû (öèôðîâûå áàíêè).
Îñîáóþ ðîëü â ñâÿçè ñ ïðèíÿòèåì Äåêðåòà Ïðåçèäåíòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ¹ 8 îò

21 äåêàáðÿ 2017 ã. «Î ðàçâèòèè öèôðîâîé ýêîíîìèêè» â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü èãðàåò ðå-
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ãóëèðîâàíèå áëîê÷åéí, îáîðîòà òîêåíîâ, ñìàðò-êîíòðàêòîâ, äåÿòåëüíîñòè îïåðàòîðîâ
êðèïòîïëàòôîðì è îïåðàòîðîâ îáìåíà êðèïòîâàëþò.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îòñóòñòâóåò ìèðîâîå ïðèçíàíèå êðèïòîâàëþò â êà÷åñòâå ôèíàí-
ñîâîãî àêòèâà, ñóùåñòâóþò ïðîáëåìû ñ ïðàâîâûì ðåãóëèðîâàíèåì èõ îáîðîòà. Â ðàç-
íûõ ñòðàíàõ ñóùåñòâóþò äèàìåòðàëüíî ïðîòèâîïîëîæíûå òî÷êè çðåíèÿ ïî ïîâîäó îïðå-
äåëåíèÿ èõ ïðàâîâîé ñóùíîñòè [10]. Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê îïðåäåëèë âèð-
òóàëüíóþ âàëþòó â 2015 ã. êàê öèôðîâîå ïðåäñòàâëåíèå öåííîñòè, íå ýìèòèðîâàííîå
öåíòðàëüíûì áàíêîì, êðåäèòíûì ó÷ðåæäåíèåì èëè ýìèòåíòîì ýëåêòðîííûõ äåíåã, êî-
òîðàÿ ìîæåò ïðè îïðåäåëåííûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ ñëóæèòü â êà÷åñòâå àëüòåðíàòèâû
äåíüãàì [11]. Ñëåäîâàòåëüíî, êðèïòîâàëþòû íå îòíîñÿòñÿ ê äåíåæíûì è ïëàòåæíûì
ñðåäñòâàì.

Ïîçèöèÿ Åâðîïåéñêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà ñîâïàäàåò ñ ïðèíöèïàìè çàêîíîäàòåëü-
íîãî ðåãóëèðîâàíèÿ òîêåíîâ â Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Òàê, òîêåíû, è â ÷àñòíîñòè êðèïòî-
âàëþòû íå ÿâëÿþòñÿ ïëàòåæíûì ñðåäñòâîì. Èõ îò÷óæäåíèå (ïðèîáðåòåíèå) ðàññìàòðè-
âàåòñÿ êàê ðåàëèçàöèÿ èìóùåñòâåííûõ ïðàâ è îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì óïëàòû çà íèõ áå-
ëîðóññêèõ ðóáëåé, èíîñòðàííîé âàëþòû, ýëåêòðîííûõ äåíåã, èëè îáìåíà íà äðóãèå òî-
êåíû [12].

Íîâûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, ïî ìíåíèþ Ê. Ïåðåñ [9], âîçíèêàþò êàê äëÿ îáåñ-
ïå÷åíèÿ ïîòðåáíîñòåé â ôèíàíñèðîâàíèè íîâûõ òåõíîëîãèé è îòðàñëåé, òàê è äëÿ íà-
êîïëåíèÿ èçëèøíåãî ñâîáîäíîãî êàïèòàëà, ÷òî ïðèâîäèò ê îáðàçîâàíèþ ïóçûðåé íà ôè-
íàíñîâûõ ðûíêàõ. Ïîýòîìó êðèïòîâàëþòû â òåêóùèé ìîìåíò âûïîëíÿþò ðîëü «ôèíàí-
ñîâîãî ïóçûðÿ», îòâëåêàÿ ñâîáîäíûå êàïèòàëû íà ôèíàíñîâîì ðûíêå, îáîãàùàÿ îòäåëü-
íûõ èíâåñòîðîâ, âëàäåþùèõ äàííîé òåõíîëîãèåé [13, ñ. 77–78].

ICO (àíãë. Initial Coin Offering — «ïåðâè÷íîå ïðåäëîæåíèå èëè ðàçìåùåíèå ìî-
íåò») — öèôðîâàÿ ôîðìà ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé â íîâûå òåõíîëîãè÷åñêèå ïðîåêòû â
âèäå ýìèññèè è ïðîäàæè èíâåñòîðàì òîêåíîâ [14]. Ñóùåñòâîâàíèå âîçìîæíîñòè èíâåñ-
òèöèé â òîêåíû áëàãîäàðÿ ICO è èñïîëüçîâàíèå èõ â ðàñ÷åòàõ ïîçâîëÿåò ñ ýêîíîìè÷å-
ñêîé òî÷êè çðåíèÿ ñ÷èòàòü èõ îñîáûì óíèêàëüíûì öèôðîâûì ôèíàíñîâûì àêòèâîì.
Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ïðîâîäèòü ICO âîçìîæíî íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ÷åðåç îðãàíèçàòî-
ðîâ ICO, êîòîðûå äîëæíû áûòü ðåçèäåíòàìè Ïàðêà âûñîêèõ òåõíîëîãèé.

Êðàóäôàíäèíã — ïóáëè÷íîå ôèíàíñèðîâàíèå ÷åðåç èíòåðíåò ïðîåêòà èëè ÷àñòíîé
èäåè â îáìåí íà áóäóùèå ïðîäóêòû, óñëóãè, áîíóñû [15]. Êðàóäôàíäèíã, òàêæå êàê è
ICO, ðåàëèçóåòñÿ ÷åðåç ýëåêòðîííûå ïëàòôîðìû, îäíàêî áåç âûïóñêà òîêåíîâ. Êðàóä-
ôèíäèíã ïî ñóùíîñòè áëèçîê ê ìèêðîôèíàíñèðîâàíèþ, íî â íàñòîÿùåå âðåìÿ íå ïîïà-
äàåò ïîä ðåãóëèðîâàíèå Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â îòëè÷èå îò èíûõ
ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé. Â Áåëàðóñè íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ôóíêöèîíèðóþò ÷å-
òûðå êðàóäôàíäèíãîâûå ïëàòôîðìû: ulej.by, talaka.by, maesens.by, investo.by [16].
Ê îñíîâíûì ðèñêàì êðàóäôàíäèíãà ìîæíî îòíåñòè çëîóïîòðåáëåíèå äîâåðèåì èíâåñòî-
ðîâ, ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ â íåçàâåðøåííûå ïðîåêòû, èñïîëüçîâàíèå êðàóäôàíäèíãîâûõ
ïëàòôîðì êðóïíûìè êîìïàíèÿìè ÷åðåç ïîäñòàâíûõ ëèö, è èíûå ñïîñîáû ôèíàíñîâîãî
ìîøåííè÷åñòâà [15].

Íà 01.12.2018 ã. â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ôóíêöèîíèðîâàëî 24 áàíêà è 3 ÍÊÔÎ. Îñ-
íîâó ôèíàíñîâîãî ðûíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ñîñòàâëÿþò áàíêè. Òàê, îòíîøåíèå àêòè-
âîâ áàíêîâ ê ÂÂÏ çà ïåðèîä ñ 2012 ïî 2017 ã. óâåëè÷èëîñü ñ 58 äî 65,4 % (òàáë. 1). Ñòðà-
õîâûå êîìïàíèè (18 ñòðàõîâûõ êîìïàíèé íà 01.12.2018 ã.) çàíèìàþò ïî ðàçìåðó àêòè-
âîâ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå âòîðîå ìåñòî ïîñëå áàíêîâ: îòíîøåíèå èõ àêòèâîâ ê ÂÂÏ èçìå-
íÿëîñü ñ 2012 ïî 2017 ã. îò 2,6 äî 2,9 %, îòíîøåíèå ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ ê ÂÂÏ âûðîñëî
ñ 0,5 äî 1,3 %.
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Òàáëèöà 1. Õàðàêòåðèñòèêà ñóáúåêòîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü

Ïîêàçàòåëü 2012 ã. 2013 ã. 2014 ã. 2015 ã. 2016 ã. 2017 ã.

Îòíîøåíèå àêòèâîâ áàíêîâ ê ÂÂÏ, % 58,0 58,5 61,5 72,2 69,6 65,4

Îòíîøåíèå àêòèâîâ ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé ê ÂÂÏ, % 2,6 2,7 2,6 2,8 2,9 2,9

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîñòàâëåíî àâòîðîì íà îñíîâå [17].

Íà 1 ÿíâàðÿ 2018 ã. â ðååñòð Íàöèîíàëüíîãî áàíêà áûëè âêëþ÷åíû 103 ëèçèíãîâûå
îðãàíèçàöèè, 121 ìèêðîôèíàíñîâàÿ îðãàíèçàöèÿ, 10 ôîðåêñ-êîìïàíèé. Îòíîøåíèå àê-
òèâîâ ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé è ôîðåêñ-êîìïàíèé ê ÂÂÏ â 2017 ã. ñîñòàâèëî
âñåãî 0,03 % [18].

Âíåäðåíèå ôèíàíñîâûõ èííîâàöèé íà ôèíàíñîâîì ðûíêå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íàè-
áîëåå àêòèâíî îñóùåñòâëÿåòñÿ áàíêàìè ïîä ðóêîâîäñòâîì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü. Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ïîä ðóêîâîäñòâîì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü ñîçäàíû:

� ñèñòåìà ìåæáàíêîâñêèõ ðàñ÷åòîâ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà BISS (Belarus Interbank
Settlement System), â êîòîðîé â ðåæèìå ðåàëüíîãî âðåìåíè îñóùåñòâëÿþòñÿ ìåæáàíêîâ-
ñêèå ðàñ÷åòû ïî ñðî÷íûì è íåñðî÷íûì äåíåæíûì ïåðåâîäàì, à òàêæå ïî ðåçóëüòàòàì
êëèðèíãà â ñìåæíûõ ñèñòåìàõ;

� ïëàòåæíàÿ ñèñòåìà ÁÅËÊÀÐÒ — íàöèîíàëüíàÿ ïëàòåæíàÿ ñèñòåìà Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü íà îñíîâå èñïîëüçîâàíèÿ áàíêîâñêèõ ïëàòåæíûõ êàðòî÷åê (äàëåå — êàðòî÷êè);

� åäèíîå ðàñ÷åòíîå è èíôîðìàöèîííîå ïðîñòðàíñòâî íà áàçå àâòîìàòèçèðîâàííîé
èíôîðìàöèîííîé ñèñòåìû «Ðàñ÷åò» [19].

Îñíîâíîé ôèíàíñîâîé èííîâàöèåé áàíêîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ÿâëÿåòñÿ ýìèññèÿ
ýëåêòðîííûõ äåíåã. Âûïóñê ýëåêòðîííûõ äåíåã îñóùåñòâëÿþò â íàñòîÿùåå âðåìÿ 6 áàí-
êîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Îáúåì îïåðàöèé ñ èñïîëüçîâàíèåì ýëåêòðîííûõ äåíåã íåçíà-
÷èòåëåí ïî ñðàâíåíèþ ñ îáùèì îáúåìîì áåçíàëè÷íîãî îáîðîòà: â 2017 ã. îòíîøåíèå
îáúåìà ïëàòåæåé ýëåêòðîííûìè äåíüãàìè ê áåçíàëè÷íîìó îáîðîòó ñîñòàâèëî 0,01 %.
Êîëè÷åñòâî îòêðûòûõ êîøåëüêîâ óìåíüøèëîñü çà ïåðèîä ñ 2012 ïî 2017 ã. â 16 ðàç,
ñ 1,64 äî 0,1 ìëí åäèíèö (òàáë. 2).

Òàáëèöà 2. Àíàëèç îñóùåñòâëåíèÿ îïåðàöèé ñ ýëåêòðîííûìè äåíüãàìè,
ýìèòèðîâàííûìè áàíêàìè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, çà 2012–2018 ã.

Ïîêàçàòåëü 2012 ã. 2013 ã. 2014 ã. 2015 ã. 2016 ã. 2017 ã.

Êîëè÷åñòâî îòêðûòûõ ýëåêòðîííûõ êîøåëüêîâ, ïî
êîòîðûì âîçìîæíî ñîâåðøåíèå îïåðàöèé, ìëí åä. 1,64 2,10 2,86 0,17 0,14 0,10

Ïëàòåæè ýëåêòðîííûìè äåíüãàìè ïî îòíîøåíèþ
ê áåçíàëè÷íîìó îáîðîòó, % 0,024 0,023 0,028 0,018 0,011 0,010

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîñòàâëåíî àâòîðîì íà îñíîâå [20].

Â êà÷åñòâå ïðèîðèòåòíûõ íàïðàâëåíèé â öèôðîâèçàöèè ôèíàíñîâîé ñôåðû Íàöèî-
íàëüíûì áàíêîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îïðåäåëåíû ñëåäóþùèå íàïðàâëåíèÿ: ðàçâèòèå
îòêðûòûõ èíòåðôåéñîâ ïðèêëàäíîãî ïðîãðàììèðîâàíèÿ è òåõíîëîãèé ðàñïðåäåëåííîãî
ðååñòðà; óäàëåííàÿ èäåíòèôèêàöèÿ; ðàçâèòèå ïëàòåæíîãî è ðàñ÷åòíîãî ïðîñòðàíñòâà;
èñêóññòâåííûé èíòåëëåêò, ìàøèííîå îáó÷åíèå è áîëüøèå äàííûå; êèáåðáåçîïàñ-
íîñòü [21].

Ñ 1 îêòÿáðÿ 2016 â Áåëàðóñè íà÷àëà ôóíêöèîíèðîâàòü Ìåæáàíêîâñêàÿ ñèñòåìà
èäåíòèôèêàöèè, ïîçâîëÿþùàÿ êëèåíòàì áàíêîâ, îäíîêðàòíî ïðîéäÿ ïðîöåäóðó èäåíòè-
ôèêàöèè â îäíîì èç êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé, ïîëó÷àòü óäàëåííîå áàíêîâ-
ñêîå îáñëóæèâàíèå ñ ïîìîùüþ öèôðîâûõ êàíàëîâ [22, ñ. 11–12; 23].
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Îäíèì èç êëþ÷åâûõ íàïðàâëåíèé ðàçâèòèÿ öèôðîâîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà ÿâëÿåòñÿ
âíåäðåíèå áàíêàìè èííîâàöèîííûõ ïðîãðàììíî-òåõíè÷åñêèõ ðåøåíèé â ôèíàíñîâîé
ñôåðå íà áàçå îòêðûòûõ èíòåðôåéñîâ ïðîãðàììèðîâàíèÿ ïðèëîæåíèé (Application Pro-
gramming Interface, API). Èñïîëüçîâàíèå îòêðûòûõ API áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ïðåîáðà-
çîâàíèþ áàíêîâ â òîðãîâûå ôèíàíñîâûå îíëàéí-ïëàòôîðìû, ÷òî ïîçâîëèò èì îêàçûâàòü
ôèíàíñîâûå óñëóãè ñ áîëåå íèçêèìè èçäåðæêàìè è èçáåæàòü êîíêóðåíöèè ñ ôèí-
òåõ-êîìïàíèÿìè.

Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ñ 15 èþëÿ 2017 ã. çàïóñòèë èíôîðìàöè-
îííóþ ñåòü, ïîñòðîåííóþ ñ èñïîëüçîâàíèåì òåõíîëîãèè áëîê÷åéí, «Ðååñòð áàíêîâñêèõ
ãàðàíòèé». ÎÀÎ «Áåëîðóññêàÿ âàëþòíî-ôîíäîâàÿ áèðæà» ðàçðàáîòàëà áëîê÷åéí-ñèñòå-
ìó äëÿ âåäåíèÿ ðååñòðà îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè íà áèðæåâîì è âíåáèðæåâîì
ðûíêàõ [23].

Â ÷àñòè ðàçâèòèÿ ïëàòåæíûõ ñåðâèñîâ ñëåäóåò îòìåòèòü: âûïóñê áàíêàìè áåñêîí-
òàêòíûõ ïëàòåæíûõ êàðò (32 % äîëÿ áåñêîíòàêòíûõ êàðòî÷åê â îáùåé ýìèññèè êàðò,
ïî ñîñòîÿíèþ íà 2 êâàðòàë 2018 ã.); ðîñò äîëè áåçíàëè÷íûõ ïëàòåæåé ñ èñïîëüçîâàíèåì
áàíêîâñêèõ ïëàòåæíûõ êàðò â ïåðèîä ñ 2012 ïî 30.09.2018 ñ 18,9 äî 49,2 % [24]; ðàçâè-
òèå ìîáèëüíûõ ïëàòåæåé è ïëàòåæåé ïî QR-êîäó â ñèñòåìå ÀÈÑ «Ðàñ÷åò» [23]. Äëÿ ñîç-
äàíèÿ ïðàâîâûõ óñëîâèé ðàçâèòèÿ ïëàòåæíûõ ñåðâèñîâ Íàöèîíàëüíûì áàíêîì ðàçðàáî-
òàí ïðîåêò Çàêîíà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü «Î ïëàòåæíûõ óñëóãàõ â Ðåñïóáëèêå Áåëà-
ðóñü» [19].

Âûâîäû. Ôèíàíñîâûé ðûíîê Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â ñôåðå öèôðîâûõ òåõíîëîãèé
äîëæåí ðàçâèâàòüñÿ ñ ñîáëþäåíèåì ïðèíöèïîâ: îòêðûòîñòü ôèíàíñîâûõ è òåõíîëîãè-
÷åñêèõ èííîâàöèé, èõ äîñòóïíîñòü êîíå÷íîìó ïîòðåáèòåëþ; îðãàíèçàöèÿ íîâûõ öèôðî-
âûõ áèçíåñ-ïðîöåññîâ; âûðàáîòêà åäèíûõ öèôðîâûõ ñòàíäàðòîâ îêàçàíèÿ ôèíàíñîâûõ
óñëóã; âûðàáîòêà òåõíè÷åñêèõ èíñòðóìåíòîâ è èíôðàñòðóêòóðû äëÿ ïðåäóïðåæäåíèÿ
êèáåðóãðîç; ôîðìèðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêèõ ìåõàíèçìîâ äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ è ïðåäóï-
ðåæäåíèÿ îïïîðòóíèçìà â âèðòóàëüíîì ïðîñòðàíñòâå.

Íîâîé òåíäåíöèåé ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà ÿâëÿåòñÿ ôîðìèðîâàíèå ñåêòîðà
«ôèíòåõ» — ðûíêà öèôðîâûõ ïðîäóêòîâ, ñîçäàííûõ êîìïàíèÿìè ñåêòîðà èíôîðìàöè-
îííûõ òåõíîëîãèé, íàïðàâëåííûõ íà ðåøåíèå óçêèõ çàäà÷ â ôèíàíñîâîé ñôåðå. Ïåðñ-
ïåêòèâíûìè íàïðàâëåíèÿìè äåÿòåëüíîñòè â ñôåðå «ôèíòåõ» â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ñòà-
íóò ôèíàíñîâûå ïðîäóêòû ñåêòîðà êðèïòîâàëþò (öèôðîâûå êîøåëüêè, îáìåííûå ñåðâè-
ñû, ñåðâèñû ïî âûïóñêó òîêåíîâ è ò.ï.), ÷òî ñâÿçàíî ðàçâèòèåì äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçà-
öèé Ïàðêà âûñîêèõ òåõíîëîãèé; ïëàòåæíûå ñèñòåìû è ñåðâèñû, ñèñòåìû ìãíîâåííûõ
ïëàòåæåé; öèôðîâûå ñåðâèñû â ñôåðå ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ è èíâåñòèöèé íà ôèíàíñî-
âîì ðûíêå (â ÷àñòíîñòè, ìîáèëüíûå ñèñòåìû òîðãîâëè ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè).

Ïðîíèêíîâåíèå öèôðîâûõ òåõíîëîãèé â îòäåëüíûå ñôåðû ôèíàíñîâîãî ðûíêà ïðè-
âåäåò ê ïîâûøåíèþ ðîëè îðãàíèçàöèé ñåêòîðà èíôîðìàöèîííî-êîììóíèêàöèîííûõ
òåõíîëîãèé (ÈÊÒ) è ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé íà ôèíàíñîâîì ðûíêå. Äëÿ ñíèæå-
íèÿ öåí íà ôèíàíñîâûå ïðîäóêòû è óñëóãè, ñîõðàíåíèÿ ðîëè áàíêîâ è ñîêðàùåíèÿ
òðàíñàêöèîííûõ èçäåðæåê, âîçíèêàþùèõ ïðè ôèíàíñîâîì ïîñðåäíè÷åñòâå, íåîáõîäè-
ìî ôîðìèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ êëàñòåðîâ. Íàèáîëåå ïåðñïåêòèâíîé ôîðìîé êëàñòåðèçà-
öèè, íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ îáúåäèíåíèå äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ, íåáàíêîâñêèõ ôèíàí-
ñîâûõ ó÷ðåæäåíèé ñ îðãàíèçàöèÿìè ñôåðû ÈÊÒ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îäíîé èç ïîïóëÿðíûõ ôîðì ïðèâëå÷åíèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ÿâëÿ-
þòñÿ êðàóäôàíäèíãîâûå ïëàòôîðìû, íàïðàâëåííûå íà êîíöåíòðàöèþ ñðåäñòâ äëÿ ôè-
íàíñèðîâàíèÿ áëàãîòâîðèòåëüíûõ ïðîåêòîâ è ïðîåêòîâ ìàëîãî áèçíåñà. Êðàóäôàíäèíã
ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç èíñòðóìåíòîâ öèôðîâîé ýêîíîìèêè, ïîñêîëüêó ñáîð ñðåäñòâ îñóùå-
ñòâëÿåòñÿ ñ ïîìîùüþ èíòåðíåò-ïëàòôîðì è ïî ñâîåìó ìåõàíèçìó èìååò ñõîæèå ÷åðòû
ñ ìèêðîôèíàíñèðîâàíèåì. Îäíàêî äåÿòåëüíîñòü òàêèõ ýëåêòðîííûõ ïëîùàäîê ôèíàí-
ñîâûì ðåãóëÿòîðîì â íàñòîÿùåå âðåìÿ çàêîíîäàòåëüíî íå óðåãóëèðîâàíà, â òî âðåìÿ êàê

335



èíâåñòîðû íå çàùèùåíû îò ôèíàíñîâûõ è ïðàâîâûõ ðèñêîâ ïðè ó÷àñòèè â ôèíàíñèðîâà-
íèè ïðîåêòîâ. Ðàçâèòèå ðåãóëèðîâàíèÿ êðàóäôàíäèíãà è ïîäîáíûõ öèôðîâûõ èíâåñòè-
öèîííûõ èíñòðóìåíòîâ ïîçâîëèò àêêóìóëèðîâàòü äåíåæíûå ñðåäñòâà íà ðàçâèòèå ÷àñò-
íîé èíèöèàòèâû.
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