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THE VENTURE MECHANISM OF SUPPORT OF INNOVATIONS

The article deals with the transition of the Azerbaijani economy to an innovative way of development aimed
at the effective use of national resources on an equal basis with the use of foreign innovative technologies,
management experience and financial resources. A new approach is also required to assess the role of sci-
ence and technology in social progress, formulation and implementation of national goals. Only in this case the
policy of the state in the sphere of science and innovation will really be the priority direction of its activity. Sci-
ence should be constantly used to assess the state of the domestic economy, analyze the consequences of
government decisions, programming and forecasting of economic, scientific and technological development.
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ÂÅÍ×ÓÐÍÛÉ ÌÅÕÀÍÈÇÌ ÎÁÅÑÏÅ×ÅÍÈß ÈÍÍÎÂÀÖÈÉ

Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàåòñÿ ïåðåõîä ýêîíîìèêè Àçåðáàéäæàíà íà èííîâàöèîííûé ïóòü ðàçâè-
òèÿ, íàïðàâëåííûé íà ýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå íàöèîíàëüíûõ ðåñóðñîâ íàðàâíå ñ èñïîëüçîâàíè-
åì çàðóáåæíûõ èííîâàöèîííûõ òåõíîëîãèé, óïðàâëåí÷åñêîãî îïûòà è ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ. Òðåáó-
åòñÿ òàêæå íîâûé ïîäõîä ê îöåíêå ðîëè íàóêè è òåõíîëîãèé â îáùåñòâåííîì ïðîãðåññå, ôîðìóëèðî-
âàíèþ è ðåàëèçàöèè íàöèîíàëüíûõ öåëåé. Òîëüêî â ýòîì ñëó÷àå ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà â ñôåðå íàóêè
è èííîâàöèé äåéñòâèòåëüíî áóäåò ïðèîðèòåòíûì íàïðàâëåíèåì åãî äåÿòåëüíîñòè. Íàóêà ïîñòî-
ÿííî äîëæíà èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ îöåíêè ñîñòîÿíèÿ îòå÷åñòâåííîé ýêîíîìèêè, àíàëèçà ïîñëåä-
ñòâèé ïðèíèìàåìûõ ãîñóäàðñòâåííûõ ðåøåíèé, ïðîãðàììèðîâàíèÿ è ïðîãíîçèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷å-
ñêîãî è íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èííîâàöèîííûé ðèñê; íàó÷íî-òåõíè÷åñêîå ðàçâèòèå; âåí÷óðíûé êàïèòàë; èí-
íîâàöèîííûå ïðîåêòû; âåí÷óðíûå ôîíäû.
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Îáúåêòèâíûå òðåáîâàíèÿ ïåðåõîäà ê ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó, âñå áîëåå îùóùàåìûå
â íàñòîÿùåå âðåìÿ â íàøåé ñòðàíå, íåâîçìîæíî îñóùåñòâèòü áåç ïåðåõîäà ê íîâûì,
ïðîãðåññèâíûì âèäàì è ôîðìàì òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà. Â óñêîðåíèè ýòîãî ïðîöåññà
íåìàëóþ ðîëü äîëæåí ñûãðàòü âåí÷óðíûé áèçíåñ. Äåÿòåëüíîñòü âåí÷óðíûõ ïðåäïðèÿ-
òèé â ðåøàþùåé ñòåïåíè çàâèñèò îò ïðàâèëüíîñòè âûáîðà ñòðàòåãèè è êà÷åñòâà óïðàâ-
ëåíèÿ èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòüþ, ãèáêîñòè ïðîèçâîäñòâåííûõ ñèñòåì, ìàíåâðåí-
íîñòè â èñïîëüçîâàíèè ðåñóðñîâ, äåëåãèðîâàíèÿ ðÿäà ôóíêöèé àäìèíèñòðàöèè, ðàçâè-
òèÿ èíèöèàòèâû è âíóòðåííåãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, ôîðìèðîâàíèÿ èííîâàöèîííîé
êóëüòóðû.

Èííîâàöèîííûå ïðîöåññû â Àçåðáàéäæàíå òðåáóþò âñåñòîðîííåé ïîääåðæêè, òàê
êàê ãëàâíîé îñîáåííîñòüþ ñîâðåìåííîãî ýòàïà ðàçâèòèÿ íàóêè, ýêîíîìèêè, ïðîèçâîä-
ñòâà ÿâëÿåòñÿ èííîâàöèîííàÿ íàïðàâëåííîñòü.

Ðåøåíèå ïðîáëåì ðàçâèòèÿ âåí÷óðíûõ ïðåäïðèÿòèé ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü â íåðàç-
ðûâíîé ñâÿçè ñ ðåøåíèåì øèðîêîãî êðóãà ïðîáëåì ñòàíîâëåíèÿ âñåãî èííîâàöèîííîãî
áèçíåñà â Àçåðáàéäæàíå.

Îáîáùàþùèì ïîêàçàòåëåì ðàçëè÷íûõ ôîðì èííîâàöèîííîãî ðèñêà â óñëîâèÿõ ðû-
íî÷íîé ýêîíîìèêè âûñòóïàåò ôèíàíñîâûé ðèñê ïðåäïðèíèìàòåëÿ è ïîâåðèâøèõ â åãî
èäåþ èíâåñòîðîâ. Îí õàðàêòåðèçóåò âîçìîæíûå ïîòåðè â ñëó÷àå íåóäà÷íîãî çàâåðøåíèÿ
íà÷àòîãî ïðîåêòà. ×åì âûøå îæèäàåìûé ôèíàíñîâûé ðèñê, òåì òðóäíåå ïðåäïðèíèìà-
òåëþ ïîëó÷èòü ó áàíêîâ, ïðîìûøëåííûõ êîìïàíèé èëè îòäåëüíûõ ÷àñòíûõ èíâåñòèöè-
îííûõ ôîíäîâ íåäîñòàþùèå äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ çàäóìàííîãî èííîâàöèîííîãî ïðîåêòà
ñðåäñòâà è òåì æåñò÷å áóäóò óñëîâèÿ èõ ïðåäîñòàâëåíèÿ [1].

Îäíàêî â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ èíòåíñèâíîãî íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è
ïðåäïðèíèìàòåëè, íåïîñðåäñòâåííî âûñòóïàþùèå èíèöèàòîðàìè íîâûõ ïðîåêòîâ,
è êðóïíûå ïðîìûøëåííûå êîìïàíèè, è ãîñóäàðñòâî îò÷åòëèâî îñîçíàþò, ÷òî îòêàç îò
èíâåñòèöèé â îñâîåíèå íîâîââåäåíèé íà ïðàêòèêå îçíà÷àë áû êóäà áîëüøèå ôèíàíñîâûå
ïîòåðè. Ïîýòîìó îíè èäóò ïî ïóòè ñîçäàíèÿ òàêèõ ýêîíîìè÷åñêèõ ìåõàíèçìîâ, êîòî-
ðûå, ñ îäíîé ñòîðîíû, ñîäåéñòâîâàëè áû âíåäðåíèþ â ïðîèçâîäñòâî íîâåéøèõ äîñòèæå-
íèé ÍÒÏ, à ñ äðóãîé — ïîçâîëÿëè áû ñâåñòè ê ìèíèìóìó ôèíàíñîâûé ðèñê îòäåëüíûõ
èíâåñòîðîâ. Îäíèì èç òàêèõ ìåõàíèçìîâ ÿâëÿåòñÿ ðèñêîâîå (âåí÷óðíîå) èíâåñòèðîâàíèå
íîâîââåäåíèé. Âåí÷óðíûé ìåõàíèçì ñûãðàë âàæíóþ ðîëü â ðåàëèçàöèè ìíîãèõ êðóï-
íåéøèõ èííîâàöèé [2].

Áëàãîäàðÿ áàçèñíûì íîâîââåäåíèÿì è ñîïðîâîæäàþùèì èõ êëàñòåðàì, óëó÷øàþ-
ùèõ íîâîââåäåíèé, âåí÷óðíûé áèçíåñ íå òîëüêî êà÷åñòâåííî èçìåíèë ñòðóêòóðó ïðîèç-
âîäèòåëüíûõ ñèë îáùåñòâà, íî è çàìåòíî ïîâëèÿë íà ñëîæèâøèåñÿ ïðîèçâîäñòâåííûå
îòíîøåíèÿ. Íà àâàíñöåíó ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêè âûøëè ìàëûé è ñðåäíèé íàóêîåì-
êèé áèçíåñ è ñòîÿùèå çà íèì íîâûå èíñòèòóöèîíàëüíûå ñòðóêòóðû, îáåñïå÷èâàþùèå
ïëîäîòâîðíûé «ñèìáèîç» íîâûõ íàó÷íûõ çíàíèé, ôèíàíñîâûõ òåõíîëîãèé è ìåòîäîâ
óïðàâëåíèÿ.

Íàèáîëåå óäà÷ëèâûå ïðåäïðèíèìàòåëè íîâîãî òèïà, îêàçàâøèåñÿ íà ãðåáíå âîëíû
áàçèñíûõ òåõíîëîãè÷åñêèõ íîâîââåäåíèé, ïðåâðàòèëè çà êîðîòêèé ñðîê ñâîè ìàëûå èí-
íîâàöèîííûå ôèðìû â êîðïîðàöèè, âîçãëàâëÿþùèå ðåéòèíãè êðóïíåéøèõ ìèðîâûõ
êîìïàíèé. Íåêîòîðûì èç íèõ ýòî óäàëîñü èìåííî áëàãîäàðÿ ïðèâëå÷åíèþ íà ðàííèõ
ýòàïàõ ñòàíîâëåíèÿ ñâîåãî áèçíåñà âåí÷óðíîãî êàïèòàëà. Â òî æå âðåìÿ ìíîãèå äàâíî ñó-
ùåñòâóþùèå êðóïíåéøèå ïðîìûøëåííûå êîìïàíèè ñåãîäíÿ øèðîêî èñïîëüçóþò âåí-
÷óðíûé ìåõàíèçì äëÿ óñèëåíèÿ ñîáñòâåííîãî íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà, äèâåð-
ñèôèêàöèè ïðîèçâîäñòâà, âûÿâëåíèÿ è îñâîåíèÿ íàèáîëåå ïåðñïåêòèâíûõ íàó÷íî-òåõ-
íè÷åñêèõ ðàçðàáîòîê, âûïîëíåííûõ êàê â ñâîåé ñòðàíå, òàê è çà ðóáåæîì. Îò òîãî íà-
ñêîëüêî óñïåøíî ôóíêöèîíèðóåò âåí÷óðíûé ìåõàíèçì, ñåãîäíÿ âî ìíîãîì çàâèñèò ñêî-
ðîñòü êîììåðöèàëèçàöèè íîâûõ ïåðñïåêòèâíûõ íàó÷íûõ èäåé è òåõíîëîãè÷åñêèõ ðàç-
ðàáîòîê, à ñëåäîâàòåëüíî, è êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü íàöèîíàëüíîé ïðîìûøëåííîñòè
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â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé. Ïîýòîìó ãîñóäàðñòâåííûå îð-
ãàíû ìíîãèõ âåäóùèõ ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí àêòèâíî ñîäåéñòâóþò åãî ðàñïðî-
ñòðàíåíèþ. Ïðè ýòîì ñòàâèòñÿ è ðåøàåòñÿ çàäà÷à ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè èíâåñ-
òèöèé, íàèáîëåå ðàöèîíàëüíîãî èñïîëüçîâàíèÿ äåôèöèòíûõ ëþäñêèõ è ôèíàíñîâûõ
ðåñóðñîâ, â òîì ÷èñëå ìîæåò áûòü â ïåðâóþ î÷åðåäü íàêîïëåííîãî ÷åëîâå÷åñêîãî êàïè-
òàëà [3].

Ôèíàíñèðîâàíèå ðèñêîâàííûõ ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ ïðîåêòîâ âðÿä ëè ìîæíî íà-
çâàòü, âîîáùå ãîâîðÿ, íîâûì ýêîíîìè÷åñêèì ÿâëåíèåì. Ïðàêòè÷åñêè ëþáîå ïîìåùåíèå
÷àñòíûõ ñðåäñòâ â ðàçëè÷íûå ïðåäïðèÿòèÿ ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè íåèçáåæíî ñî-
ïðÿæåíî ñ ðèñêîì. Áîëåå òîãî, êàê ïèñàë É. Øóìïåòåð, ñàìà êàïèòàëèñòè÷åñêàÿ ñèñòå-
ìà êðåäèòà «ôàêòè÷åñêè âûðîñëà èç ôèíàíñèðîâàíèÿ íîâûõ êîìáèíàöèé è ðàçâèâàëàñü
ïðè íåì».

Âîçíèêíîâåíèå è øèðîêîå ðàçâèòèå âåí÷óðíîãî áèçíåñà â çàïàäíûõ ñòðàíàõ ñâÿçàíî
ñ ïîëíûì íàñûùåíèåì òðàäèöèîííûõ ðûíêîâ, êîòîðîå ñîïðîâîæäàåòñÿ óæåñòî÷åíèåì
êîíêóðåíòíîé áîðüáû çà ïîòðåáèòåëÿ. Îïîçäàòü ñ íîâîââåäåíèåì — çíà÷èò îáðå÷ü ñåáÿ
íà ðàçîðåíèå. Ïîýòîìó ÷åì îñòðåå êîíêóðåíöèÿ, òåì ìåíüøå ó ïðîèçâîäèòåëåé, îòëî-
æåííûõ íà çàâòðà íàó÷íûõ èäåé è òåõíè÷åñêèõ ðåøåíèé. Îòðàñëè ñ íàèâûñøèì óðîâ-
íåì èííîâàöèîííîé àêòèâíîñòè, êàê ïðàâèëî, îòëè÷àþòñÿ øèðîêèì íàáîðîì ïðîèçâî-
äèòåëåé. Â ýòèõ îòðàñëÿõ îáû÷íî äåéñòâóþò íåñêîëüêî êðóïíåéøèõ êîðïîðàöèé è äå-
ñÿòêè, ñîòíè, ïîä÷àñ òûñÿ÷è ñðåäíèõ è ìàëûõ ïðîèçâîäèòåëåé. Ýòî ñîñòîÿíèå, ïðè êîòî-
ðîì ñîõðàíÿåòñÿ êîíêóðåíöèÿ, à îñíîâíûå ñîïåðíèêè ðàñïîëàãàþò çíà÷èòåëüíûìè ôè-
íàíñîâûìè è ìàòåðèàëüíûìè ðåñóðñàìè [4].

Åùå äî ïðèíÿòèÿ îêîí÷àòåëüíîãî ðåøåíèÿ îá ó÷àñòèè â êîíêðåòíûõ èííîâàöèîí-
íûõ ïðîåêòàõ èíâåñòîðû ïðîâîäÿò áîëüøóþ ïðåäâàðèòåëüíóþ ðàáîòó. Îöåíèâàåòñÿ íå
òîëüêî ñîäåðæàíèå ñàìèõ ïðîåêòîâ, ïðåäñòàâëåííûõ â ôîðìå áèçíåñ-ïëàíà, íî è óðî-
âåíü ïîäãîòîâêè ïðåäïðèíèìàòåëåé, ëè÷íûå êà÷åñòâà ïîñëåäíèõ, ñîïóòñòâóþùèå ðèñêè
è âîçìîæíûå ïóòè èõ ñíèæåíèÿ. Â äàëüíåéøåì èíâåñòîðû àêòèâíî âêëþ÷àþòñÿ â óï-
ðàâëåíèå ïðîåêòàìè ñ öåëüþ ïðåäóïðåäèòü âîçìîæíîñòü èõ íåóäà÷íîãî çàâåðøåíèÿ.
Íà ýòî íàöåëåíà îòðàáîòàííàÿ çà ìíîãèå ãîäû íà ïðàêòèêå òåõíîëîãèÿ îòáîðà è ñîïðî-
âîæäåíèÿ ðèñêîâûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, âîáðàâøàÿ ðåêîìåíäàöèè íàóêè óïðàâ-
ëåíèÿ, ëè÷íûé îïûò è èíòóèöèþ ïðîôåññèîíàëîâ âåí÷óðíîãî áèçíåñà.

Ôîðìû ó÷àñòèÿ èíâåñòîðîâ â óïðàâëåíèè ïðîåêòàìè êðàéíå ìíîãîîáðàçíû è îõâà-
òûâàþò âñå ñòàäèè èííîâàöèîííîãî öèêëà. Â ïåðâîì ïðèáëèæåíèè îíè ìîãóò áûòü êëàñ-
ñèôèöèðîâàíû â ñîîòâåòñòâèè ñ îñíîâíûìè ïîäõîäàìè èíâåñòîðîâ ê ðåøåíèþ çàäà÷è
óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûìè ðèñêàìè:

� ñíèæåíèå ðèñêîâ â ïðîöåññå âûáîðà ôîðì îðãàíèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà;
� ñíèæåíèå ðèñêîâ ïðè îòáîðå ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ èííîâàöèîííûõ ïðîåêòîâ;
� ñíèæåíèå ðèñêîâ íà ñòàäèè ñîçäàíèÿ íîâîé èííîâàöèîííîé ôèðìû è ïîäáîðà ïåð-

ñîíàëà äëÿ ðåàëèçàöèè âûáðàííîãî ïðîåêòà;
� ñíèæåíèå ðèñêîâ íà ðàçíûõ ñòàäèÿõ ðåàëèçàöèè èííîâàöèîííîãî ïðîåêòà;
� ñíèæåíèå ðèñêîâ â ïðîöåññå ïîäãîòîâêè ïåðâè÷íîãî ïóáëè÷íîãî ðàçìåùåíèÿ àê-

öèé íîâîé ôèðìû.
Â àçåðáàéäæàíñêîé ýêîíîìèêå ìîæíî íàéòè òàêèå âèäû ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíî-

ñòè, êîòîðûå îòëè÷àþòñÿ, âî-ïåðâûõ, ïîâûøåííûì ðèñêîì è, âî-âòîðûõ, îñîáîé âûãîä-
íîñòüþ, ïðèáûëüíîñòüþ ïðè óñïåõå. Ê òàêèì âèäàì èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, íà
íàø âçãëÿä, ìîæíî îòíåñòè:

� ðàçðàáîòêó è ïðîèçâîäñòâî òîâàðîâ è óñëóã äëÿ ðåàëèçàöèè íà ìèðîâîì ðûíêå;
� îáåñïå÷åíèå øèðîêîìàñøòàáíîãî âíåäðåíèÿ íîâøåñòâà, ñâÿçàííîãî ñ îðãàíèçàöè-

åé åãî ïðîèçâîäñòâà è ñáûòà;
� íàó÷íî-òåõíè÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü ïî ñîçäàíèþ ïðèíöèïèàëüíî íîâûõ âèäîâ ïðî-

äóêòîâ, òåõíîëîãèé è óñëóã.
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Èìåííî òàêèå ñôåðû èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â àçåðáàéäæàíñêîé ýêîíîìèêå,
êîòîðûå íîñÿò ðèñêîâûé õàðàêòåð è îñîáî âûãîäíû â ñëó÷àå óñïåõà, ìîæíî òðàêòîâàòü
êàê âåí÷óðíûå. Êðîìå òîãî, â íûíåøíèõ óñëîâèÿõ ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî îòìå÷åííûå
ñâîéñòâà ýòèõ òðåõ âèäîâ èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ñòàíîâÿòñÿ îñîáåííî ÿðêèìè,
êîãäà îíè îñóùåñòâëÿþòñÿ â íåòðàäèöèîííûõ, íîâûõ îðãàíèçàöèîííûõ ôîðìàõ, òàêèõ
êàê íàó÷íî-ïðîèçâîäñòâåííûå ôèðìû, ìàëûå èííîâàöèîííûå è âíåäðåí÷åñêèå ïðåä-
ïðèÿòèÿ, èííîâàöèîííûå áàíêè è ôîíäû è ò.ä.

Ñ òåõ ïîð â ýòîé îáëàñòè áûë ïðåäëîæåí è àïðîáèðîâàí íà ïðàêòèêå öåëûé ðÿä ìåð
ïðÿìîãî è êîñâåííîãî âìåøàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà. Â ñàìîì îáùåì âèäå îíè äåëÿòñÿ íà
äâå ãðóïïû.

Êîñâåííûå ìåòîäû íàïðàâëåíû íà ôîðìèðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêîé ñðåäû, áëàãîïðè-
ÿòíîé äëÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ âåí÷óðíîãî ìåõàíèçìà. Ê íèì â ÷àñòíîñòè îòíîñÿòñÿ:

� ñîçäàíèå áëàãîïðèÿòíîãî ðåæèìà íàëîãîîáëîæåíèÿ äîõîäîâ îò îïåðàöèé ñ öåííû-
ìè áóìàãàìè;

� óñòðàíåíèå äâîéíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ èíâåñòîðîâ, ó÷àñòâóþùèõ â ôîðìèðîâà-
íèè âåí÷óðíûõ ôîíäîâ;

� âûðàáîòêà ýôôåêòèâíîé ñèñòåìû çàùèòû èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè, êîòî-
ðàÿ ÿâëÿåòñÿ âî ìíîãèõ ñëó÷àÿõ åäèíñòâåííûì êàïèòàëîì èííîâàöèîííûõ ôèðì íà
ðàííèõ ñòàäèÿõ èõ ðàçâèòèÿ;

� ñîäåéñòâèå ïîâûøåíèþ ëèêâèäíîñòè ðèñêîâûõ êàïèòàëîâëîæåíèé íà îñíîâå ðàç-
âèòèÿ ðûíêà êàïèòàëîâ, â òîì ÷èñëå ïóòåì ñîçäàíèÿ ñïåöèàëüíûõ áèðæ äëÿ òîðãîâëè
öåííûìè áóìàãàìè íîâûõ ôèðì, êîòîðûå íå ìîãóò ïîëó÷èòü äîñòóïà íà òðàäèöèîííûå
ôîíäîâûå áèðæè èç-çà îòñóòñòâèÿ ôèíàíñîâîé èñòîðèè è ïî êàêèì- òî äðóãèì ôîðìàëü-
íûì ïðèçíàêàì;

� îáó÷åíèå ïðåäïðèíèìàòåëåé, êîíñóëüòèðîâàíèå, ðàñïðîñòðàíåíèå èíôîðìàöèè î
ïåðñïåêòèâíûõ ïðîåêòàõ è ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðàõ.

Ïðÿìûå ìåòîäû ïðåäïîëàãàþò íåïîñðåäñòâåííîå ó÷àñòèå ãîñóäàðñòâà â âåí÷óðíîì
èíâåñòèðîâàíèè. Òàêîå ó÷àñòèå îñóùåñòâëÿåòñÿ â òðåõ îñíîâíûõ ôîðìàõ:

� ó÷àñòèå ãîñóäàðñòâà â âåí÷óðíûõ ôîíäàõ èëè âûäåëåíèå ñðåäñòâ ìàëûì ôèðìàì
íàïðÿìóþ;

� ïðåäîñòàâëåíèå îñîáûõ ôèíàíñîâûõ ñòèìóëîâ (ãàðàíòèé) òåì èíâåñòîðàì, êîòî-
ðûå âêëàäûâàþò ñâîè ñðåäñòâà â ôîíäû âåí÷óðíîãî êàïèòàëà èëè íåïîñðåäñòâåííî â ðàç-
âèòèå ìàëûõ ôèðì;

� ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå, êîòîðîå ðàñøèðÿåò êðóã ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòî-
ðîâ âåí÷óðíîãî êàïèòàëà.

Ïîâûøåííûé ðèñê, à òàêæå âûãîäíûå âàëþòíûå ïîñòóïëåíèÿ â ñëó÷àå óñïåõà ïðè
âûõîäå íà âûñîêî êîíêóðåíòíûé ìèðîâîé ðûíîê î÷åâèäíû. ×òî êàñàåòñÿ âòîðîãî íà-
ïðàâëåíèÿ, òî îíî ñîïðîâîæäàåòñÿ ïîâûøåííûì ðèñêîì, ïðåæäå âñåãî, èç-çà îñîáîé òåõ-
íîëîãè÷åñêîé è ýêîíîìè÷åñêîé èíåðòíîñòè òðàäèöèîííûõ ñóáúåêòîâ â íàøåé õîçÿé-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, òðóäíîñòåé äèíàìè÷íîé îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà ïðàêòè÷å-
ñêè ëþáîãî ïðîäóêòà, òåì áîëåå íîâøåñòâà, èç-çà ñëîæíîñòè îáåñïå÷åíèÿ ìàòåðèàëüíû-
ìè ðåñóðñàìè. Ýòîò âèä èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè âûãîäåí áëàãîäàðÿ ìîíîïîëèè íà
äàííîå íîâøåñòâî, ïðè÷åì îñîáåííî ÿðêî ýòî ïðîÿâëÿåòñÿ äëÿ íîâøåñòâ ñ øèðîêèì
ñïåêòðîì ïðèìåíåíèÿ. Îòíîñèòåëüíî òðåòüåãî íàïðàâëåíèÿ ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ëþáàÿ
íàó÷íî-òåõíè÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü íîñèò ðèñêîâûé õàðàêòåð. Íî òà, ÷òî íàïðàâëåíà íà
ñîçäàíèå ïðèíöèïèàëüíî íîâûõ ðàçðàáîòîê, ñòàíîâèòñÿ â âûñøåé ñòåïåíè ðèñêîâîé,
èáî ïðè èíåðòíîì õîçÿéñòâåííîì ïîâåäåíèè ýêîíîìè÷åñêèé ðåçóëüòàò âåñüìà íåîïðåäå-
ëåíåí è ïðîáëåìàòè÷åí. Â ñëó÷àå æå óñïåõà ýòîò ðåçóëüòàò ìîæíî âûðàçèòü â âûñîêèõ
ïðèáûëÿõ è âûãîäíûõ çàêàçàõ íà ñîçäàíèå íîâûõ ðàçðàáîòîê èëè ìîäèôèêàöèé óñòà-
ðåâøèõ ìîäåëåé [5].
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Âåí÷óðíîå èíâåñòèðîâàíèå îòëè÷àåòñÿ îò òðàäèöèîííûõ ôîðì ôèíàíñèðîâàíèÿ, êî-
òîðûå èìåþò òàêèå õàðàêòåðíûå ÷åðòû:

1. Äåíåæíûå ñðåäñòâà èíâåñòèðóþòñÿ â âåí÷óðíûå ïðåäïðèÿòèÿ, íå òðåáóþùèå èìó-
ùåñòâåííîãî çàëîãà è ïîðó÷èòåëüñòâà, âñëåäñòâèå ÷åãî èíâåñòîðû íåñóò âûñîêèé ðèñê.
Êîãäà âîïëîùåíèå íîâîé èäåè èìååò îòðèöàòåëüíûé ðåçóëüòàò, ÷òî âëå÷åò çà ñîáîé ïîòå-
ðè îãðîìíîãî êîëè÷åñòâà äåíåæíûõ ðåñóðñîâ. Èíâåñòèðîâàíèå â ðèñêîâûå ïðåäïðèÿòèÿ
îáîñíóåòñÿ èíâåñòîðàìè òåì, ÷òî íåò íåîáõîäèìîñòè äëÿ ïðîâåäåíèÿ ÷àñòíûõ èññëåäîâà-
íèé è êîììåð÷åñêîãî âîïëîùåíèÿ ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà â íîâûé òîâàð èëè ïåðåäîâóþ
òåõíîëîãèþ.

2. Íåïðåìåííàÿ ïàåâàÿ ïðè÷àñòíîñòü èíâåñòîðà â ñêëàäî÷íîì êàïèòàëå âåí÷óðíîãî
ïðåäïðèÿòèÿ è ÷àùå âñåãî ïàé íå ïðåâîñõîäèò 50 %. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî âåí÷óðíûé êàïè-
òàë âêëàäûâàåòñÿ íå â êà÷åñòâå êðåäèòà, à èìååò âèä äîëåâîãî âêëàäà â ñêëàäî÷íûé êà-
ïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ è îáóñëîâëåíî äîëåâûì ó÷àñòèåì, îãîâîðåííûì ïðè ðàçìåùåíèè äå-
íåæíûõ ðåñóðñîâ. Ñîîòâåòñòâåííî âêëàä÷èêó êàïèòàëà ïðè÷èòàåòñÿ îïðåäåëåííàÿ äîëÿ
ïðèáûëè îò äîõîäîâ ðèñêîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ.

3. Äåíåæíûå ðåñóðñû âêëàäûâàþòñÿ íà ïðîäîëæèòåëüíîå âðåìÿ è íå âîçâðàùàþòñÿ
èíâåñòîðó, áëàãîäàðÿ òîìó â îòäåëüíûõ ñèòóàöèÿõ âêëàä÷èêó òðåáóåòñÿ æäàòü 3–4 ãîäà
ñ íàìåðåíèåì ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè.

4. Èíâåñòîð ïðèíèìàåò àêòèâíîå ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè ðèñêîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ, ïî-
òîìó ÷òî îí ïðîÿâëÿåò èíòåðåñ ê äåëàì âåí÷óðíîãî ïðåäïðèÿòèÿ, òàê êàê îò åãî äåÿòåëü-
íîñòè çàâèñèò åãî ïðèáûëü. Îíè òàêæå ïðåäîñòàâëÿþò êîíñóëüòàöèè è äåëîâûå óñëóãè
âåí÷óðíîìó ïðåäïðèÿòèþ [6].
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