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Ñ ó÷åòîì âàæíîé ñòàáèëèçèðóþùåé
ðîëè ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà (ÌÑÁ) â
êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò
çàðóáåæíûé îïûò ïî ðàçâèòèþ è ãîñïîä-
äåðæêå (ïðåæäå âñåãî â ÷àñòè ðàñøèðåíèÿ
äîñòóïà ê êðåäèòíûì ðåñóðñàì) ÌÑÁ.

Âûñêàçûâàþòñÿ ïðåäïîëîæåíèÿ î âîç-
ìîæíîñòè î÷åðåäíîãî ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñ-
êîãî êðèçèñà, ÷òî ïîòðåáóåò, ñîîòâåòñòâåí-
íî, ïðèíÿòèÿ íîâîãî ïàêåòà àíòèêðèçèñíûõ
ìåð, â òîì ÷èñëå è ïî ïîääåðæêå ÌÑÁ.

×òî êàñàåòñÿ ïðîâåäåííûõ â Áåëàðóñè
èññëåäîâàíèé è îòäåëüíûõ ïóáëèêàöèé â îá-
ëàñòè ðàçâèòèÿ, ôèíàíñèðîâàíèÿ è êðåäèòî-
âàíèÿ ÌÑÁ, òî áîëüøàÿ èõ ÷àñòü ñîñðåäîòî-
÷åíà íà ñíÿòèè àäìèíèñòðàòèâíûõ áàðüåðîâ
è óëó÷øåíèè ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî êëèìà-
òà, âêëþ÷àÿ ïðîáëåìû íàëîãîîáëîæåíèÿ, êðå-
äèòîâàíèÿ è ãîñïîääåðæêè. Îòäåëüíûå
ïóáëèêàöèè ïîñâÿùåíû âîïðîñàì ðàçâèòèÿ
è êðåäèòîâàíèÿ ÌÑÁ â Áåëàðóñè, ñïåöèôè-
êå è ýòàïàì êðåäèòíîãî ïðîöåññà.

Ïîýòîìó àâòîðîì ïðîàíàëèçèðîâàí è
îáîáùåí îïûò îòäåëüíûõ ñòðàí ïî ðàçâè-
òèþ è êðåäèòîâàíèþ ñóáúåêòîâ ÌÑÁ (îñî-
áåííî â óñëîâèÿõ ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêî-
íîìè÷åñêîãî êðèçèñà). Ïðè ýòîì îñíîâíàÿ
àíàëèòè÷åñêàÿ èíôîðìàöèÿ âçÿòà èç àâòî-
ðèòåòíûõ ñïåöèàëèçèðîâàííûõ èíîñòðàí-

íûõ ïåðâîèñòî÷íèêîâ. Â çàêëþ÷èòåëüíîé
÷àñòè ñòàòüè îïðåäåëåíû íàèáîëåå ïðîáëåì-
íûå âîïðîñû ðàçâèòèÿ è êðåäèòîâàíèÿ
ÌÑÁ â ñòðàíå â êîíòåêñòå îáîáùåíèÿ îïûòà
â äàííîé îáëàñòè ïî îòäåëüíûì ñòðàíàì.

Ñëåäóåò ó÷èòûâàòü, ÷òî â 2015–2016 ãã.
ñóáúåêòû ÌÑÁ â Áåëàðóñè ñòîëêíóëèñü ñ
äîïîëíèòåëüíûìè ïðîáëåìàìè, ñ îäíîé ñòî-
ðîíû, èç-çà äåïðåññèâíîãî ñîñòîÿíèÿ íàöèî-
íàëüíîé ýêîíîìèêè è ñóùåñòâåííîãî ñîêðà-
ùåíèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà, ñ äðóãîé – ââèäó
óäîðîæàíèÿ ñòîèìîñòè êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ,
ïðåâàëèðóþùèõ â èñòî÷íèêàõ ôèíàíñèðîâà-
íèÿ äàííîãî ñåêòîðà áåëîðóññêîé ýêîíîìè-
êè. Ñ èçìåíåíèåì âíåøíåòîðãîâîé êîíúþíê-
òóðû è ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèåé
ñ 2017 ã. óñëîâèÿ ðàçâèòèÿ è êðåäèòîâàíèÿ
ÌÑÁ íà÷àëè óëó÷øàòüñÿ, â ðåçóëüòàòå ÷åãî
çíà÷èòåëüíî óìåíüøèëèñü ïðîöåíòíûå ñòàâ-
êè ïî ðóáëåâûì êðåäèòàì, à ñ 2018 ã. – è ïî
êðåäèòàì â èíîñòðàííîé âàëþòå.

Â Áåëàðóñè ôóíêöèîíèðóåò äîñòàòî÷íî
ðàçâèòàÿ ñèñòåìà ãîñïîääåðæêè, îñíîâíûå
ðåñóðñû â ðàìêàõ êîòîðîé íàïðàâëÿþòñÿ íà
ôèíàíñèðîâàíèå è ëüãîòíîå êðåäèòîâàíèå
ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà. Â òî æå âðåìÿ â
2014–2016 ãã. ïðîèñõîäèëî ñóùåñòâåííîå ñî-
êðàùåíèå ðàáîòàþùèõ â ãîññåêòîðå è íà âà-
ëîîáðàçóþùèõ ïðåäïðèÿòèÿõ, ÷àñòü èç êîòî-

http://edoc.bseu.by
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ðûõ ìîã áû ïîãëîòèòü ñåêòîð ÌÑÁ ïðè ñî-
çäàíèè áîëåå áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé äëÿ åãî
ðàçâèòèÿ, ôèíàíñèðîâàíèÿ è êðåäèòîâàíèÿ.

Îñíîâíûå èíäèêàòîðû ðàçâèòèÿ
è êðåäèòîâàíèÿ ñåêòîðà ÌÑÁ

Âî ìíîãèõ ñòðàíàõ âîïðîñó ðàçâèòèÿ è
êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà îò-
âîäèòñÿ ïåðâîñòåïåííîå ìåñòî. Ïðè ýòîì êðè-
òåðèè îïðåäåëåíèÿ ÌÑÁ, âëèÿþùèå íà ìåñ-
òî è ðîëü äàííîãî ñåêòîðà â íàöèîíàëüíîé
ýêîíîìèêå, ìîãóò îòëè÷àòüñÿ ïî ñòðàíàì è
äàæå ïî áàíêàì â ïðåäåëàõ îäíîé ñòðàíû.
Áîëåå òðåòè çàðóáåæíûõ ñòðàí ïðèäåðæèâà-
þòñÿ îïðåäåëåíèÿ, ðåêîìåíäîâàííîãî ÎÝÑÐ
íà êîíôåðåíöèè â Ñòàìáóëå â 2004 ã., ñîãëàñ-
íî êîòîðîìó ìèêðî-, ìàëûì è ñðåäíèì ïðåä-
ïðèÿòèåì ñ÷èòàåòñÿ îôèöèàëüíî çàðåãèñòðè-
ðîâàííîå ïðåäïðèÿòèå ñ êîëè÷åñòâîì ðàáîò-
íèêîâ ìåíåå 250 ÷åëîâåê (Ardic, Mylenko,
Saltane, 2011. P. 4). Äàííûé êðèòåðèé èñïîëü-
çóþò è ñòðàíû Åâðîïåéñêîãî ñîþçà. Â ÑØÀ
ê ñóáúåêòàì ÌÑÁ îòíîñÿòñÿ ïðåäïðèÿòèÿ ñ
êîëè÷åñòâîì ðàáîòíèêîâ ìåíåå 500 ÷åëîâåê
è ãîäîâîé âûðó÷êîé äî 250 ìëí äîëë. ÑØÀ1.
Â Êèòàå ïðåäïðèÿòèå ïðèçíàåòñÿ ñóáúåêòîì
ÌÑÁ ñ êîëè÷åñòâîì ðàáîòíèêîâ äî 1500 ÷å-
ëîâåê (Ardic, Mylenko, Saltane, 2011. P. 15), â
òî âðåìÿ êàê â Èíäèè êðèòåðèåì îòíåñåíèÿ
ê äàííîìó ñåêòîðó ÿâëÿåòñÿ îáúåì èíâåñòè-
öèé â ñàìî ïðåäïðèÿòèå è åãî îáîðóäîâàíèå
(äî 1,61 ìëí äîëë. ÑØÀ äëÿ ñôåðû ïðîèç-
âîäñòâà è äî 0,8 ìëí äîëë. ÑØÀ äëÿ ñôåðû
óñëóã)2.

Ñîãëàñíî äîêëàäó Ìåæäóíàðîäíîé îðãà-
íèçàöèè òðóäà (ÌÎÒ), â ñåêòîðå ÌÑÁ çàíÿ-
òî áîëåå 2/3 ðàáî÷åé ñèëû è îáåñïå÷èâàåòñÿ
çíà÷èòåëüíàÿ äîëÿ ïðîèçâîäñòâà ìèðîâîãî
ÂÂÏ êàê â ðàçâèòûõ, òàê è â ðàçâèâàþùèõñÿ
ñòðàíàõ (Vandenberg, 2009. P. 3). Àíàëîãè÷-
íûå äàííûå ïðèâîäÿòñÿ â äîêëàäàõ è ñòàòü-
ÿõ ïðåäñòàâèòåëåé Âñåìèðíîãî áàíêà, Åâðî-
ïåéñêîé êîìèññèåé (ÅÊ), Åâðîïåéñêîãî öåí-

òðàëüíîãî áàíêà (ÅÖÁ)3 (Ardic, Mylenko,
Saltane, 2011. P. 2; Kushnir, Mirmulstein,
Ramalho, 2010. P. 1).

Ïî äàííûì ïðîâåäåííîãî â 2005 ã.
ÌÎÒ èññëåäîâàíèÿ, ïðåäïðèÿòèÿ ÌÑÁ ñî-
ñòàâëÿëè áîëåå 90% âñåõ çàðåãèñòðèðîâàí-
íûõ â ìèðå ïðåäïðèÿòèé. Áîëåå 33% îôè-
öèàëüíî òðóäîóñòðîåííûõ ïðèõîäèëîñü íà
ñåêòîð ÌÑÁ â ðàçâèâàþùèõñÿ è 62% – â
ðàçâèòûõ ñòðàíàõ. Íî âñëåäñòâèå çíà÷èòåëü-
íîé äîëè òåíåâîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè â
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ (ïðåîáëàäàþùåå
êîëè÷åñòâî êîòîðûõ ñîñòàâëÿþò ìèêðîïðåä-
ïðèÿòèÿ) ñîâîêóïíàÿ äîëÿ òðóäîóñòðîåí-
íûõ â ñåêòîðå ÌÑÁ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí
çàíèìàåò áîëåå 60% è ìîæåò äîõîäèòü äàæå
äî 86%, íàïðèìåð, â Èíäèè (Vandenberg,
2009. P. 7). Â èññëåäîâàíèè, ïðîâåäåííîì
â àâãóñòå–îêòÿáðå 2013 ã. ÅÊ ñîâìåñòíî ñ
ÅÖÁ, îòìå÷àåòñÿ, ÷òî ìàëûå è ñðåäíèå ïðåä-
ïðèÿòèÿ ñîñòàâëÿþò áîëåå 99% îò îáùåãî
êîëè÷åñòâà çàðåãèñòðèðîâàííûõ â Åâðîïåé-
ñêîì ñîþçå ïðåäïðèÿòèé, îáåñïå÷èâàÿ ðà-
áîòîé áîëåå 2/3 âñåé ðàáî÷åé ñèëû4.

Íåêîòîðûå àâòîðû îòìå÷àþò âçàèìî-
ñâÿçü êîëè÷åñòâà ñóáúåêòîâ ÌÑÁ è óðîâíÿ
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû ââèäó óñ-
òîé÷èâîé ïîëîæèòåëüíîé çàâèñèìîñòè ìåæ-
äó îòíîñèòåëüíûì ðàçìåðîì äàííîãî ñåêòîðà
è ýêîíîìè÷åñêèì ðîñòîì, äàæå êîãäà îïðåäå-
ëÿþùèìè äëÿ ðîñòà ìîãóò áûòü è äðóãèå ôàê-
òîðû (Ardic, Mylenko, Saltane, 2011. P. 2).

Â ðàáîòå (Kushnir, Mirmulstein, Ramalho,
2010) ïðèâîäÿòñÿ äàííûå ïî ïëîòíîñòè ÌÑÁ
â ìèðå â ñðåäíåì íà 1000 ÷åëîâåê íàñåëåíèÿ
ïî 119 ñòðàíàì çà 2007 ã. (ðèñ. 1).

1 Small and Medium-sized Enterprises: Overview of
Participation in U.S. Exports. 2010. United States International
Trade Commission. Investigation No 332-508.

2 Reserve Bank of India, 2012. PP. 2–3. URL: https://
www.casansaar.com/notification-RBI/Master-Circular—Lending-
to-Micro-Small-Medium-Enterprises-MSME-Sector/545.html

3 2013 SMEs’ Access to Finance survey: Analytical
Report . 2013. European Commission. URL: http://
www.smefinanceforum.org/post/2013-smes%E2%80%99-access-
to-finance-survey-analytical-report

4 Òàì æå.

Ðèñ. 1. Ïëîòíîñòü ñóáúåêòîâ ÌÑÁ,
ôèðì/1000 ÷åë. íàñåëåíèÿ

Èñòî÷íèê. Ñîñòàâëåíî ïî (Kushnir, Mirmulstein,
Ramalho, 2010. P. 3).
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Çàðóáåæíûé îïûò ðàçâèòèÿ è êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà â êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ

Áåëàðóñü íàðÿäó ñ Ðîññèåé, Óêðàèíîé,
Èíäèåé, Êèòàåì, Ãðóçèåé, Âåíåñóýëîé, Ôè-
ëèïïèíàìè âõîäèò â ãðóïïó ñòðàí ñ êîëè-
÷åñòâîì ñóáúåêòîâ ÌÑÁ â ïðåäåëàõ îò 1 äî
10 íà 1000 ÷åëîâåê.

Îäíèì èç êëþ÷åâûõ ôàêòîðîâ óñïåø-
íîãî ðàçâèòèÿ ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿ-
òèé âî ìíîãèõ ðàçâèòûõ è ðàçâèâàþùèõñÿ
ñòðàíàõ ñ÷èòàåòñÿ èõ äîñòóï ê ôèíàíñèðî-
âàíèþ. Ââèäó îòíîñèòåëüíî íåáîëüøèõ
îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ñóáúåê-
òîâ ÌÑÁ åãî âûõîä íà ðûíîê àêöèîíåðíî-
ãî êàïèòàëà íàïðÿìóþ, à òàêæå ýìèññèÿ
îáëèãàöèé è ïðî÷èõ äîëãîâûõ èíñòðóìåí-
òîâ çàòðóäíåíû. Ïîýòîìó â áîëüøåé ìåðå
ôèíàíñèðîâàíèå ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíå-
ñà ïðîèñõîäèò ïîñðåäñòâîì áàíêîâñêîãî
êðåäèòîâàíèÿ èëè âåí÷óðíîãî ôèíàíñèðî-
âàíèÿ (êàê äîëãîâîå ôèíàíñèðîâàíèå ïîä
âûñîêèé ïðîöåíò, òàê è ôèíàíñèðîâàíèå
ïîñðåäñòâîì ó÷àñòèÿ â êàïèòàëå ïðåäïðèÿ-
òèÿ). Ïðè âåí÷óðíîì ôèíàíñèðîâàíèè èí-
âåñòîð, êàê ïðàâèëî, îöåíèâàåò íå ñàìó ïðè-
áûëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ è åãî àêòèâû, à
ïîòåíöèàëüíóþ ïðèáûëü è áóäóùèé ðîñò
ïðåäïðèÿòèÿ. Ñîîòâåòñòâåííî, ïðèìåíÿþò-
ñÿ äðóãèå ïîäõîäû ïî ñðàâíåíèþ ñ òðàäè-
öèîííûì àêöèîíåðíûì èëè äîëãîâûì ôè-
íàíñèðîâàíèåì ïðè îöåíêå áóäóùåé ïëà-
òåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Ìåæäóíàðîäíûìè ôèíàíñîâûìè è äðó-
ãèìè ñòðóêòóðàìè, à òàêæå ïðàâèòåëüñòâàìè
íåêîòîðûõ ñòðàí àêòèâíî ïðîâîäÿòñÿ èññëå-
äîâàíèÿ ðàçâèòèÿ ÌÑÁ (âêëþ÷àÿ îáúåìû
åãî ôèíàíñèðîâàíèÿ è êðåäèòîâàíèÿ) è íà
èõ îñíîâå ðàçðàáàòûâàþòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèå
ìåõàíèçìû è êîíêðåòíûå ìåðû ïîääåðæêè.
Äàííûå èññëåäîâàíèÿ ïðîâîäÿò Âñåìèðíûé
áàíê, Ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ êîðïîðà-
öèÿ, Îðãàíèçàöèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóä-
íè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ, Ìåæäóíàðîäíàÿ îðãà-
íèçàöèÿ òðóäà, Åâðîïåéñêàÿ êîìèññèÿ ñî-
âìåñòíî ñ Åâðîïåéñêèì öåíòðàëüíûì áàí-
êîì, ïðàâèòåëüñòâà êàê ðàçâèòûõ, òàê è
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí. Òàê, ñ 2008 ã. Åâðî-
ïåéñêàÿ êîìèññèÿ è Åâðîïåéñêèé öåíòðàëü-
íûé áàíê îäèí ðàç â äâà ãîäà îñóùåñòâëÿþò
èññëåäîâàíèå ïî äîñòóïó ìàëûõ è ñðåäíèõ
ïðåäïðèÿòèé ê ôèíàíñèðîâàíèþ. Â ÷àñòíî-
ñòè, òàêîå èññëåäîâàíèå ïðîâîäèëîñü â àâ-
ãóñòå–îêòÿáðå 2013 ã. è âêëþ÷àëî ñòàòèñòè-
÷åñêóþ èíôîðìàöèþ ïî äîñòóïó ê ôèíàí-

ñèðîâàíèþ ÌÑÁ â 37 ñòðàíàõ, â òîì ÷èñëå
28 ÷ëåíàõ Åâðîïåéñêîãî ñîþçà5.

Åæåãîäíûå èññëåäîâàíèÿ â ñòðàíàõ
ÎÝÑÐ ïî äîñòóïó ÌÑÁ ê ôèíàíñèðîâàíèþ
è êðåäèòîâàíèþ ïðîâîäÿòñÿ ïî 13 êëþ÷å-
âûì èíäèêàòîðàì.

1. Äîëÿ êðåäèòîâ ÌÑÁ â êîììåð÷åñêèõ
êðåäèòàõ. Äàííûé ïîêàçàòåëü õàðàêòåðèçóåò
èçìåíåíèÿ â ðàñïðåäåëåíèè êðåäèòîâàíèÿ ïî
ñòðàíàì è äîñòóïíîñòü ñóáúåêòàì ÌÑÁ ïî-
ëó÷åíèÿ êðåäèòà ïî ñðàâíåíèþ ñ êðåäèòî-
âàíèåì êðóïíûõ ïðåäïðèÿòèé.

2. Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ÌÑÁ
â îáùåì îáúåìå êðåäèòîâ ÌÑÁ îòðàæàåò
ñòðóêòóðó äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ â ÷àñòè
ôèíàíñèðîâàíèÿ îáîðîòíîãî êàïèòàëà è
äîëãîñðî÷íîãî ðàçâèòèÿ è èíâåñòèöèé â
îñíîâíûå ñðåäñòâà.

3. Êîëè÷åñòâî è ñóììàðíûé äåíåæíûé
îáúåì ãîñóäàðñòâåííûõ ãàðàíòèé ïî êðåäè-
òàì ÌÑÁ ïðåäîñòàâëÿåò èíôîðìàöèþ î ñòå-
ïåíè ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè â ôèíàí-
ñèðîâàíèè ÌÑÁ.

4. Êîëè÷åñòâî è îáúåì êðåäèòîâ, ïîëó-
÷åííûõ ïîä ãîñóäàðñòâåííûå ãàðàíòèè, òàê-
æå õàðàêòåðèçóþò ïîääåðæêó ÌÑÁ ñî ñòî-
ðîíû ãîñóäàðñòâà ïðè ôèíàíñèðîâàíèè.

5. Êîëè÷åñòâî è îáúåì ïðÿìûõ ãîñó-
äàðñòâåííûõ êðåäèòîâ äëÿ ÌÑÁ ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î ïðÿìîì ãîñóäàðñòâåííîì ôèíàí-
ñèðîâàíèè ÌÑÁ.

6. Îòíîøåíèå îäîáðåííûõ êðåäèòîâ
ÌÑÁ ê ïîäàííûì çàÿâêàì íà êðåäèòîâà-
íèå, à òàêæå îòíîøåíèå íåïîñðåäñòâåííî
ïîëó÷åííûõ êðåäèòîâ ê îäîáðåííûì êîì-
ìåð÷åñêèìè áàíêàìè êðåäèòàì ÌÑÁ. Äàí-
íûå ïîêàçàòåëè îòðàæàþò ñâÿçü ìåæäó óñ-
ëîâèÿìè ïî êðåäèòîâàíèþ è æåëàíèåì áàí-
êîâ êðåäèòîâàòü. Â òî æå âðåìÿ ïåðâûé
ôèêñèðóåò óðîâåíü äîâåðèÿ ìåæäó ïîòåí-
öèàëüíûìè çàåìùèêàìè ñåêòîðà ÌÑÁ è
êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè.

7. Îòíîøåíèå îáúåìà ïðîñðî÷åííûõ êðå-
äèòîâ ÌÑÁ ê ñîâîêóïíîìó îáúåìó êðåäèòîâ
ÌÑÁ õàðàêòåðèçóåò ïëàòåæíóþ äèñöèïëèíó,
à òàêæå ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü ñòåïåíü åãî êðå-
äèòîñïîñîáíîñòè ïî àíàëîãè÷íîìó ïîêàçàòå-
ëþ ïî ñðàâíåíèþ ñ êðóïíûì áèçíåñîì.

5 2013 SMEs’ Access to Finance survey: Analytical
Report . 2013. European Commission. URL: http://
www.smefinanceforum.org/post/2013-smes%E2%80%99-access-
to-finance-survey-analytical-report
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8. Ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè äëÿ
ÌÑÁ ïîêàçûâàþò âçàèìîñâÿçü óñëîâèé
êðåäèòîâàíèÿ è ïðåìèè çà ðèñê, âçèìàå-
ìîé êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè ñ ÌÑÁ.

9. Ïðîöåíòíûé ñïðåä ìåæäó êðóïíûì
áèçíåñîì è ÌÑÁ îòðàæàåò, íàñêîëüêî òåñ-
íî ïðîöåíòíûå ñòàâêè êîððåëèðóþò ñ ðàç-
ìåðîì ôèðìû.

10. Äîëÿ êðåäèòîâ ÌÑÁ, ïî êîòîðûì
êîììåð÷åñêèå áàíêè ïðåäëàãàþò ïðåäîñòà-
âèòü çàëîã, ïîêàçûâàåò äåéñòâóþùèå óñëî-
âèÿ êðåäèòîâàíèÿ.

11. Îáúåì âåí÷óðíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ
è ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé äàåò âîçìîæ-
íîñòü îöåíèòü àëüòåðíàòèâíûå èñòî÷íèêè
ôèíàíñèðîâàíèÿ äëÿ íà÷àëà áèçíåñà, åãî
ïåðâîíà÷àëüíîãî ðàçâèòèÿ è ïåðèîäà óñòîé-
÷èâîãî ðîñòà.

12. Îòñðî÷êà ïëàòåæåé â äíÿõ è åå èçìå-
íåíèå îòðàæàþò âîïðîñû ñ ïðèòîêîì äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ, à òàêæå ïðîáëåìû â ïëàòåæàõ.

13. Êîëè÷åñòâî áàíêðîòñòâ è èõ äèíà-
ìèêà êîñâåííî ïîêàçûâàþò âûæèâàåìîñòü
ÌÑÁ â êðèçèñíûé è ïîñëåêðèçèñíûé ïå-
ðèîäû6.

Ïîêàçàíèÿ â äàëüíåéøåì ïóáëèêóþòñÿ
â Òàáëèöå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ÎÝÑÐ
ïðàêòè÷åñêè ïî âñåì âõîäÿùèì ñòðàíàì, ÷òî
ïîçâîëÿåò â äèíàìèêå îòñëåæèâàòü äîñòóï
ñóáúåêòîâ ÌÑÁ ê ôèíàíñèðîâàíèþ è êðåäè-
òîâàíèþ. Íà îñíîâàíèè ïðîâîäèìîãî èññëå-
äîâàíèÿ äåëàþòñÿ âûâîäû î ñòåïåíè âëèÿ-
íèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè íà ðàçâèòèå
ÌÑÁ è åãî äîñòóï ê ôèíàíñèðîâàíèþ, à òàê-
æå ïðèâîäÿòñÿ ìåðû ïðàâèòåëüñòâ äëÿ ñðàâ-
íåíèÿ ñ öåëüþ èñïîëüçîâàíèÿ äåéñòâåííûõ
ìåð ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Íàèáîëåå ïî-
ëîæèòåëüíûì ìîìåíòîì â Òàáëèöå ñòàòèñòè-
÷åñêèõ äàííûõ ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè èñ-
ñëåäîâàíèÿìè ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî ïðåäñòàâëåíà
èíôîðìàöèÿ ïî 18 ñòðàíàì â ïðåäêðèçèñíûé
(2007) ãîä, êðèçèñíûé (2008–2009 ãã.) è âîñ-
ñòàíîâèòåëüíûé (2010 ã.) ïåðèîäû, ÷òî äàåò
âîçìîæíîñòü îöåíèòü ìàñøòàáû ýêîíîìè÷åñ-
êîãî êðèçèñà è ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè
äëÿ ñóáúåêòîâ ÌÑÁ ñ öåëüþ ìèíèìèçàöèè
ýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ, ñíèæåíèÿ êîëè÷åñòâà
áàíêðîòñòâ è óðîâíÿ áåçðàáîòèöû è óâåëè-

÷åíèÿ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïîñðåä-
ñòâîì ñòèìóëèðîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâà òîâàðîâ
è óñëóã.

Àíàëèç êðåäèòîâàíèÿ ÌÑÁ ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î íàëè÷èè ñóùåñòâåííûõ äèñïðîïîð-
öèé â åãî îáúåìàõ ìåæäó ðàçâèòûìè è ðàç-
âèâàþùèìèñÿ ñòðàíàìè. Ïî äàííûì Âñåìèð-
íîãî áàíêà, åæåãîäíûé îáúåì êðåäèòîâàíèÿ
ñåêòîðà ÌÑÁ â ìèðå â 2008–2011 ãã. îöåíè-
âàåòñÿ â 10 òðëí äîëë. ÑØÀ. Ïðè ýòîì ïî-
ðÿäêà 70% ïðèõîäèòñÿ íà ðàçâèòûå ñòðàíû è
òîëüêî 30% – íà ðàçâèâàþùèåñÿ. Â ñâîþ î÷å-
ðåäü îáùèé îáúåì êðåäèòîâàíèÿ ñåêòîðà
ÌÑÁ ïî îòíîøåíèþ ê ÂÂÏ â ðàçâèòûõ ñòðà-
íàõ ñîñòàâëÿåò 13%, â ðàçâèâàþùèõñÿ – 3%.
Ïî ñîñòîÿíèþ íà 2010 ã. íàèáîëüøàÿ ñóììà
âûäàííûõ ñåêòîðó ÌÑÁ êðåäèòîâ ïðèõîäè-
ëàñü íà Êèòàé – 2110 ìëðä äîëë. ÑØÀ, ßïî-
íèþ – 1760, ÑØÀ – 700, Íèäåðëàíäû – 463,
Ôðàíöèþ – 303, Àâñòðàëèþ – 156, Áåëüãèþ –
107, Òàéâàíü – 97, Ðîññèþ – 84, Òàèëàíä –
80, Áðàçèëèþ – 61, Òóðöèþ – 59, Èíäèþ –
53, Ïîëüøó – 41, Ñèíãàïóð – 27, Èðàí – 23,
Ëàòâèþ – 14, Êàçàõñòàí – 9, Ýñòîíèþ – 7
ìëðä äîëë. ÑØÀ (Ardic, Mylenko, Saltane, 2011.
PP. 7–26).

Äîïîëíèòåëüíûå ìåðû ïî ðàñøèðåíèþ
äîñòóïà ê êðåäèòîâàíèþ ñóáúåêòîâ
ÌÑÁ â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ ÎÝÑÐ
â óñëîâèÿõ ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-

ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà

Äëÿ ïðîâåäåíèÿ ñðàâíèòåëüíîãî àíàëè-
çà óñëîâèé è îñîáåííîñòåé êðåäèòîâàíèÿ
ÌÑÁ áûëè èñïîëüçîâàíû ñîîòâåòñòâóþùèå
êðèòåðèè ïî îòáîðó ñòðàí, êîòîðûå, ñ îäíîé
ñòîðîíû, ïî îïðåäåëåííûì ïàðàìåòðàì áëèç-
êè ê Áåëàðóñè, ñ äðóãîé – îòëè÷àþòñÿ îòíî-
ñèòåëüíî âûñîêèì óðîâíåì ðàçâèòèÿ ìàëîãî
è ñðåäíåãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà è åãî êðå-
äèòíîé ïîääåðæêè. Â ñâÿçè ñ ýòèì äëÿ âûáî-
ðà ñòðàí äëÿ ñîïîñòàâèòåëüíîãî àíàëèçà áûëè
èñïîëüçîâàíû ñëåäóþùèå îñíîâíûå êðèòåðèè:

ïàðàìåòðû ñòðàíû â ÷àñòè ïëîùàäè è
íàñåëåíèÿ, ñõîæèå ñ ïàðàìåòðàìè Áåëàðó-
ñè (Âåíãðèÿ, Äàíèÿ, Ïîðòóãàëèÿ, Ñëîâàêèÿ
è Øâåöèÿ);

íèçêèé óðîâåíü ýêîíîìè÷åñêîãî ðàç-
âèòèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ áîëåå ðàçâèòûìè
ñòðàíàìè ÎÝÑÐ, ÷òî â îïðåäåëåííîé ìåðå
ñáëèæàåò ñ Áåëàðóñüþ (Âåíãðèÿ, Ïîðòóãà-
ëèÿ, Ñëîâàêèÿ);

6 OECD. 2012. Financing SMEs and Entrepreneurs 2012:
An OECD Scoreboard. OECD Publishing, URL: http://
www.redaktion.tu-berlin.de/fileadmin/f8/wiwidok/Erwerbung/
Financing_SMEs_and_Entrepreneurs_OECD_2012.pdf
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Çàðóáåæíûé îïûò ðàçâèòèÿ è êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà â êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ

âûñîêèé óðîâåíü ðàçâèòèÿ ÌÑÁ,
ñóáúåêòû ïðåäñòàâëÿþò çíà÷èòåëüíóþ äîëþ
ÌÑÁ â îáùåì êîëè÷åñòâå ïðåäïðèÿòèé èëè
äîñòàòî÷íî ðàçâèòàÿ êðåäèòíàÿ ïîääåðæêà
ÌÑÁ (Âåíãðèÿ, Èòàëèÿ, Ïîðòóãàëèÿ, Þæ-
íàÿ Êîðåÿ, Ñëîâàêèÿ è Øâåöèÿ).

Îñíîâíîé öåëüþ ïðîâåäåííîãî àíàëè-
çà áûëî èçó÷åíèå îïûòà ïðèâåäåííûõ ñòðàí
â ðàçâèòèè è êðåäèòîâàíèÿ ÌÑÁ, ïîñêîëü-
êó îíî ïîëîæèòåëüíî âëèÿåò íà ýêîíîìè-
÷åñêèé ðîñò è ñïîñîáñòâóåò ñíèæåíèþ óðîâ-
íÿ áåçðàáîòèöû. Îäíîâðåìåííî ðåøàëàñü
çàäà÷à ïî íàõîæäåíèþ íàèáîëåå ýôôåêòèâ-
íûõ è ïðàêòè÷åñêè ðåàëèçóåìûõ ìåð ïî
êðåäèòíîé ïîääåðæêå ðàçâèòèÿ ÌÑÁ.

Êðåäèòîâàíèå ñóáúåêòîâ ÌÑÁ â ïåðè-
îä ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî
êðèçèñà õàðàêòåðèçóåòñÿ ðàçíîíàïðàâëåí-
íûìè òåíäåíöèÿìè. Ñ îäíîé ñòîðîíû,
âñëåäñòâèå óæåñòî÷åíèÿ óñëîâèé êðåäèòî-
âàíèÿ óðîâåíü îäîáðåíèÿ êðåäèòíûõ çàÿ-
âîê ÌÑÁ çíà÷èòåëüíî ñíèçèëñÿ ïðàêòè÷åñ-
êè âî âñåõ ñòðàíàõ. Ñîãëàñíî èññëåäîâàíèþ
ÅÖÁ è ÅÊ, óðîâåíü îòêàçîâ ïî êðåäèòíûì
çàÿâêàì â åâðîçîíå âîçðîñ ñ 12% äî 18% â
ñåðåäèíå 2009 ã., îäíàêî â òå÷åíèå 2010 ã.
ñíèçèëñÿ è ñîñòàâèë 11%7. Ñ äðóãîé ñòîðî-
íû, îïðåäåëåííûì êîìïåíñàòîðîì óñëîæ-
íåíèÿ äîñòóïà ê êîììåð÷åñêîìó êðåäèòî-
âàíèþ ïîñëóæèëà àêòèâèçàöèÿ ôèíàíñîâîé
ïîääåðæêè ñåêòîðà ÌÑÁ ñî ñòîðîíû ãîñó-
äàðñòâà ïîñðåäñòâîì êàê óâåëè÷åíèÿ ïðÿ-
ìîãî êðåäèòîâàíèÿ ÷åðåç ïîäâåäîìñòâåí-
íûå ñòðóêòóðû, òàê è ðàñøèðåíèÿ ðàçëè÷-
íûõ ãàðàíòèéíûõ ñõåì.

Îñîáåííî àêòèâíî â àíàëèçèðóåìûõ
ñòðàíàõ â ïåðèîä ðåöåññèè èëè çàìåäëåíèÿ
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà èñïîëüçîâàëèñü ðàç-
ëè÷íûå ãàðàíòèéíûå ñõåìû äëÿ ðàñøèðå-
íèÿ äîñòóïà ñóáúåêòîâ ÌÑÁ ê êðåäèòíûì
ðåñóðñàì. Â ÷àñòíîñòè, áûëè óâåëè÷åíû
îáùèé îáúåì ôèíàíñèðîâàíèÿ ãàðàíòèéíûõ
ïðîãðàìì, ïðîöåíò îáåñïå÷åíèÿ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ãàðàíòèé ïî êîììåð÷åñêèì êðå-
äèòàì (â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ äî 100%), ðàç-
ìåð ãàðàíòèé. Ïîìèìî ñòàíäàðòíûõ ãàðàí-
òèéíûõ ïðîãðàìì òàêæå áûëè ðàçðàáîòàíû
íîâûå ìåõàíèçìû ïîääåðæêè ôèíàíñèðî-

âàíèÿ è ðàçâèòèÿ ÌÑÁ: ñíèæåíèå ñòîèìî-
ñòè ãàðàíòèéíûõ ñõåì è ïðåäîñòàâëåíèå
îòñðî÷åê ïî êðåäèòàì ñ ãîñóäàðñòâåííûìè
ãàðàíòèÿìè; èñïîëüçîâàíèå ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ãàðàíòèé ïî âåí÷óðíîìó ôèíàíñèðî-
âàíèþ; ñî÷åòàíèå ïðåäîñòàâëåíèÿ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ãàðàíòèé ñ êîíñóëüòèðîâàíèåì
ïðè ïîëó÷åíèè íîâûõ êðåäèòîâ; èñïîëüçî-
âàíèå ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ ïåíñèîííûõ
ôîíäîâ äëÿ óñèëåíèÿ ïîääåðæêè ÌÑÁ ÷å-
ðåç ïðîãðàììû ãîñóäàðñòâåííîãî ãàðàíòè-
ðîâàíèÿ; ðåàëèçàöèÿ ïðîãðàìì ãàðàíòèðî-
âàíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ è òàê íàçûâàåìûõ
êîíòðöèêëè÷åñêèõ êðåäèòîâ (ò. å. êðåäèòîâ,
íåîáõîäèìûõ äëÿ ðåøåíèÿ ìàëûì è ñðåä-
íèì áèçíåñîì òåêóùèõ ïðîáëåì â ðàáîòå:
óëó÷øåíèå ëèêâèäíîñòè ïðåäïðèÿòèé, ïî-
ìîùü â ðàñ÷åòàõ ñ êîíòðàãåíòàìè, ïîääåð-
æàíèå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðè ïàäåíèè
ñïðîñà íà ïðîèçâîäèìóþ ïðîäóêöèþ è ïð.)8

(Vandenberg, 2009. P. 3).
Òàê, â Äàíèè ðàçðàáîòàíà ïðîãðàììà,

ñî÷åòàþùàÿ ãîñóäàðñòâåííûå ãàðàíòèè è
êîíñóëüòèðîâàíèå ïî ïîëó÷åíèþ íîâîãî
êðåäèòà è íà÷àëó ðàáîòû ñ íèì. Ïðè ýòîì
ñîáñòâåííèêàì ïðåäïðèÿòèé ïðåäëàãàëèñü
êîíñóëüòàöèîííûå óñëóãè ïåðåä ïîëó÷åíè-
åì è â ïðîöåññå îáñëóæèâàíèÿ êðåäèòà ñ
öåëüþ ïîääåðæàíèÿ èõ áèçíåñà íà ïëàòå-
æåñïîñîáíîì óðîâíå.

Âåäóùàÿ ðîëü â ãàðàíòèéíûõ ñõåìàõ îò-
âîäèëàñü ïîääåðæêå ñóáúåêòîâ ÌÑÁ, èñïîëü-
çóþùèõ êðåäèòíûå ñðåäñòâà (êàê ïîä îáî-
ðîòíûé êàïèòàë, òàê è ïîä èíâåñòèöèè) è
ýêñïîðòèðóþùèõ ñâîþ ïðîäóêöèþ. Â 2010 ã.
äàòñêîå ãîñóäàðñòâåííîå ýêñïîðòíîå êðåäèò-
íîå àãåíòñòâî (Eksport Kredit Fonden – EKF)
ìîãëî ïðåäîñòàâëÿòü ãàðàíòèè íà ñóììó 355,1
ìëí äîëë. ÑØÀ, ÷òî ñîïîñòàâèìî ñ 5,7% êðå-
äèòîâ, ïðåäîñòàâëåííûõ ñåêòîðó ÌÑÁ. Ïðè
ýòîì ïðîöåíò ãàðàíòèðîâàíèÿ ýêñïîðòíîé
ñäåëêè äîõîäèë äî 80. Êðîìå òîãî, â Äàíèè
òàêæå èñïîëüçîâàëèñü ñòàíäàðòíûå ãîñóäàð-
ñòâåííûå ãàðàíòèè ïî êîììåð÷åñêèì êðåäè-
òàì. Îáúåì ãàðàíòèé ñóùåñòâåííî âûðîñ (ñ
25,8 ìëí äîëë. ÑØÀ â 2007 ã. äî 91,5 ìëí
äîëë. ÑØÀ â 2010 ã.).

Ïðîãðàììà ãàðàíòèðîâàíèÿ îò 50% äî
80% êðåäèòà â Âåíãðèè îñóùåñòâëÿëàñü
îðãàíèçàöèÿìè ñ ÷àñòè÷íîé ãîñóäàðñòâåí-7 OECD. 2012. Financing SMEs and Entrepreneurs 2012:

An OECD Scoreboard. OECD Publishing, URL: http://
www.redaktion.tu-berlin.de/fileadmin/f8/wiwidok/Erwerbung/
Financing_SMEs_and_Entrepreneurs_OECD_2012.pdf 8 Òàì æå.
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íîé ñîáñòâåííîñòüþ. Â äàëüíåéøåì íà ãà-
ðàíòèþ ïðåäîñòàâëÿëàñü êîíòðãàðàíòèÿ ïðà-
âèòåëüñòâà ñòðàíû. Â 2010 ã. ïîðÿäêà 12,6%
âñåõ êðåäèòîâ ÌÑÁ, èëè 2,4 ìëðä äîëë.
ÑØÀ, áûëè îáåñïå÷åíû ãîñóäàðñòâåííûìè
ãàðàíòèÿìè.

Â Èòàëèè Öåíòðàëüíûé ãàðàíòèéíûé
ôîíä (Central Guarantee Fund – CGF) ñïî-
ñîáñòâîâàë óïðîùåíèþ äîñòóïà ìàëûì è
ñðåäíèì ïðåäïðèÿòèÿì ê ôèíàíñèðîâàíèþ
ïîñðåäñòâîì ïðåäîñòàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ãàðàíòèé è êîíòðãàðàíòèé. Ãîñóäàð-
ñòâåííàÿ ãàðàíòèÿ ìîãëà áûòü ïîëó÷åíà
êîììåð÷åñêèì áàíêîì èëè ôèíàíñîâîé êîì-
ïàíèåé, çàðåãèñòðèðîâàííîé â ñïåöèàëüíîì
ðååñòðå. Íà ïðîòÿæåíèè 2000–2007 ãã. CGF
ïðåäîñòàâèë ãàðàíòèè íà ñóììó 4,2 ìëðä
åâðî, ÷òî ñïîñîáñòâîâàëî ïîëó÷åíèþ êðå-
äèòîâ þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè íà ñóììó 8,7
ìëðä åâðî. Â 2010 ã. ñ ó÷åòîì êðèçèñíûõ
ÿâëåíèé â ýêîíîìèêå ïðàâèòåëüñòâîì Èòà-
ëèè äëÿ CGF áûëî âûäåëåíî 5,2 ìëðä åâðî
ïîä ïðåäîñòàâëåíèå þðèäè÷åñêèì ëèöàì
ãàðàíòèé, ÷òî ñïîñîáñòâîâàëî ïîëó÷åíèþ
êðåäèòîâ íà ñóììó 9,1 ìëðä åâðî. Ïîääåð-
æêîé âîñïîëüçîâàëèñü áîëåå 50 òûñ. ôèðì.
Ïîðÿäêà 70% îò îáùåãî îáúåìà ïðåäîñòàâ-
ëåííûõ ïðàâèòåëüñòâîì ãàðàíòèé, ò. å. 3,6
ìëðä åâðî, áûëî âûäåëåíî ñóáúåêòàì ÌÑÁ.
Êîíòðãàðàíòèÿ è ñîâìåñòíàÿ ãàðàíòèÿ â
Èòàëèè ìîæåò áûòü ïðåäîñòàâëåíà ñîâìåñ-
òíûìè ãàðàíòèéíûìè îðãàíèçàöèÿìè è
ïðî÷èìè ãàðàíòèéíûìè ôîíäàìè.

Ïðàâèòåëüñòâî Þæíîé Êîðåè â ïåðèîä
ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà òàêæå
óâåëè÷èëî îáúåì ïîääåðæêè ÌÑÁ, ïðåäîñ-
òàâëÿÿ ãîñóäàðñòâåííûå ãàðàíòèè ïî êðåäè-
òàì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è ïîäíèìàÿ ïðî-
öåíò îáåñïå÷åíèÿ ïî ãàðàíòèÿì. Îáúåì ãîñó-
äàðñòâåííûõ ãàðàíòèé ïî êðåäèòàì ÌÑÁ ñ
2007 ïî 2010 ãîä áûë óâåëè÷åí íà 41%: åñëè
â 2007 ã. äàííûé ïîêàçàòåëü ñîñòàâëÿë 42,1
ìëðä äîëë. ÑØÀ, òî â 2010 ã. – 49,6 ìëðä
äîëë. ÑØÀ. Ïðîöåíò îáåñïå÷åíèÿ ïî ãîñó-
äàðñòâåííîé êðåäèòíîé ãàðàíòèè áûë ïîä-
íÿò ñ 85 äî 95, à äëÿ ýêñïîðòíûõ êðåäèòíûõ
ãàðàíòèé â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ äî 100.

Äîñòàòî÷íî çíà÷èòåëüíîé â êðèçèñíûõ
óñëîâèÿõ áûëà ïîääåðæêà ãîñóäàðñòâîì ñåê-
òîðà ÌÑÁ â Ïîðòóãàëèè. Åñëè â 2007 ã.
îáúåì êðåäèòîâ, ïîëó÷åííûõ ïðè ïðåäîñ-
òàâëåíèè ãîñóäàðñòâåííûõ ãàðàíòèé, ñîñòàâ-

ëÿë 0,7 ìëðä åâðî (0,9% îò ñîâîêóïíîãî
îáúåìà êðåäèòîâ ñåêòîðó ÌÑÁ), â 2008 ã. –
1,6 ìëðä åâðî (1,7%), òî â 2009 ã. – 5 ìëðä
åâðî (5,3%), à â 2010 ã. – 6,8 ìëðä åâðî
(7,4%). Ïðè ýòîì àêòèâíî èñïîëüçîâàëèñü
ýêñïîðòíîå êðåäèòíîå ñòðàõîâàíèå è ãîñó-
äàðñòâåííûå ýêñïîðòíûå ãàðàíòèè, êîòîðûå
ïîçâîëÿëè ñóáúåêòàì ÌÑÁ ðåàëèçîâûâàòü
ïðîäóêöèþ ñ îòñðî÷êîé è îäíîâðåìåííî
ìèíèìèçèðîâàòü ðèñêè îò âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Â Ñëîâàêèè òàêæå èñïîëüçîâàëèñü ãî-
ñóäàðñòâåííûå ãàðàíòèè ïî êðåäèòàì. Åñëè
â 2007 ã. îíè ñîñòàâèëè 82 ìëí åâðî, òî â
2008 ã. – 99 ìëí åâðî, à â 2009 è 2010 ãã.
ïëàâíî ñíèæàëèñü – äî 81 è 70 ìëí åâðî
ñîîòâåòñòâåííî.

Ãîñóäàðñòâåííûå ãàðàíòèè ïî êðåäèòàì
â êëàññè÷åñêîé ñõåìå ðàáîòû â Øâåöèè íå
ðàñïðîñòðàíåíû. Â 2007–2009 ãã. ñîîòâåò-
ñòâóþùàÿ ñòðóêòóðà âêëþ÷àëà öåíòðàëüíîå
ïîäðàçäåëåíèå è 14 ðåãèîíàëüíûõ ãàðàíòèé-
íûõ ôîíäîâ, ôèíàíñèðóåìûõ ãîñóäàðñòâîì
è ðåãèîíàìè. Â 2010 ã. ïðîãðàììà ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ãàðàíòèé ïî êðåäèòàì áûëà çàê-
ðûòà. Ïðàâî íà ïðåäîñòàâëåíèå ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ãàðàíòèé ïî êðåäèòàì ñåêòîðà
ÌÑÁ ïåðåøëî Øâåäñêîìó áàíêó ðàçâèòèÿ
ALMI.

×òî êàñàåòñÿ ýêñïîðòíûõ êðåäèòíûõ ãà-
ðàíòèé, êîòîðûå àêòèâíî èñïîëüçóþòñÿ
ïðåäïðèÿòèÿìè-ýêñïîðòåðàìè, â òîì ÷èñëå
è ñåêòîðà ÌÑÁ, òî èõ âûäåëåíèå – ïðåðî-
ãàòèâà øâåäñêîãî ýêñïîðòíîãî êðåäèòíîãî
àãåíòñòâà EKN.

Íàðÿäó ñ ðåàëèçàöèåé ðàçëè÷íûõ ãà-
ðàíòèéíûõ ïðîãðàìì ïðîèñõîäèëî ðàñøè-
ðåíèå ïðÿìîãî êðåäèòîâàíèÿ è óâåëè÷åíèå
êîëè÷åñòâà ñóáúåêòîâ ÌÑÁ, êîòîðûå ïðî-
õîäèëè ïî êðèòåðèÿì ïîääåðæêè. Êðåäè-
òîâàíèå ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî ñåêòîðà îñó-
ùåñòâëÿëîñü ÷åðåç ãîñóäàðñòâåííûå áàíêè
ðàçâèòèÿ è êîììåð÷åñêèå áàíêè, âêëþ÷àÿ
êàê ðåàëèçàöèþ ñîîòâåòñòâóþùèõ ïðîãðàìì
ïî äîïîëíèòåëüíîé êðåäèòíîé ïîääåðæêå
è ôèíàíñèðîâàíèþ îáîðîòíîãî êàïèòàëà,
òàê è ïðîëîíãàöèþ êðåäèòîâ, ïåðåâîä êðàò-
êîñðî÷íûõ êðåäèòîâ â äîëãîñðî÷íûå, îâåð-
äðàôòîâ â êðåäèòû. Ðàñøèðÿëèñü òàêæå
ïðîãðàììû ìèêðîêðåäèòîâàíèÿ äëÿ ìèêðî-
ïðåäïðèÿòèé. Êðåäèòîâàíèå â îòäåëüíûõ
ñëó÷àÿõ ñî÷åòàëîñü ñ îäíîâðåìåííûìè êîí-
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Çàðóáåæíûé îïûò ðàçâèòèÿ è êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà â êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ

ñóëüòàöèîííûìè óñëóãàìè äëÿ ñóáúåêòîâ
ÌÑÁ9 (Vandenberg, 2009. P. 3).

Òàê, â Âåíãðèè â ðàìêàõ ïðîãðàìì ïðÿ-
ìîãî ãîñóäàðñòâåííîãî êðåäèòîâàíèÿ Âåí-
ãåðñêèé áàíê ðàçâèòèÿ ïðåäîñòàâëÿë ïðÿ-
ìûå êðåäèòû äëÿ ñóáúåêòîâ ÌÑÁ, à òàêæå
ðåôèíàíñèðîâàë êîììåð÷åñêèå áàíêè, êî-
òîðûå êðåäèòîâàëè ïðåäñòàâèòåëåé ÌÑÁ.
Ïðè ýòîì ïðÿìîå ãîñóäàðñòâåííîå êðåäè-
òîâàíèå ÌÑÁ âîçðîñëî çà 2007–2010 ãã. ñ
0,8 ìëðä äîëë. ÑØÀ â 2007 ã. äî 1,1 ìëðä
äîëë. ÑØÀ â 2010 ã.

Ïðÿìûå ãîñóäàðñòâåííûå êðåäèòû ñåê-
òîðó ÌÑÁ øèðîêî ïðàêòèêîâàëèñü â Èòà-
ëèè íà ïðîòÿæåíèè 2007–2010 ãã., õîòÿ íå
áûëè òàêèìè çíà÷èòåëüíûìè, êàê îáúåìû
ãàðàíòèé CGF.

Ïîìèìî ãàðàíòèéíûõ ïðîãðàìì è ïðÿ-
ìûõ ãîñóäàðñòâåííûõ êðåäèòîâ â Èòàëèè
âî âðåìÿ ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñ-
êîãî êðèçèñà òàêæå áûëà ðàçðàáîòàíà îá-
øèðíàÿ ïðîãðàììà îòñðî÷êè äî 1 ãîäà ïî
êðåäèòàì äëÿ ñóáúåêòîâ ÌÑÁ.

Åùå îäíîé ìåðîé ïî óïðîùåíèþ äîñ-
òóïà ÌÑÁ ê áàíêîâñêîìó êðåäèòîâàíèþ
ìîæíî ñ÷èòàòü óâåëè÷åíèå ðåñóðñíîé áàçû
èòàëüÿíñêèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïîñðåä-
ñòâîì ïðèâëå÷åíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ
Äåïîçèòíîãî è êðåäèòíîãî ôîíäà (Cassa
Depositi e Prestiti – CDP) íà ñóììó 8 ìëðä
åâðî.

Óâåëè÷åíèå êîñíóëîñü ïðÿìîãî ãîñó-
äàðñòâåííîãî êðåäèòîâàíèÿ ñóáúåêòîâ ÌÑÁ
â Þæíîé Êîðåå, õîòÿ îáúåìû áûëè íå ñòîëü
çíà÷èòåëüíûìè ïî ñðàâíåíèþ ñ êðåäèòíû-
ìè ãîñóäàðñòâåííûìè ãàðàíòèÿìè.

Èíòåðåñåí òàêæå ôàêò, ÷òî ïðîöåíò
ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ ÌÑÁ óâåëè÷èëñÿ
ñ 0,93% â 2007 ã. äî 2,51% â 2009 ã., ò. å. â
2,7 ðàçà, íî êðåäèòîâàíèå ÌÑÁ çà àíàëî-
ãè÷íûé ïåðèîä âûðîñëî íà 20,2%. Íåñìîò-
ðÿ íà îòìå÷åííûå íåãàòèâíûå òåíäåíöèè,
êîììåð÷åñêèå áàíêè ïðîäîëæàëè êðåäèòî-
âàòü ìàëûå è ñðåäíèå ïðåäïðèÿòèÿ ñ ó÷å-
òîì ðåêîìåíäàöèè ïðàâèòåëüñòâà ïðîëîí-
ãèðîâàòü âûäàííûå êðåäèòû ÌÑÁ è óâå-
ëè÷èòü ïðåäîñòàâëåíèå íîâûõ êðåäèòîâ.
Ïðîëîíãàöèÿ êîñíóëàñü 90% êðåäèòîâ.

Ïðèîðèòåòîì â ïàêåòå àíòèêðèçèñíûõ
ìåð, ïðèíÿòûõ ïðàâèòåëüñòâîì Ïîðòóãàëèè,
ñòàë êðóïíûé ïðîåêò ïî äîëãîñðî÷íîìó ôè-
íàíñèðîâàíèþ ÌÑÁ, âêëþ÷àâøèé áàíêîâ-
ñêèå êðåäèòíûå ëèíèè ñðîêîì äî 7 ëåò. Îáúåì
êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ ïî
ïðîåêòó ñîñòàâëÿë 9,7 ìëðä åâðî. Ïîìèìî
äëèòåëüíîãî ñðîêà ôèíàíñèðîâàíèÿ ïî äàí-
íûì êðåäèòíûì ëèíèÿì òàêæå ïðåäóñìàòðè-
âàëîñü ÷àñòè÷íîå ñóáñèäèðîâàíèå ïðîöåíò-
íîé ñòàâêè è ÷àñòè÷íîå ïîðó÷èòåëüñòâî ñî
ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà (îò 50% äî 75% îò ñóì-
ìû êðåäèòà). Êðåäèòíûå ñðåäñòâà ìîãëè áûòü
íàïðàâëåíû êàê íà èíâåñòèöèè, òàê è íà ïî-
ïîëíåíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà.

Íåñìîòðÿ íà çíà÷èòåëüíûé ïðèðîñò
êðåäèòîâàíèÿ è ïîâûøåííîå âíèìàíèå áàí-
êîâñêîãî ñåêòîðà ê ñóáúåêòàì ÌÑÁ, áûë ñó-
ùåñòâåííî óâåëè÷åí îáúåì ïîääåðæêè äàí-
íîãî ñåêòîðà â Ñëîâàêèè. Ïðè ýòîì ïðÿìîå
ãîñóäàðñòâåííîå êðåäèòîâàíèå ñîñòàâèëî â
2007 ã. 117 ìëí åâðî, â 2008 – 160 ìëí åâðî,
2009 – 139 ìëí åâðî, â 2010 ã. – 147 ìëí
åâðî.

Îñíîâíîé ñòðóêòóðîé, ÷åðåç êîòîðóþ
øâåäñêîå ïðàâèòåëüñòâî îêàçûâàåò ïîìîùü
â ïîääåðæêå è ðàçâèòèè ôèíàíñèðîâàíèÿ
ñåêòîðà ÌÑÁ, ÿâëÿåòñÿ Øâåäñêèé áàíê ðàç-
âèòèÿ ALMI, çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ãîñóäàð-
ñòâåííîé ïîääåðæêè â êîòîðîì ïðîõîäèò
÷åðåç ïðÿìîå êðåäèòîâàíèå ñóáúåêòîâ
ÌÑÁ. Òàêèì îáðàçîì, âñå êðåäèòû ALMI
ñîôèíàíñèðóþòñÿ äðóãèìè êðåäèòíûìè
îðãàíèçàöèÿìè. Ïîýòîìó êðåäèò, ïðåäîñòàâ-
ëåííûé ALMI, ìîæíî ñ÷èòàòü, ñ îäíîé ñòî-
ðîíû, ïðÿìûì ãîñóäàðñòâåííûì êðåäèòîì
þðèäè÷åñêîìó ëèöó, ñ äðóãîé – ãîñóäàð-
ñòâåííîé ãàðàíòèåé ïî êðåäèòó êîììåð÷åñ-
êîãî áàíêà, ïîñêîëüêó ÷àñòü îò ñîâîêóïíî-
ãî êðåäèòà êàê áû «ãàðàíòèðóåòñÿ» ãîñóäàð-
ñòâîì, ò. å. âûäåëÿåòñÿ íàïðÿìóþ. Âî âðå-
ìÿ ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî
êðèçèñà ìàêñèìàëüíàÿ äîëÿ ALMI â îáùåì
îáúåìå ïðåäîñòàâëÿåìîãî ñóáúåêòó ÌÑÁ
êðåäèòà áûëà óâåëè÷åíà ñ 50% äî 80%, à ïî
ìèêðîêðåäèòàì è äî 100%, à ìàêñèìàëüíàÿ
ñóììà ïðåäîñòàâëÿåìîãî ALMI êðåäèòà
ïîäíÿëàñü ñ 12,9 äî 32,2 òûñ. äîëë. ÑØÀ.
Âñëåäñòâèå àêòèâíîé ðàáîòû ALMI â Øâå-
öèè ïðÿìîå ãîñóäàðñòâåííîå êðåäèòîâàíèå
âûðîñëî ñ 222,5 ìëí äîëë. ÑØÀ â 2007 ã.
äî 448,7 ìëí äîëë. ÑØÀ â 2009 ã.

9 OECD. 2012. Financing SMEs and Entrepreneurs 2012:
An OECD Scoreboard. OECD Publishing, URL: http://
www.redaktion.tu-berlin.de/fileadmin/f8/wiwidok/Erwerbung/
Financing_SMEs_and_Entrepreneurs_OECD_2012.pdf
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Â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ èñïîëüçîâàëèñü
è äðóãèå ìåðû ïî äîïîëíèòåëüíîé ïîääåð-
æêå ñåêòîðà ÌÑÏ â êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ â
÷àñòè ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêñïîðòà è óëó÷øå-
íèÿ óñëîâèé ïî äîñòóïó ê ôèíàíñèðîâà-
íèþ äëÿ ýêñïîðòåðîâ, ïîèñêà äîïîëíèòåëü-
íûõ èñòî÷íèêîâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ è
êðåäèòîâàíèÿ, îãðàíè÷åíèÿ è ñîêðàùåíèÿ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, ïîîùðåíèÿ ðàñ÷åòîâ â
ñðîê ñ îäíîâðåìåííûì èçìåíåíèåì ïîäõî-
äîâ ê îïðåäåëåíèþ ïðîñðî÷åííûõ êðåäè-
òîâ è îáåñïå÷åíèåì ñâîåâðåìåííûõ áþä-
æåòíûõ ïëàòåæåé ïî óñëóãàì è òîâàðàì
ñóáúåêòàìè ÌÑÁ10 (Vandenberg, 2009. P. 3).

Â ÷àñòíîñòè, äàòñêîå ãîñóäàðñòâåííîå
ýêñïîðòíîå êðåäèòíîå àãåíòñòâî (EKF) ïðåä-
ëàãàëî ñóáúåêòàì ÌÑÁ äîñòàòî÷íî øèðîêóþ
ëèíåéêó ïðîäóêòîâ äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ýê-
ñïîðòíîé äåÿòåëüíîñòè. Ïðîãðàììà ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ïåðåñòðàõîâàíèÿ îáåñïå÷èâàëà ïîä-
äåðæêó ýêñïîðòíûõ ñäåëîê ñ êîðîòêèì ïåðè-
îäîì îáîðà÷èâàåìîñòè. Ãîñóäàðñòâåííàÿ ïðî-
ãðàììà ïåðåñòðàõîâàíèÿ ðåøàëà ïðîáëåìû
ñóáúåêòîâ ÌÑÁ ïðè âîçíèêíîâåíèè òðóäíî-
ñòåé ñ ïîëó÷åíèåì ñòðàõîâûõ âûïëàò ïî ýêñ-
ïîðòíûì ñäåëêàì îò ÷àñòíûõ êðåäèòíûõ ñòðà-
õîâùèêîâ.

Åùå îäíèì ïîëîæèòåëüíûì øàãîì â
ïîääåðæàíèè ôèíàíñèðîâàíèÿ ÌÑÁ â Äà-
íèè ñòàëî çàêëþ÷åíèå â ÿíâàðå 2011 ã. ñî-
ãëàøåíèÿ ìåæäó ïðàâèòåëüñòâîì è ïåíñè-
îííûì ñåêòîðîì ïî ïðåäîñòàâëåíèþ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ â îáúåìå 913,2 ìëí äîëë. ÑØÀ
äëÿ ñóáúåêòîâ ÌÑÁ ñ âûñîêèì ïîòåíöèà-
ëîì ðîñòà.

Ñ öåëüþ áûñòðîãî ïîëó÷åíèÿ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ñóáúåêòàìè ÌÑÁ â Ïîðòóãàëèè äëÿ
ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè áûë
ñîçäàí Ôîíä ïî ïîääåðæêå êîìïàíèé, âëà-
äåþùèõ íåäâèæèìîñòüþ, ñ îáúåìîì ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ 150 ìëí åâðî. Ïðåäïðèÿòèå ìîãëî
ïðîäàòü Ôîíäó íåäâèæèìîñòü è ïîëó÷èòü
îïðåäåëåííóþ ñóììó äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ïðè
ýòîì íà îáúåêòå ìîãëà áûòü ïðîäîëæåíà õî-
çÿéñòâåííàÿ äåÿòåëüíîñòü, à â äàëüíåéøåì îí
ìîã áûòü âûêóïëåí ïðåäïðèÿòèåì îáðàòíî.

Íå ôèíàíñîâîé, íî äîñòàòî÷íî ïîëåç-
íîé ìåðîé â Ïîðòóãàëèè áûëî ñîçäàíèå

«Ëèäåðñêîé ïðîãðàììû», îñíîâíîé öåëüþ
êîòîðîé ÿâëÿëîñü óâåëè÷åíèå óðîâíÿ äî-
âåðèÿ ìåæäó ñóáúåêòàìè ÌÑÁ è êîììåð-
÷åñêèìè áàíêàìè.

Â Èòàëèè ïîìèìî êðåäèòíûõ è ãàðàí-
òèéíûõ ïðîãðàìì àêòèâíî èñïîëüçîâàëèñü
íàëîãîâûå ëüãîòû è âû÷åòû, îòñðî÷êè ïî
óïëàòå ÍÄÑ.

Îñíîâíûå òåíäåíöèè è îòëè÷èòåëüíûå
îñîáåííîñòè êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî
è ñðåäíåãî áèçíåñà â çàðóáåæíûõ
ñòðàíàõ â êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ

Â ðåçóëüòàòå ïðèíÿòèÿ ïåðå÷èñëåííûõ
ìåð îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ ñ ãîñïîääåðæêîé
ñåêòîðà ÌÑÁ áûëè óâåëè÷åíû, ÷òî ïîçâî-
ëèëî íèâåëèðîâàòü íåãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ
ñîêðàùåíèÿ è óæåñòî÷åíèÿ êðåäèòîâàíèÿ
ñî ñòîðîíû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Â ðåçóëüòàòå â ïåðèîä ýêîíîìè÷åñêî-
ãî ñïàäà â áîëüøèíñòâå ñòðàí êðåäèòîâà-
íèå ÌÑÁ ëèáî ñíèçèëîñü, ëèáî íåçíà÷è-
òåëüíî âîçðîñëî (òàáë. 1).

Íàèáîëüøåå ñîêðàùåíèå êðåäèòîâàíèÿ
îòìå÷åíî â 2008 è 2009 ãã. â Äàíèè (íà 13,7
è 19,2%), íî óæå â 2010 ã. îíî âîçðîñëî íà
22,9%. Â Èòàëèè íà ïðîòÿæåíèè âñåãî ïå-
ðèîäà íàáëþäàëñÿ íåáîëüøîé ðîñò îáúåìîâ
êðåäèòîâàíèÿ ÌÑÁ. Îïðåäåëåííîå óâåëè-
÷åíèå êðåäèòîâàíèÿ â 2008–2009 ãã. ïðî-
èñõîäèëî â Þæíîé Êîðåå è Ïîðòóãàëèè. Â
ñâîþ î÷åðåäü íàèáîëåå çíà÷èòåëüíî âîçðîñ
óðîâåíü êðåäèòîâàíèÿ ÌÑÁ â Øâåöèè (ñ
7,2% â 2008 ã. äî 20,4% â 2009 ã.) è Ñëîâà-
êèè (íà 34,1% â 2008 ã. ê óðîâíþ ïðåäûäó-
ùåãî ãîäà).

10 OECD. 2012. Financing SMEs and Entrepreneurs 2012:
An OECD Scoreboard. OECD Publishing, URL: http://
www.redaktion.tu-berlin.de/fileadmin/f8/wiwidok/Erwerbung/
Financing_SMEs_and_Entrepreneurs_OECD_2012.pdf

Èñòî÷íèê. Ñîñòàâëåíî ïî äàííûì: OECD. 2012.
Financing SMEs and Entrepreneurs 2012: An OECD
Scoreboard. OECD Publishing, URL: http://www.redaktion.
tu-berlin.de/fileadmin/f8/wiwidok/Erwerbung/Financing_
SMEs_and_Entrepreneurs_OECD_2012.pdf
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Çàðóáåæíûé îïûò ðàçâèòèÿ è êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà â êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ

Êàê ïîêàçàíî íà ðèñ. 2, äîëÿ êðåäèòîâ
ÌÑÁ â îáùåì îáúåìå êðåäèòîâàíèÿ âàðüè-
ðóåòñÿ ïî ñòðàíàì â ïðåäåëàõ îò 9% äî 92%.

Êðåäèòîâàíèå ÌÑÁ â Äàíèè è Þæíîé
Êîðåå â òå÷åíèå 2007–2010 ãã. ñíèæàëîñü è â
2010 ã. íå âîññòàíîâèëîñü äî äîêðèçèñíûõ
çíà÷åíèé. Îñîáî ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî äîëÿ
êðåäèòîâ ÌÑÁ â îáùåì îáúåìå êðåäèòîâà-
íèÿ çàíèìàëà áîëåå 50% â òàêèõ ñòðàíàõ, êàê
Âåíãðèÿ, Þæíàÿ Êîðåÿ, Ïîðòóãàëèÿ, Ñëîâà-
êèÿ è Øâåöèÿ, ÷òî ìîæíî îáúÿñíèòü ðÿäîì
ïðè÷èí: êðóïíûå ôèðìû â äàííûõ ñòðàíàõ
âìåñòî êðåäèòîâàíèÿ ïðåäïî÷èòàþò çàèìñòâî-
âàòü íà ôîíäîâîì ðûíêå ïîñðåäñòâîì ýìèñ-
ñèè îáëèãàöèé; â ïðîöåññå ñáîðà äàííûõ íå
ó÷èòûâàëèñü çàéìû ìåæäó êîìïàíèÿìè; ïðà-
âèòåëüñòâà ñòàâèëè îñíîâíîé çàäà÷åé ôèíàí-
ñîâóþ ïîääåðæêó íå êðóïíîãî áèçíåñà, à ïðåä-
ïðèÿòèé ñåêòîðà ÌÑÁ. Â öåëîì æå ïî ÎÝÑÐ
êðåäèòîâàíèå ÌÑÁ ñíèçèëîñü â áîëüøåé ñòå-
ïåíè ïî ñðàâíåíèþ ñ êðåäèòîâàíèåì êðóï-
íîãî áèçíåñà.

Äàëåå áîëåå äåòàëüíî ðàññìàòðèâàþò-
ñÿ ïðîãðàììû ãîñóäàðñòâåííîé êðåäèòíîé
è ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè ðàçâèòèÿ ÌÑÁ
è èõ ìàñøòàáû ïî ñòðàíàì11 (Vandenberg,
2009. P. 3).

Íàèáîëüøèé îáúåì ãîñóäàðñòâåííîé
ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè ñåêòîðó ÌÑÁ ïðè-
õîäèòñÿ íà ïåðèîä âîññòàíîâëåíèÿ ìèðî-
âîé ýêîíîìèêè ïîñëå ýêîíîìè÷åñêîãî êðè-
çèñà, ò. å. 2009–2010 ãã. Äëÿ ñîïîñòàâëå-
íèÿ óðîâíÿ ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè ñåê-
òîðà ÌÑÁ â ðàçëè÷íûõ ñòðàíàõ ìîæåò áûòü
èñïîëüçîâàíî ñîîòíîøåíèå ñîâîêóïíîãî
îáúåìà ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè (ýêñ-
ïîðòíûå ãàðàíòèè; ïðîãðàììû ïåðåñòðàõî-
âàíèÿ ýêñïîðòíûõ îïåðàöèé; ãàðàíòèè ïî
êðåäèòàì; ïðÿìîå ãîñóäàðñòâåííîå êðåäè-
òîâàíèå; òðåõñòîðîííèå ñîãëàøåíèÿ ãîñó-
äàðñòâà, ïåíñèîííûõ ôîíäîâ è êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêîâ ïî íàïðàâëåíèþ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ïåíñèîííûõ ôîíäîâ íà êðåäèòî-
âàíèå ÷åðåç êîììåð÷åñêèå áàíêè ñåêòîðà
ÌÑÁ; ïðîãðàììû îòñðî÷êè, èíèöèèðîâàí-
íûå ãîñóäàðñòâîì, íà îïðåäåëåííîå âðåìÿ
ïî êðåäèòàì äëÿ ñóáúåêòîâ ÌÑÁ ñ ïîëî-
æèòåëüíîé êðåäèòíîé èñòîðèåé; áàíêîâ-
ñêèå êðåäèòíûå ïðîäóêòû, ââåäåííûå ïðè
ó÷àñòèè ãîñóäàðñòâà êàê ôèíàíñèñòà êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ èëè ãàðàíòà è ïð.) è ñî-
âîêóïíîãî îáúåìà êðåäèòîâàíèÿ ñåêòîðà
ÌÑÁ â îòäåëüíîé ñòðàíå.

Åñëè ñóììèðîâàòü îáúåìû ïîääåðæêè
ïðîãðàìì ðàçâèòèÿ è ôèíàíñèðîâàíèÿ ñåê-
òîðà ÌÑÁ â Äàíèè (ýêñïîðòíûå ãàðàíòèè
EKF, Ãîñóäàðñòâåííóþ ïðîãðàììó ïåðåñòðà-
õîâàíèÿ, ãîñóäàðñòâåííûå ãàðàíòèè ïî êðå-
äèòàì ÌÑÁ), òî ñîâîêóïíûé îáúåì ïîääåð-
æêè ïî îòíîøåíèþ ê îáúåìó êðåäèòîâàíèÿ
ñåêòîðà ÌÑÁ â 2010 ã. ñîñòàâèë 11,8%. Åñëè
æå ó÷èòûâàòü è ïîòåíöèàë ðîñòà ñ ó÷åòîì
çàêëþ÷åííîãî ìåæäó ãîñóäàðñòâîì è ïåíñè-
îííûì ñåêòîðîì ñîãëàøåíèÿ ïî ôèíàíñèðî-
âàíèþ ÌÑÁ â îáúåìå 5 ìëðä äîëë. ÑØÀ, òî
äàííîå ñîîòíîøåíèå óâåëè÷èòñÿ äî 26,1%.

Ñòîèò òàêæå îòìåòèòü, ÷òî åñëè â 2007 ã.
ñóììàðíûé îáúåì êðåäèòîâ ñåêòîðó ÌÑÁ
ñîñòàâèë 8,1 ìëðä äîëë. ÑØÀ, òî â 2008 è
2009 ãã. ïðîèçîøëî çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå –
6,7 è 5,5 ìëðä äîëë. ÑØÀ ñîîòâåòñòâåííî. Â
2010 ã. îáùèé îáúåì êðåäèòîâàíèÿ ñåêòîðà
ÌÑÁ óâåëè÷åí äî 6,2 ìëðä äîëë. ÑØÀ, íî
äîêðèçèñíûå ïîêàçàòåëè âñå æå íå áûëè äî-
ñòèãíóòû.

Â Âåíãðèè îáùèé ïîòåíöèàë ôèíàí-
ñîâîé ïîääåðæêè ãîñóäàðñòâà ñåêòîðó ÌÑÁ
â 2010 ã. (åñëè ñóììèðîâàòü êîììåð÷åñêèå
êðåäèòû, ïîëó÷åííûå ïîä ãîñóäàðñòâåííûå

Ðèñ. 2. Äîëÿ êðåäèòîâ ÌÑÁ â îáùåì îáúåìå
êðåäèòîâàíèÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö â 2007–2010 ãã., %

Èñòî÷íèê. Ñîñòàâëåíî ïî äàííûì: OECD. 2012.
Financing SMEs and Entrepreneurs 2012: An OECD
Scoreboard. OECD Publishing, URL: http://www.redaktion.
tu-berlin.de/fileadmin/f8/wiwidok/Erwerbung/Financing_
SMEs_and_Entrepreneurs_OECD_2012.pdf

11 OECD. 2012. Financing SMEs and Entrepreneurs 2012:
An OECD Scoreboard. OECD Publishing, URL: http://
www.redaktion.tu-berlin.de/fileadmin/f8/wiwidok/Erwerbung/
Financing_SMEs_and_Entrepreneurs_OECD_2012.pdf
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ãàðàíòèè, à òàêæå ïðÿìûå ãîñóäàðñòâåííûå
êðåäèòû, ïðåäîñòàâëÿåìûå Âåíãåðñêèì áàí-
êîì ðàçâèòèÿ) ìîæíî îöåíèòü â 18,1% îò
ñîâîêóïíîãî îáúåìà êðåäèòîâàíèÿ ñóáúåê-
òîâ ÌÑÁ.

Íà ïðîòÿæåíèè 2007–2010 ãã. îáúåì
êðåäèòîâàíèÿ ñóáúåêòîâ ÌÑÁ êîììåð÷åñ-
êèìè áàíêàìè íàõîäèëñÿ ïðèáëèçèòåëüíî
íà îäíîì óðîâíå. Â 2007 ã. äàííûé ïîêàçà-
òåëü ñîñòàâëÿë 23,5 ìëðä äîëë. ÑØÀ, â
2008 – 22,9, 2009 – 20,9, â 2010 ã. – 19,2
ìëðä äîëë. ÑØÀ.

Ñîâîêóïíûå îáúåìû ãîñóäàðñòâåííîé
ïîääåðæêè ïðîãðàìì ôèíàíñèðîâàíèÿ ñåê-
òîðà ÌÑÁ (ãàðàíòèè CGF äëÿ ÌÑÁ è ïðÿ-
ìûå ãîñóäàðñòâåííûå êðåäèòû) ïî îòíîøå-
íèþ ê îáúåìó êðåäèòîâàíèÿ ñåêòîðà ÌÑÁ â
Èòàëèè ñîñòàâèëè â 2010 ã. 1,9%. Åñëè æå
äîïîëíèòåëüíî ñóììèðîâàòü ïðîãðàììû è
ñîãëàøåíèÿ, ïðîâîäèìûå ñ ó÷àñòèåì ãîñóäàð-
ñòâà (ïðîãðàììà îòñðî÷êè äî 1 ãîäà ïî êðå-
äèòàì äëÿ ñóáúåêòîâ ÌÑÁ, ñîãëàøåíèå ïî
ïðèâëå÷åíèþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ CDP íà êðå-
äèòîâàíèå ñåêòîðà ÌÑÁ), òî ôàêòè÷åñêèé
îáúåì ïðåäîñòàâëåííûõ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ
ñóáúåêòàì ÌÑÁ ïî îòíîøåíèþ ê åãî îáùåìó
îáúåìó êðåäèòîâàíèÿ â 2010 ã. ïðèáëèçèëñÿ
ê 9,6%. À ñ ó÷åòîì ïîòåíöèàëà ðîñòà êðåäè-
òîâàíèÿ ÌÑÁ çà ñ÷åò ñðåäñòâ CDP ñ 2,8 ìëðä
åâðî äî 8 ìëðä åâðî ñîñòàâèë 12,1%.

Þæíàÿ Êîðåÿ îòëè÷àëàñü äîñòàòî÷íî
ñèëüíîé êðåäèòíîé ïîääåðæêîé ñåêòîðà
ÌÑÁ êàê â ïåðèîä êðèçèñà, òàê è âî âðåìÿ
âîññòàíîâëåíèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè. Åñëè
êðåäèòîâàíèå êðóïíîãî áèçíåñà íà ïðîòÿ-
æåíèè 1995–2010 ãã. ïî÷òè óòðîèëîñü (óâå-
ëè÷èëîñü ñ 30,2 äî 88,3 ìëðä äîëë. ÑØÀ),
òî êðåäèòîâàíèå ñåêòîðà ÌÑÁ âîçðîñëî â
12,4 ðàçà (ñ 31,4 äî 389,3 ìëðä äîëë. ÑØÀ).
Áîëåå 80% êðåäèòîâ, âûäàííûõ þðèäè÷åñ-
êèì ëèöàì êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, ïðè-
õîäèòñÿ íà ñåêòîð ÌÑÁ.

Â Ïîðòóãàëèè, êàê è â Þæíîé Êîðåå,
íà ñåêòîð ÌÑÁ ïðèõîäèòñÿ çíà÷èòåëüíàÿ
÷àñòü êðåäèòîâ þðèäè÷åñêèì ëèöàì: íà ïðî-
òÿæåíèè 2007–2010 ãã. äàííûé ïîêàçàòåëü
ñîñòàâëÿë îò 77% äî 78%, èëè îò 84,9 ìëðä
åâðî â 2007 ã. äî 92,4 ìëðä åâðî â 2010 ã.
Ïðåäïðèÿòèÿ ÌÑÁ – íå òîëüêî îñíîâíûå
çàåìùèêè, òî òàêæå è îñíîâíûå ðàáîòîäà-
òåëè (â 2008 ã. 72,5% âñåé ðàáî÷åé ñèëû
áûëî òðóäîóñòðîåíî â ñåêòîðå ÌÑÁ).

Â ñîâîêóïíîñòè ãîñóäàðñòâåííûå è
ïðîâîäèìûå ïðè ïîääåðæêå ãîñóäàðñòâà
ïðîãðàììû (êîììåð÷åñêèå êðåäèòû, ïîëó-
÷åííûå ïîä ãàðàíòèè ãîñóäàðñòâà, ïðîåêò
ïî äîëãîñðî÷íîìó ôèíàíñèðîâàíèþ ÌÑÁ
äî 7 ëåò, ôèíàíñèðîâàíèå èç FIEAE) â
2010 ã. ìîæíî îöåíèòü â Ïîðòóãàëèè â 16,3%
ïî îòíîøåíèþ ê ñîâîêóïíîìó îáúåìó êðå-
äèòîâàíèÿ ñåêòîðà ÌÑÁ ñî ñòîðîíû êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ, à ñ ó÷åòîì ïîòåíöèàëà
ðîñòà äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ ïî ñî-
âìåñòíîìó ïðîåêòó ãîñóäàðñòâà è êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ ñ 8,1 äî 9,7 ìëðä åâðî äàí-
íûé ïîêàçàòåëü ìîæåò ñîñòàâèòü 18%.

Â Ñëîâàêèè äîëÿ êðåäèòîâàíèÿ ñåêòîðà
ÌÑÁ â 2007–2009 ãã. óâåëè÷èëàñü ñ 66% äî
79%, à â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè – ñ 9,1 ìëðä
åâðî â 2007 ã. äî 12 ìëðä åâðî â 2009 ã., ò. å.
ïðèðîñò ñîñòàâèë 31,7%. Ïðèðîñò äîëãîñðî÷-
íîãî êðåäèòîâàíèÿ óâåëè÷èëñÿ â áîëüøåé
ñòåïåíè – íà 55,7% (ñ 4,6 ìëðä åâðî â 2007 ã.
äî 7,1 ìëðä åâðî â 2009 ã.). Òàêèì îáðàçîì,
îáùàÿ ôèíàíñîâàÿ ïîääåðæêà ãîñóäàðñòâà â
êà÷åñòâå ãîñóäàðñòâåííûõ ãàðàíòèé è ïðÿìûõ
ãîñóäàðñòâåííûõ êðåäèòîâ îò ñîâîêóïíîãî
îáúåìà ïðåäîñòàâëåííûõ ñóáúåêòàì ÌÑÁ êðå-
äèòîâ äîñòèãàëà â 2007 ã. 2,2%, â 2008 – 2,1, â
2009 ã. – 1,8%.

Èç ñåìè àíàëèçèðóåìûõ ñòðàí ñàìóþ
áîëüøóþ äîëþ êðåäèòîâ ñåêòîðó ÌÑÁ â ñî-
âîêóïíîì îáúåìå êðåäèòîâàíèÿ þðèäè÷åñ-
êèõ ëèö èìååò Øâåöèÿ. Ïðè ýòîì íà ïðî-
òÿæåíèè 2007–2009 ãã. äàííûé ïîêàçàòåëü
âîçðàñòàë. Òàê, åñëè â 2007 ã. îí ñîñòàâèë
88,9% (95,2 ìëðä äîëë. ÑØÀ), â 2008 ã. –
88,8% (84,1 ìëðä äîëë. ÑØÀ), òî â 2009 ã. –
óæå 92,4% (109,0 ìëðä äîëë. ÑØÀ). Â ýòî
âðåìÿ óâåëè÷åí íå òîëüêî óäåëüíûé âåñ
êðåäèòîâàíèÿ ñåêòîðà ÌÑÁ â îáùåì îáúå-
ìå êðåäèòîâàíèÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö, íî òàê-
æå è òåìï ðîñòà êðåäèòîâàíèÿ ñóáúåêòîâ
ÌÑÁ. Åñëè â 2008 ã. êðåäèòíûé ïîðòôåëü
ÌÑÁ óâåëè÷èëñÿ ê óðîâíþ 2007 ã. íà 7,2%
(ïðèðîñò 5,6 ìëðä äîëë. ÑØÀ), òî â 2009 ã.
ê 2008 ã. – íà 20,4% (ïðèðîñò 18,4 ìëðä
äîëë. ÑØÀ).

Â öåëîì ïî îáúåìàì ãîñóäàðñòâåííûõ
ïðîãðàìì ïî ïîääåðæêå êðåäèòîâàíèÿ ñåê-
òîðà ÌÑÁ ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî â 2009 ã.
ñîâîêóïíûé îáúåì ïîääåðæêè ãîñóäàðñòâà
ïî îòíîøåíèþ ê îáúåìó êðåäèòîâàíèÿ ñåê-
òîðà ÌÑÁ ñîñòàâèë 0,5%.
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Çàðóáåæíûé îïûò ðàçâèòèÿ è êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà â êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ

Òàêèì îáðàçîì, ïî ñåìè ðàññìàòðèâàå-
ìûì ñòðàíàì ñîâîêóïíûé îáúåì ãîñóäàð-
ñòâåííîé ïîääåðæêè ïî îòíîøåíèþ ê îá-
ùåìó îáúåìó êðåäèòîâàíèÿ ñåêòîðà ÌÑÁ
âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì: Äàíèÿ –
11,8% (îöåíêà çà 2010 ã., åñëè æå ó÷èòû-
âàòü ïîòåíöèàë ðîñòà çà ñ÷åò ðåàëèçàöèè
âñåõ äîãîâîðåííîñòåé, òî ïîêàçàòåëü ìîæåò
ñîñòàâèòü 26,1%), Âåíãðèÿ – 18,1% (2010 ã.),
Èòàëèÿ – 9,6% (2010 ã., ïîòåíöèàë ðîñòà äî
12,1%), Þæíàÿ Êîðåÿ – 13,5% (2010 ã.),
Ïîðòóãàëèÿ – 16,3% (2010 ã., ïîòåíöèàë
ðîñòà äî 18%), Ñëîâàêèÿ – 1,8% (2009 ã.),
Øâåöèÿ – 0,5% (2009 ã.) (ðèñ. 3).

Óðîâåíü ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè ãîñó-
äàðñòâà îòëè÷àåòñÿ ïî ñòðàíàì çíà÷èòåëü-
íî. Îòíîñèòåëüíûé îáúåì ãîñóäàðñòâåííîé
ïîääåðæêè ñåêòîðà ÌÑÁ â Øâåöèè ñàìûé
íèçêèé, îäíàêî îí îòìå÷åí íà ôîíå ñàìîãî
çíà÷èòåëüíîãî ðîñòà îáúåìà êðåäèòîâàíèÿ
ñåêòîðà ÌÑÁ è ïðåîáëàäàþùåãî óäåëüíîãî
âåñà ìèêðî-, ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿ-
òèé â ñîâîêóïíîì îáúåìå âûäàííûõ þðè-
äè÷åñêèì ëèöàì êðåäèòîâ. Ïîýòîìó â öå-
ëîì óðîâåíü äîñòóïà ìèêðî-, ìàëûõ è ñðåä-
íèõ ïðåäïðèÿòèé ê âíåøíåìó ôèíàíñèðî-
âàíèþ ÷åðåç êðåäèòîâàíèå äîñòàòî÷íî
âûñîê â Øâåöèè, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ïîëîæèòåëü-
íûì ïðèìåðîì äëÿ äðóãèõ ñòðàí.

Äîëÿ êðàòêîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ ñåê-
òîðà ÌÑÁ â Øâåöèè (ò. å. êðåäèòîâàíèÿ íà

ôèíàíñèðîâàíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà) â îá-
ùåì îáúåìå êðåäèòîâàíèÿ ñåêòîðà ÌÑÁ íå-
çíà÷èòåëüíà è íà ïðîòÿæåíèè 2007–2009 ãã.
ñíèæàëàñü: ñ 13,7% â 2007 ã. äî 12,0% â 2008 ã.
è 11,9% â 2009 ã. Ñëåäîâàòåëüíî, ïðåîáëàäà-
þùèé îáúåì êðåäèòíûõ ñðåäñòâ èäåò íà ôè-
íàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ.

×òî êàñàåòñÿ äðóãèõ ñòðàí, òî â òå÷åíèå
ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà äîëÿ êðàòêîñðî÷íîãî
êðåäèòîâàíèÿ â îáùåì îáúåìå êðåäèòîâàíèÿ,
êàê ïðàâèëî, âîçðàñòàåò, ïîñêîëüêó âîçíèêà-
þò ïðîáëåìû ñ ëèêâèäíîñòüþ. Â òî æå âðåìÿ
êîìïàíèè ïðèîñòàíàâëèâàþò èíâåñòèöèîí-
íûå ïðîãðàììû, íà ÷òî è òðåáóåòñÿ äîëãî-
ñðî÷íîå êðåäèòîâàíèå. Ïîäîáíàÿ òåíäåíöèÿ
íàáëþäàëàñü â Äàíèè â 2008–2009 ãã. Îäíà-
êî äëÿ îñòàëüíûõ ñòðàí õàðàêòåðíî ñíèæå-
íèå äîëè êðàòêîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ â îá-
ùåì îáúåìå êðåäèòîâàíèÿ (ðèñ. 4).

Äàííàÿ òåíäåíöèÿ ìîæåò áûòü ñëåä-
ñòâèåì óñèëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîé ôèíàí-
ñîâîé ïîääåðæêè ñåêòîðà ÌÑÁ â êðèçèñ-
íûõ óñëîâèÿõ. Ïðè ýòîì îñíîâíîé ìåðîé â
ñòðàíàõ ÎÝÑÐ áûëî óâåëè÷åíèå ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíèçàöèé, ñïå-
öèàëèçèðóþùèõñÿ íà ïðÿìîì êðåäèòîâàíèè
ÌÑÁ èëè ïðåäîñòàâëåíèè ãàðàíòèé ïðè
êðåäèòîâàíèè êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, ÷òî
â êîíå÷íîì ñ÷åòå êîìïåíñèðîâàëî óìåíü-
øåíèå è óæåñòî÷åíèå óñëîâèé êîììåð÷åñ-
êîãî êðåäèòîâàíèÿ.

Ðèñ. 3. Ñîîòíîøåíèå ñîâîêóïíîãî îáúåìà ãîñóäàð-
ñòâåííîé ïîääåðæêè ïî îòíîøåíèþ ê îáùåìó

îáúåìó êðåäèòîâàíèÿ ñåêòîðà ÌÑÁ

Èñòî÷íèê. Ñîñòàâëåíî ïî äàííûì: (Vandenberg, 2009.
P. 3), OECD. 2012. Financing SMEs and Entrepreneurs 2012:
An OECD Scoreboard. OECD Publishing, URL: http://
www.redaktion.tu-berlin.de/fileadmin/f8/wiwidok/Erwerbung/
Financing_SMEs_and_Entrepreneurs_OECD_2012.pdf

Ðèñ. 4. Äîëÿ êðàòêîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ
ÌÑÁ â îáùåì îáúåìå êðåäèòîâàíèÿ ÌÑÁ

çà 2007–2010 ãã., %

Èñòî÷íèê. Ñîñòàâëåíî ïî äàííûì: OECD. 2012.
Financing SMEs and Entrepreneurs 2012: An OECD
Scoreboard. OECD Publishing, URL: http://www.
redaktion.tu-berlin.de/fileadmin/f8/wiwidok/Erwerbung/
Financing_SMEs_and_Entrepreneurs_OECD_2012.pdf
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Îñîáåííîñòè è îòäåëüíûå ïðîáëåìû
êðåäèòîâàíèÿ ñóáúåêòîâ ÌÑÁ

â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â êîíòåêñòå
çàðóáåæíîãî îïûòà

Èñïîëüçóåìûå â çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ
è ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèÿõ ïîäõîäû
ïî êðåäèòîâàíèþ è äðóãèì èíñòðóìåíòàì
ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè ÌÑÁ (ñ ó÷åòîì ïðè-
íèìàåìûõ äîïîëíèòåëüíûõ ìåð â êðèçèñ-
íûõ óñëîâèÿõ), à òàêæå åãî ìîíèòîðèíã
ïðåäñòàâëÿþò îïðåäåëåííûé èíòåðåñ è äëÿ
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, îñîáåííî ñ ó÷åòîì
ïîñòàâëåííîé çàäà÷è ïî äîâåäåíèþ ê 2020
ã. äîëè äàííîãî ñåêòîðà â ÂÂÏ ñòðàíû äî
32%. Â 2017 ã. îíà ñîñòàâèëà 24,7%, õîòÿ
ñòàâèëàñü çàäà÷à äîâåäåíèÿ åå äî 30% åùå
â 2015 ã.12

Ïî äàííîìó ïîêàçàòåëþ Áåëàðóñü çíà-
÷èòåëüíî óñòóïàåò äðóãèì ñòðàíàì. Â ÷àñò-
íîñòè, óäåëüíûé âåñ ÌÑÁ â ÂÂÏ â ñòðà-
íàõ ÅÑ äîñòèãàåò 70%, â ÑØÀ è ßïîíèè
ïðåâûøàåò 50%, â Àçåðáàéäæàíå è Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè íàõîäèòñÿ â ïðåäåëàõ 40–
45% (Áàëàøåâè÷, Ñÿîìýé, 2012. Ñ. 124).

Â ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèå â Áåëàðóñè
ïðèíÿò ðÿä ìåð ïî óëó÷øåíèþ óñëîâèé ðàç-
âèòèÿ ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, ïðåæ-
äå âñåãî â îáëàñòè ñíÿòèÿ àäìèíèñòðàòèâ-
íûõ áàðüåðîâ. Â ðåçóëüòàòå ñòðàíà ñóùå-
ñòâåííî ïðîäâèíóëàñü â ðåéòèíãå Âñåìèð-
íîãî áàíêà Doing Business, çàíÿâ â 2018 ã.
äîñòàòî÷íî âûñîêîå 38-å ìåñòî.

Â òî æå âðåìÿ ñóùåñòâóåò ðÿä ïðîáëåì,
ñäåðæèâàþùèõ ðàçâèòèå ñåêòîðà ÌÑÁ, â
÷àñòè êàê äîñòóïíîñòè êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ
áàíêîâ, òàê è îãðàíè÷åííîñòè è íåðàçâèòî-
ñòè ñîïóòñòâóþùèõ äàííîìó èñòî÷íèêó ôè-
íàíñèðîâàíèÿ èíñòðóìåíòîâ, â ÷àñòíîñòè,
ñèñòåìû êðåäèòíîãî ãàðàíòèðîâàíèÿ, ëüãîò-
íîé êðåäèòíîé è ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè
ýêñïîðòà.

Îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ áåëîðóññêèõ
ñóáúåêòîâ ÌÑÁ ñóùåñòâåííî óñòóïàþò àíà-
ëîãè÷íûì îáúåìàì â àíàëèçèðóåìûõ ñòðàíàõ,
ñîïîñòàâèìûì ïî îòäåëüíûì ïàðàìåòðàì ñ
Ðåñïóáëèêîé Áåëàðóñü. Ðàñ÷åòû íà îñíîâå
äàííûõ ñòàòèñòè÷åñêîé îò÷åòíîñòè Íàöèî-
íàëüíîãî áàíêà ïîêàçàëè, ÷òî êðåäèòû ÌÑÁ
â äîëëàðîâîì ýêâèâàëåíòå ñîêðàòèëèñü â êðè-

çèñíûå ãîäû ñ 10,5 ìëðä äîëë. ÑØÀ â 2014 ã.
äî 7,6 â 2015 ã. è 6,6 ìëðä äîëë. ÑØÀ â 2016 ã.
Ñ 2017 ã. íàìåòèëàñü òåíäåíöèÿ âîññòàíîâ-
ëåíèÿ îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ äî 9,5 ìëðä
äîëë. ÑØÀ. Çà 6 ìåñÿöåâ 2018 ã. îíè ñîñòà-
âèëè 6,3 ìëðä äîëë. ÑØÀ13 (â Ñëîâàêèè 9,1
ìëðä åâðî â 2007 ã. è 12 ìëðä åâðî â 2009 ã., â
Âåíãðèè, ñîîòâåòñòâåííî, 23,5 è 19,2 ìëðä
äîëë. ÑØÀ, â Øâåöèè – 95,2 è 109 ìëðä
äîëë. ÑØÀ, â Ïîðòóãàëèè – 84,9 è 92,4 ìëðä
åâðî (2010 ã.)).

Äîëÿ êðåäèòîâ ñóáúåêòàì ÌÑÁ â îá-
ùåì îáúåìå âûäàííûõ êðåäèòîâ áàíêàìè â
íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå ñîñòà-
âèëà â 2014 ã. 29,6%, â 2015 – 29,3, â 2016 –
27, 2017 – 28,9 è â 1-é ïîëîâèíå 2018 ã. –
34,4%. Ñîîòíîøåíèå êðåäèòîâ ÌÑÁ è þð-
ëèöàì ìîæíî ïðîñëåäèòü ïî çàäîëæåííîñ-
òè ïî êðåäèòàì, âûäàííûì áàíêàìè. Ïî
ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2015 ã. äàííûé ïî-
êàçàòåëü ñîñòàâèë 31,3%, 1 ÿíâàðÿ 2016 ã. –
28,1, 1 ÿíâàðÿ 2017 ã. – 27,5, 1 ÿíâàðÿ
2018 ã. – 29,4 è íà 1 èþëÿ 2018 ã. – 31,6%13.
×òî êàñàåòñÿ îòäåëüíûõ çàðóáåæíûõ ñòðàí,
òî, ïî èñïîëüçîâàííûì â ñòàòüå ïåðâîèñ-
òî÷íèêàì, íà ÌÑÁ îò êðåäèòîâ þðëèöàì
ïðèõîäèòñÿ â Ïîðòóãàëèè 77–78%, Ñëîâà-
êèè – îò 66 äî 79%, Øâåöèè – 89–92%, â
Þæíîé Êîðåå – 80%.

Îòëè÷èòåëüíîé îñîáåííîñòüþ êðåäèòî-
âàíèÿ ÌÑÁ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ÿâëÿ-
åòñÿ òàêæå ïðåîáëàäàíèå â åãî ñòðóêòóðå
êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ (îò 72 äî 76% â
2014–2018 ãã.)14. Óäåëüíûé âåñ êðàòêîñðî÷-
íîãî êðåäèòîâàíèÿ â Øâåöèè (èìåâøåé è
áåç òîãî ñàìûé íèçêèé óðîâåíü) ñîêðàòèë-
ñÿ â êðèçèñíûé ïåðèîä ñ 13,7% â 2007 ã. äî
12% â 2008 ã. è 11,9% â 2009 ã. Àíàëîãè÷-
íàÿ òåíäåíöèÿ íàáëþäàëàñü è â äðóãèõ àíà-
ëèçèðóåìûõ çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ (çà èñêëþ-
÷åíèåì Äàíèè è Þæíîé Êîðåè). Â ðåçóëü-
òàòå äîëÿ êðàòêîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ
ñîñòàâèëà â 2010 ã. â Ñëîâàêèè 41%, Ïîð-
òóãàëèè – 31%, Èòàëèè – 27% (ñì. ðèñ. 4).

Îòíîñèòåëüíî íèçêèå îáúåìû êðåäèòî-
âàíèÿ ñåêòîðà ÌÑÁ â ñòðàíàõ ñ òðàíçèòèâ-
íîé ýêîíîìèêîé âî ìíîãîì ñâÿçàíû ñ âûñî-

12 Ìàëîå è ñðåäíåå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî â Ðåñïóá-
ëèêå Áåëàðóñü, 2018: ñòàò. ñáîðíèê. Ìèíñê: Íàöèîíàëüíûé
ñòàòèñòè÷åñêèé êîìèòåò Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. 195 ñ.

13 Ðàññ÷èòàíî ïî äàííûì: Áþëëåòåíü áàíêîâñêîé ñòà-
òèñòèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. 2015. ¹ 12. Ìèíñê: Íàöèî-
íàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü; Ñòàòèñòè÷åñêèé áþë-
ëåòåíü. 2016. ¹ 12, 2017. ¹ 12, 2018. ¹ 6. Ìèíñê: Íàöèî-
íàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

14 Òàì æå.
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Çàðóáåæíûé îïûò ðàçâèòèÿ è êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà â êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ

êèìè ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè ïî êðåäèòàì,
îñîáåííî â êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ. Êàê ïðàâè-
ëî, â èíäóñòðèàëüíî ðàçâèòûõ ñòðàíàõ äëÿ
êðèçèñíûõ ñèòóàöèé õàðàêòåðíû ïðîöåññû
çàìåäëåíèÿ ðîñòà öåí è äàæå äåôëÿöèè, ÷òî
ïðèâîäèò ê ñîêðàùåíèþ óðîâíÿ ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê. Â òî æå âðåìÿ â òðàíçèòèâíûõ ýêî-
íîìèêàõ â êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ àêòèâèçèðó-
þòñÿ èíôëÿöèîííî-äåâàëüâàöèîííûå ïðîöåñ-
ñû è ðèñêè, ÷òî â ðåçóëüòàòå ïðèâîäèò ê ñó-
ùåñòâåííîìó ðîñòó ïðîöåíòíûõ ñòàâîê.

Ïðè ýòîì äëÿ áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè,
êîòîðàÿ íà ïðîòÿæåíèè ðÿäà ëåò îòëè÷àëàñü
ñóùåñòâåííûìè äèñáàëàíñàìè, ïðîöåíòíûå
ñòàâêè â öåëîì ïî êðåäèòàì áûëè äî ïîñëå-
äíåãî âðåìåíè äîñòàòî÷íî âûñîêè. ×òî êàñà-
åòñÿ ñðåäíèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì
äëÿ ñóáúåêòîâ ÌÑÁ (â áàíêîâñêîé ñòàòèñòè-
êå ïðèâîäÿòñÿ äàííûå ïî èíäèâèäóàëüíûì
ïðåäïðèíèìàòåëÿì è êîììåð÷åñêèì îðãàíè-
çàöèÿì â öåëîì), òî èõ óðîâåíü â Ðåñïóáëèêå
Áåëàðóñü, êàê ïðàâèëî, çíà÷èòåëüíî âûøå ïî
ñðàâíåíèþ ñ êîììåð÷åñêèìè îðãàíèçàöèÿìè.
Äàííàÿ õàðàêòåðíàÿ îñîáåííîñòü îòìå÷àåòñÿ
â îòäåëüíûõ ïóáëèêàöèÿõ, à òàêæå ïîäòâåðæ-
äàåòñÿ áàíêîâñêîé ñòàòèñòèêîé. Òàê, îòäåëü-
íûìè àâòîðàìè ïðèâîäèòñÿ èíôîðìàöèÿ î
òîì, ÷òî ñðåäíåãîäîâûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè äëÿ
èíäèâèäóàëüíûõ ïðåäïðèíèìàòåëåé â 2002–
2014 ãã. áûëè ïî÷òè â 2 ðàçà âûøå â áåëîðóñ-
ñêèõ ðóáëÿõ è â 1,4 ðàçà – â èíîñòðàííîé âà-
ëþòå (Ïîïêîâ, 2016. Ñ. 57; Ïîïêîâà, 2013.
Ñ. 141; Ïîïêîâà, 2015. Ñ. 64–66).

Ïîñëåäíèå äàííûå áàíêîâñêîé ñòàòè-
ñòèêè ñâèäåòåëüñòâóþò î ñîõðàíåíèè ñèòó-
àöèè, õîòÿ ñ 2016 ã. íàìåòèëàñü òåíäåíöèÿ

íåêîòîðîãî ñîêðàùåíèÿ ðàçðûâà óðîâíÿ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî ðóáëåâûì êðåäèòàì,
à ñ 2018 ã. è ïî êðåäèòàì â èíîñòðàííîé
âàëþòå (òàáë. 2).

Ñàìûé âûñîêèé óðîâåíü ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê ïî êðåäèòàì äëÿ ÈÏ (40,8 è 43,7%)
ñëîæèëñÿ â 2014–2015 ãã., êîãäà ïðåâûøå-
íèå ïî ñðàâíåíèþ ñ óðîâíåì ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê ïî êðåäèòàì äëÿ êîììåð÷åñêèõ îðãà-
íèçàöèé ñîñòàâèëî â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ
áîëåå ÷åì 2 ðàçà, â èíîñòðàííîé âàëþòå –
1,5 ðàçà. Ïî êðåäèòàì â áåëîðóññêèõ ðóá-
ëÿõ äàííûé ðàçðûâ íà÷àë ïîñòåïåííî ñî-
êðàùàòüñÿ äî 1,9 ðàçà â 2016 ã., 1,8 â 2017 ã.
è 1,4 ðàçà â 1-ì ïîëóãîäèè 2018 ã. Ïðè ýòîì
ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî êðåäèòàì äëÿ ÈÏ â
2018 ã. óìåíüøèëèñü äî 12%, èëè â 3,5 ðàçà.
×òî êàñàåòñÿ êðåäèòîâ â èíâàëþòå, òî ñî-
êðàùåíèå ðàçðûâà â ñðåäíèõ ïðîöåíòíûõ
ñòàâêàõ (äî 1,13 ðàçà) ïî ñðàâíåíèþ ñ êîì-
ìåð÷åñêèìè îðãàíèçàöèÿìè ïðîèçîøëî
òîëüêî â ïåðâîé ïîëîâèíå 2018 ã.

Òàêèì îáðàçîì, äîñòóï ñóáúåêòàì ÌÑÁ
ê êðåäèòíûì ðåñóðñàì â êðèçèñíûõ óñëîâè-
ÿõ 2014–2016 ãã. â Áåëàðóñè áûë ñóùåñòâåí-
íî îãðàíè÷åí ïî ïðè÷èíå âûñîêèõ ïðîöåíò-
íûõ ñòàâîê. Ïðè ýòîì äîñòàòî÷íî ëüãîòíûå
ïðîöåíòíûå ñòàâêè èñïîëüçîâàëèñü áåëîðóñ-
ñêèìè áàíêàìè ïðè êðåäèòîâàíèè îáúåêòîâ
àãðîòóðèçìà è ïðèäîðîæíîãî ñåðâèñà.

Â çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ êðåäèòîâàíèå
ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî ñåêòîðà â êðèçèñíûõ
óñëîâèÿõ îñóùåñòâëÿëîñü ÷åðåç ãîñóäàð-
ñòâåííûå áàíêè ðàçâèòèÿ è êîììåð÷åñêèå
áàíêè â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè ñîîòâåòñòâóþ-
ùèõ ïðîãðàìì ïî äîïîëíèòåëüíîé êðåäèò-

Èñòî÷íèê. Ñîñòàâëåíî ïî äàííûì: Áþëëåòåíü áàíêîâñêîé ñòàòèñòèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. 2015. ¹ 12.
Ìèíñê: Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü; Ñòàòèñòè÷åñêèé áþëëåòåíü. 2016. ¹ 12, 2017. ¹ 12, 2018.
¹ 6. Ìèíñê: Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
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Â.À. ÌÀÒßÑ

íîé ïîääåðæêå è ôèíàíñèðîâàíèþ îáîðîò-
íîãî êàïèòàëà, ïðîëîíãàöèè êðåäèòîâ, ïå-
ðåâîäà êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ â äîëãî-
ñðî÷íûå, ðàñøèðåíèÿ ïðîãðàìì ìèêðîêðå-
äèòîâàíèÿ.

×òî êàñàåòñÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, òî
îïðåäåëåííûå ïðîãðàììû êðåäèòíîé ïîääåð-
æêè ñóáúåêòîâ ÌÑÁ ðàçâèâàþòñÿ â ïîñëå-
äíåå âðåìÿ. Â ÷àñòíîñòè, Áàíêîì ðàçâèòèÿ ñ
ó÷àñòèåì áàíêîâ-ïàðòíåðîâ (â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ 13 áàíêîâ) è ëèçèíãîâûõ êîìïàíèé îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ ïðàêòè÷åñêàÿ ðåàëèçàöèÿ ïðî-
ãðàììû ïî êðåäèòîâàíèþ ÌÑÁ ñ èñïîëüçî-
âàíèåì äâóõóðîâíåâîãî ìåõàíèçìà: 

íà ïåðâîì óðîâíå Áàíê ðàçâèòèÿ Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü ïðåäîñòàâëÿåò ôèíàíñî-
âûå ðåñóðñû áàíêàì-ïàðòíåðàì;

íà âòîðîì – áàíêè-ïàðòíåðû îòáèðàþò
ïî ñîãëàñîâàííûì ñ Áàíêîì ðàçâèòèÿ êðèòå-
ðèÿì íåïîñðåäñòâåííûõ çàåìùèêîâ, ïðîâî-
äÿò îöåíêó èõ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ïðåä-
ïîëàãàåìûõ ê ðåàëèçàöèè ïðîåêòîâ, à òàêæå
ïðèíèìàþò ðåøåíèÿ î âûäà÷å êðåäèòà ïî îãî-
âîðåííîé ïðåäåëüíîé ñòàâêå.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ Óêàçîì Ïðåçèäåíòà
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 21 ìàÿ 2009 ã. ¹ 255
«Î íåêîòîðûõ ìåðàõ ãîñóäàðñòâåííîé ïîä-
äåðæêè ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà» áàíêà-
ìè ïðåäîñòàâëÿþòñÿ ëüãîòíûå êðåäèòû ñóáúåê-
òàì ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà â öåëÿõ ñòðî-
èòåëüñòâà, ïðèîáðåòåíèÿ êàïèòàëüíûõ ñòðîå-
íèé (çäàíèé, ñîîðóæåíèé), èçîëèðîâàííûõ
ïîìåùåíèé è (èëè) èõ ðåìîíòà è ðåêîíñò-
ðóêöèè, ïðèîáðåòåíèÿ îáîðóäîâàíèÿ, òðàíñ-
ïîðòíûõ ñðåäñòâ, ñïåöèàëüíûõ óñòðîéñòâ è
ïðèñïîñîáëåíèé, çàêóïêè êîìïëåêòóþùèõ
èçäåëèé, ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ äëÿ ñîáñòâåí-
íîãî ïðîèçâîäñòâà è îêàçàíèÿ óñëóã. Ïðîöåí-
òíàÿ ñòàâêà ïî ëüãîòíîìó êðåäèòó ñîñòàâëÿ-
åò 0,5 ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Íàöèîíàëü-
íîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà äåíü ïðè-
íÿòèÿ ñîîòâåòñòâóþùèì áàíêîì ðåøåíèÿ î
ïðåäîñòàâëåíèè ëüãîòíîãî êðåäèòà, óâåëè÷åí-
íîé íå áîëåå ÷åì íà 3 ï. ï.

Â êà÷åñòâå ïðèîðèòåòíûõ íàïðàâëåíèé
ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè ñóáúåêòîâ ÌÑÁ
îïðåäåëåíû: âíåäðåíèå íîâûõ òåõíîëîãèé;
ïðîèçâîäñòâî ýêñïîðòíîé è èìïîðòîçàìå-
ùàþùåé ïðîäóêöèè; èíâåñòèðîâàíèå â îñ-
íîâíûå ñðåäñòâà.

Â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè êðåäèòíîãî ñî-
ãëàøåíèÿ ñ ÅÁÐÐ òàêæå îòêðûòû êðåäèò-

íûå ëèíèè ïî ôèíàíñèðîâàíèþ ïðåäñòà-
âèòåëåé ìèêðîáèçíåñà è ÌÑÁ.

Êàê ïîêàçàëî èññëåäîâàíèå çàðóáåæíî-
ãî îïûòà êðåäèòîâàíèÿ ñóáúåêòîâ ÌÑÁ,
îñîáåííî àêòèâíî â àíàëèçèðóåìûõ ñòðà-
íàõ â ïåðèîä ðåöåññèè èëè çàìåäëåíèÿ ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà èñïîëüçîâàëèñü ðàçëè÷-
íûå ãàðàíòèéíûå ñõåìû, âêëþ÷àÿ óâåëè÷å-
íèå îáùåãî îáúåìà ôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðî-
öåíòà (â îòäåëüíûõ ñëó÷àÿõ äî 100%) è
ðàçìåðà ãàðàíòèé. Îäíîâðåìåííî áûëè ðàç-
ðàáîòàíû íîâûå ìåõàíèçìû è èíñòðóìåí-
òû ïîääåðæêè ôèíàíñèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ
ÌÑÁ: ñíèæåíèå ñòîèìîñòè ãàðàíòèéíûõ
ñõåì è ïðåäîñòàâëåíèå îòñðî÷åê ïî êðåäè-
òàì ñ ãîñãàðàíòèÿìè; èñïîëüçîâàíèå ãîñãà-
ðàíòèé ïî âåí÷óðíîìó ôèíàíñèðîâàíèþ;
ðåàëèçàöèÿ ïðîãðàìì ãàðàíòèðîâàíèÿ êðàò-
êîñðî÷íûõ êðåäèòîâ.

Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü âîïðîñ î ñî-
çäàíèè ãàðàíòèéíûõ ôîíäîâ íàõîäèòñÿ â
ñòàäèè îáñóæäåíèÿ ñ 2008 ã. Ñîçäàíèå äàí-
íîãî èíñòðóìåíòà ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ãîñ-
ïðîãðàììîé «Ìàëîå è ñðåäíåå ïðåäïðèíè-
ìàòåëüñòâî â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü» íà
2016–2020 ãã. Îäíîé èç ïðè÷èí çàòÿãèâà-
íèÿ ñðîêîâ ðåøåíèÿ äàííîé ïðîáëåìû ÿâ-
ëÿåòñÿ ðàçíîå ïðåäñòàâëåíèå áèçíåñà è ãî-
ñóäàðñòâà î ïîäõîäàõ ê åå ðåøåíèþ.

Â òî æå âðåìÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
ôóíêöèîíèðóåò ÀÎ «Ôåäåðàëüíàÿ êîðïîðà-
öèÿ ïî ðàçâèòèþ ìàëîãî è ñðåäíåãî ïðåäïðè-
íèìàòåëüñòâà», ñôîðìèðîâàíû ïîðÿäêà 80
ðåãèîíàëüíûõ ãàðàíòèéíûõ ôîíäîâ. Ïðè ýòîì
ãàðàíòèðîâàíèå îáåñïå÷èâàåòñÿ â ðàçìåðå 50–
70%. ×òî êàñàåòñÿ Áåëàðóñè, òî ãàðàíòèè â
î÷åíü îãðàíè÷åííûõ îáúåìàõ ìîãóò ïðåäîñ-
òàâëÿòüñÿ ñóáúåêòàì ÌÑÁ ïî ïðèîðèòåòíûì
íàïðàâëåíèÿì ïîä 5%, ÷òî â ðàçû ïðåâûøàåò
óðîâåíü àíàëîãè÷íûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Âìåñòå ñ òåì êðåäèòíûå ðåñóðñû, êî-
òîðûå ìîãóò áûòü ïðåäîñòàâëåíû êîììåð-
÷åñêèìè áàíêàìè íà ôèíàíñèðîâàíèå ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêèõ ïðîåêòîâ ïðè íàëè÷èè
ãàðàíòèéíîãî îáåñïå÷åíèÿ, ìîãóò â ñðåä-
íåì â íåñêîëüêî ðàç ïðåâûøàòü îáúåìû
ñðåäñòâ, âûäåëÿåìûõ ãîñóäàðñòâîì ïî ãà-
ðàíòèéíûì ïðîãðàììàì, â òîì ÷èñëå è ïî-
òîìó, ÷òî ãîñóäàðñòâåííûå ãàðàíòèè ìîãóò
áûòü ïðåäîñòàâëåíû òîëüêî íà ÷àñòü çàï-
ðàøèâàåìîãî êðåäèòà. Ýòî ñâèäåòåëüñòâó-
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Çàðóáåæíûé îïûò ðàçâèòèÿ è êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà â êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ

åò î ñóùåñòâåííîé ýôôåêòèâíîñòè ïðèìå-
íåíèÿ äàííîãî ìåõàíèçìà ãîñóäàðñòâåííîé
ïîääåðæêè ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà è
åãî ñòèìóëèðóþùåì âîçäåéñòâèè íà ÷àñò-
íûå èíâåñòèöèè. Êðîìå òîãî, â ñëó÷àå ïðå-
äîñòàâëåíèÿ ãàðàíòèé ñðåäñòâà íå çàìîðà-
æèâàþòñÿ íà äëèòåëüíîå âðåìÿ äî ïîëíî-
ãî âîçâðàòà êðåäèòà, à îñòàþòñÿ â ðàñïîðÿ-
æåíèè ãîñóäàðñòâåííîãî ôèíàíñîâîãî
èíñòèòóòà è ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû íà
äðóãèå öåëè. Ïðè ýòîì ôàêòè÷åñêèé ðàñ-
õîä áþäæåòíûõ ñðåäñòâ ïðîèçâîäèòñÿ
òîëüêî ïî òåì ïðîåêòàì, êîòîðûå íå ñìîã-
ëè îêóïèòüñÿ è òàêèì îáðàçîì âîçìåñòèòü
êðåäèò, íî ïîñðåäñòâîì ýêñïåðòíîãî îòáî-
ðà ïðîåêòîâ òàêèå ðàñõîäû ìîæíî ñâåñòè
äî ìèíèìóìà.

Ïðè ýòîì êàê ïîëîæèòåëüíûé îïûò äëÿ
Áåëàðóñè îñîáî ñëåäóåò îòìåòèòü ðàçâèòèå
ãîñóäàðñòâåííîãî ýêñïîðòíîãî êðåäèòíîãî
ãàðàíòèðîâàíèÿ è ñòðàõîâàíèÿ, êîòîðîå â
çíà÷èòåëüíîé ìåðå ðàñïðîñòðàíåíî â ìàëûõ
îòêðûòûõ ýêñïîðòîîðèåíòèðîâàííûõ ýêî-
íîìèêàõ (Äàíèÿ, Øâåöèÿ, Þæíàÿ Êîðåÿ,
Ïîðòóãàëèÿ è ïð.). Ñóòü äàííûõ ìåð çàê-
ëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ãîñóäàðñòâî ÷åðåç ýêñ-
ïîðòíîå êðåäèòíîå àãåíòñòâî ïðåäîñòàâëÿ-
åò ñóáúåêòó ÌÑÁ ãàðàíòèè âîçâðàòà äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ (êàê ïðàâèëî, äî 80% îò îáúÿâ-
ëåííîé ñòîèìîñòè ñäåëêè) ïî îòãðóæàåìîé
ñ îòñðî÷êîé ïðîäóêöèè íà ýêñïîðò â ñëó-
÷àå íåîïëàòû äàííîé ïðîäóêöèè ïîêóïàòå-
ëåì èç äðóãîé ñòðàíû. Â òî æå âðåìÿ áåëî-
ðóññêèå ñóáúåêòû ÌÑÁ íå èìåþò äîñòóïà
íå òîëüêî ê ãàðàíòèðîâàííûì ñõåìàì ïîä-
äåðæêè ýêñïîðòà, íî è ê ëüãîòíîìó ýêñïîð-
òíîìó áàíêîâñêîìó êðåäèòîâàíèþ.

Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ëüãîòíîå êðå-
äèòîâàíèå ÌÑÁ â îñíîâíîì ôîêóñèðóåòñÿ
â ÷àñòè ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêñïîðòîîðèåíòè-
ðîâàííûõ ïðîèçâîäñòâ, à ýêñïîðòîîðèåíòè-
ðîâàííûå òîðãîâûå îðãàíèçàöèè íå ïðèíè-
ìàþòñÿ âî âíèìàíèå. Â Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè ìîæíî íà ëüãîòíûõ óñëîâèÿõ ïðî-
êðåäèòîâàòü è ýêñïîðòíûå òîðãîâûå
îðãàíèçàöèè, åñëè ïðîäóêöèÿ ïðîèçâåäåíà
â Ðîññèè è íå ìåíåå 30% äîáàâëåííîé ñòî-
èìîñòè ñôîðìèðîâàíî â ñòðàíå. Â áåëîðóñ-
ñêîì Áàíêå ðàçâèòèÿ åñòü ïðîãðàììû äëÿ
ïðåäïðèÿòèé-ýêñïîðòåðîâ ñóáúåêòîâ ÌÑÁ
ïî ôèíàíñèðîâàíèþ ïðèîáðåòåíèÿ îñíîâ-
íûõ ñðåäñòâ, íî íåò – îáîðîòíûõ.

Áîëåå òîãî, â Áåëàðóñè íå òîëüêî íå
îêàçûâàåòñÿ àäåêâàòíîé ôèíàíñîâîé è êðå-
äèòíîé ïîääåðæêè ïðè ýêñïîðòå â Ðîññèé-
ñêóþ Ôåäåðàöèþ, íî ñóùåñòâóåò ðÿä ôàê-
òîðîâ, êîòîðûå îãðàíè÷èâàþò ôèíàíñîâûå
âîçìîæíîñòè ýêñïîðòåðîâ. Âìåñòî ïðåäîñ-
òàâëåíèÿ äîñòóïíûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ
ïðîèñõîäèò èõ èçúÿòèå ÷åðåç óïëàòó ÍÄÑ
è ÷ðåçìåðíî äëèòåëüíûå ñðîêè åãî âîçâðà-
òà (ìîãóò äîõîäèòü äî 4 è áîëåå ìåñÿöåâ)
ïî òîâàðàì, îòãðóæåííûì çà ïðåäåëû Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü. Â ðåçóëüòàòå ïðîèñõî-
äèò çàìîðàæèâàíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, à
ñóáúåêòû ÌÑÁ âûíóæäåíû ïðèáåãàòü ê
äîðîãîñòîÿùèì êðåäèòíûì ðåñóðñàì.

Ñèòóàöèÿ óñóãóáëÿåòñÿ ãðîìîçäêèì è
äîðîãîñòîÿùèì íàëîãîâûì è òàìîæåííûì
äåêëàðèðîâàíèåì è ñëîæíîñòÿìè îôîðìëå-
íèÿ âîçâðàòà ÍÄÑ, îñîáåííî äëÿ íåáîëü-
øèõ ôèðì è èíäèâèäóàëüíûõ ïðåäïðèíè-
ìàòåëåé.

Îäíîâðåìåííî íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü áåëîðóññêîãî ýêñ-
ïîðòà â Ðîññèéñêóþ Ôåäåðàöèþ îêàçàëî
îñëàáëåíèå ðîññèéñêîãî ðóáëÿ â 2014–
2016 ãã., à òàêæå â 2018 ã. Â ðåçóëüòàòå â
ïîñëåäíèå ìåñÿöû òåêóùåãî ãîäà ýêñïîðò â
Ðîññèéñêóþ Ôåäåðàöèþ ñòàë ñîêðàùàòüñÿ.

Â çàêëþ÷åíèå ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ÌÑÁ ðàññìàòðèâà-
åòñÿ â êà÷åñòâå îäíîãî èç òðåõ âàæíåéøèõ
íàïðàâëåíèé ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, äðàé-
âåðîâ ðîñòà ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. Íåïðè-
íÿòèå óïðåæäàþùèõ àäåêâàòíûõ ìåð ïî óëó÷-
øåíèþ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî êëèìàòà è óñ-
ëîâèé ôèíàíñèðîâàíèÿ è êðåäèòîâàíèÿ
ñóáúåêòîâ ÌÑÁ ìîæåò ïðèâåñòè ê îòòîêó íå
òîëüêî êâàëèôèöèðîâàííûõ êàäðîâ, íî è
ïðåäñòàâèòåëåé áèçíåñà (ñîçäàþùèõ ðàáî÷èå
ìåñòà è äîïîëíèòåëüíóþ íàëîãîâóþ áàçó) èç
Áåëàðóñè â ñîñåäíþþ ñòðàíó.

Ê íàèáîëåå ïðîáëåìíûì âîïðîñàì è
ñäåðæèâàþùèì ôàêòîðàì ðàçâèòèÿ äàííî-
ãî ñåêòîðà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ñëåäóåò
îòíåñòè îãðàíè÷åííûé äîñòóï ê êðåäèòíûì
ðåñóðñàì áàíêîâ, íåðàçâèòîñòü ñèñòåìû êðå-
äèòíîãî ãàðàíòèðîâàíèÿ, îòñóòñòâèå ëüãîò-
íîé êðåäèòíîé è ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè
ïðè ýêñïîðòå, ñëîæíîñòü íàëîãîâîãî è òà-
ìîæåííîãî àäìèíèñòðèðîâàíèÿ (ïðåæäå
âñåãî âî âíåøíåé òîðãîâëå ñ Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèåé).
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