
ней трудовой миграции с учетом национальных интересов. Успехам на этом пути будет 

также способствовать учет в общении специфических черт деловой этики индийских 

партнеров. 
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ФЬЮЧЕРСЫ: ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ и 

основы ЗАКОНОДАТЕЛЬНЫЕ 

В развивающейся рыночной экономике большой интерес представляет исполь­

зование альтернативных источников получения прибыли всеми субъектами хозяйство­

вания . В условиях современного финансового рынка к данным источникам можно 

отнести производные финансовые инструменты (ПФИ, деривативы). Рынок дерива­

тивов Республики Беларусь не в полной мере соответствует потребностям развития 

экономики, но в то же время он обладает большим потенциалов развития. Применение 

субъектами белорусского рынка ПФИ требует не только наличия четкой теоретичес­

кой и законодательной базы в экономической сфере, но и постоянного развития систе­

мы бухгалтерского учета и отчетности. 

Ряд ведущих экономистов российской и мировой практики в своих работах выде­

ляют два основных признака фьючерса: 1. стандартный биржевой контракт; 2. кон­
тракт купли-продажи базового актива, сделка с которым будет совершена в установ­

ленный момент в будущем по оговоренной цене [ 1, с. 195, 2, с. 15, 3, стр. 4 7, 4, с. 191 ]. 
За последние несколько лет количество научных и практических статей по вопро­

сам совершенствования рынка производных финансовых инструментов заметно воз­

росло, что говорит об увеличении интереса к проблеме. Мы считаем, что общеприня­

тое в теории определение фьючерса (фьючерсного контракта) не в полной мере рас­

крывает общее и особенное, присущее данному финансовому инструменту. Ввиду 

этого мы рассмотрели подходы различных авторов к определению фьючерса, как 

разновидности ПФИ. 

В работах Жукова Е.Ф. в определении фьючерса выделены три признака: 1. это 
обязательство продать и купить стандартное количество акций; 2. на стандартизиро-
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вано установленную дату; 3. по курсу, зафиксированному при заключении сделки 
[5, с. 561]. При этом дополнительно отмечается, что предметом сделки могут быть и 
другие активы. Исходя из юридической природы фьючерса, акцент на акции в данном 

определении нам кажется не в полной мере корректным . В определении, данным Кри­

ничанским К.В" раскрыты все возможные объекты сделки (биржевой товар, валюта, 

ценные бумаги) и фьючерс характеризуется как право и обязанность двух сторон 

купить (продать) актив либо аннулировать контракт при условии выплаты одной из 

сторон разницы между ценой базисного актива, зафиксированного в контракте, и ры­

ночной ценой этого актива (6, с. 187]. То есть автор в определение фьючерса дополни­
тельно включает еще один признак - твердая либо условная сделка. 

Таким образом, экономисты в определениях фьючерса указывают в основном 

его следующие признаки: место заключения контракта - биржа; предмет сделки -
базовый актив; время совершения - оговоренный заранее момент в будущем. Мы 
считает, что главная характеристика любого финансового инструмента (и фьючерсных 

контрактов, в частности)- цель совершения сделки. Однако в большинстве рассмот­

ренных определений цели использования данных ПФИ не выделены. 

В большом экономическом словаре А.Н. Азрилияна в определении фьючерса 

отмечены следующие его признаки: 

1. Это сделка на покупку или продажу финансовых инструментов или товаров по 
согласованной цене через определенный срок после заключения сделки. 

2. Цель фьючерсной сделки -страхование (хеджирование) или получение разни­
цы в ходе перепродажи, или получение прибыли от изменения цен или курсов (7, с. 
1068]. Другими словами, в определение включены сущностные признаки фьючерса, 
заключающиеся в том, что договор может носить чисто спекулятивный характер либо 

использоваться для хеджирования, либо быть твердой срочной сделкой. Этот же при­

знак фьючерса отмечен и в Большой экономической энциклопедии и Популярной эко­
номической энциклопедии [8, с. 728, 9, с . 294] . Определения, отраженные в вышеназ­
ванных энциклопедиях и словаре, нам видятся наиболее полными . Для нормального 

функционирования рынка ПФИ они должны быть законодательно признаны. 
Рассмотрение нормативно-правовой базы Республики Беларусь и Российской 

Федерации в сфере данных экономических отношений позволило выделить следующие 
особенности. В законодательстве Российской Федерации наиболее полное определение 
фьючерса дано в Указании Центрального банка России от 16.02.2015 «0 видах произ­
водных финансовых инструментов)) . В соответствии с данным Указанием фьючерсным 

договором признается заключаемый на биржевых торгах договор, предусматриваю­

щий обязанность каждой из сторон договора периодически уплачивать денежные сум­
мы в зависимости от изменения цен (значений) базисного актива и (или) наступления 

обстоятельства, являющегося базисным активом [10]. Также отмечено, что фьючерс­
ный договор может предусматривать одну из следующих обязанностей : обязанность 
одной стороны договора передать базисный актив в собственность другой стороне, в 

том числе путем заключения договора купли-продажи базисного актива; обязанность 

сторон заключить договор, являющийся производным финансовым инструментом. 

Таким образом, российское законодательство предполагает, что фьючерс может быть: 
1) твердой сделкой; 2) другим видом сделки: операция хеджирования или спекуляции. 

В белорусском законодательстве понятие фьючерс дано только в некоторых 

законодательных актах. Например, в Положении о производных ценных бумагах, 

утвержденном Постановлением Комитета по ценным бумагам при Совете Министров 

Республики Беларусь от 4 февраля 2002 г. № 02/П дано следующее определение: 
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«Фьючерс - это контракт (соглашение) на покупку (продажу) базисного актива в 

день, установленный контрактом, по фиксированной цене» [11]. В Постановлении 
Совета директоров Национального банка Республики Беларусь от 29.12.2007 N 414 
«Об утверждении Инструкции по бухгалтерскому учету сделок с производными ин­

струментами в банках Республики Беларусь» говориться, что фьючерсный контракт 

представляет собой договор участников биржевых торгов, обязывающий стороны 

купить или продать определенное количество базового актива в определенную дату в 

будущем по цене, установленной сторонами на дату его заключения [12] . Таким обра­
зом, можно сказать, что в законодательстве Республики Беларусь не до конца раскры­

ты цели заключения фьючерсного контракта, ведь, как мы уже отмечали, помимо 

твердой сделки (как указано в вышеназванном Постановлении), он позволяет снижать 

риск (операции хеджирование) и извлекать дополнительный доход от изменения сто­

имости актива (спекуляция). 

Таким образом, рассмотренные определения не в полной мере раскрывают суть 

фьючерса и области его использования, а отсутствие четких трактовок в законода- · 
тельстве тормозит развитие рынка производных финансовых инструментов в стране. 

В бухгалтерском учете (в частности, в банках Республики Беларусь) основные ценные 

бумаги (акции, облигации) учитываются не в зависимости от вида финансового инст­

румента, а по признаку - цель приобретения: ценные бумаги, учитываемые по спра­

ведливой стоимости; удерживаемые до погашения; имеющиеся для продажи . Данная 

система учета облегчает оперативное управление рискованностью и доходностью опе­

раций с использованием этих финансовых инструментов. ПФИ в бухгалтерском балан­

се банков страны отражаются в 6 классе «Прочие активы и прочие пассивы», который 
далее подразделяются на производные финансовые инструменты и инструменты хед­

жирования. Однако банками Республики Беларусь также активно используются спе­

кулятивные операции, которые в отдельные периоды в ряде банков приносили значи­

тельные убытки. В силу этого есть целесообразность в бухгалтерском учете кредит­

ных организаций Республики Беларусь расширить дезагрегацию учета ПФИ по при­

знаку- цель операции. Во многих существенных аспектах примером развития законо­

дательства для Беларуси может служить опыт Российской Федерации. 
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ЗВУКОВОЙ МАРКЕТИНГ В ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 
ПРЕДПРИЯТИЯ 

Потребитель ежедневно принимает решения о покупках в течении жизни и порой 

он не задумывается над этим . Фактически, принятие решений потребителем происхо­

дит настолько автоматически, что ему часто трудно объяснить, почему он сделал тот 

или иной выбор . Для того, чтобы оказывать влияние на процесс принятия решения 

потребителем маркетологу нужно знать : как он происходит, почему совершается по­

купка, как осуществляется выбор тех или иных товаров. Кроме этого он также должен 

уметь применять полученные знания на практике . Психология выбора помогает отве­

тить на данные вопросы, раскрывая механизмы, принципы и правила процесса приня­

тия решений . 

Психолог Дэниел Канеман поведение потребителя и механизм принятия им реше­

ния описал через модель, в которой лежат две различные системы мышления и приня­

тия решений . Данные системы Канеман назвал имплицитной (скрытой) и эксплицитной 

(явной) системами. Именно совместная работа двух этих систем характеризует процес­

сы принятия решений потребителем. По средством эксплицитной системы потреби­

тель принимает обдуманные решения, но она имеет ограниченную производитель­

ность (предел оперативной памяти человека составляет 7 +/- 2 элемента) . Имплицит­

ная система предназначена для быстрых, автоматических, интуитивных решений в об­

ход размышлений. Ее производительность составляет 11 млн бит информации в секун-
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