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ÑÎÂÐÅÌÅÍÍÛÅ ÌÅÒÎÄÛ ÎÖÅÍÊÈ È ÀÍÀËÈÇÀ
ÊÐÅÄÈÒÎÑÏÎÑÎÁÍÎÑÒÈ ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß

Íåîáõîäèìîñòü óëó÷øåíèÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êðåäèòíîãî ìåõàíèçìà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü
îáîñíîâûâàåò öåëåñîîáðàçíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ìåòîäîâ óïðàâëåíèÿ êðåäèòîì,
îðèåíòèðîâàííûõ íà ñîáëþäåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ ãðàíèö êðåäèòà. Ýòî ïîçâîëèò ïðåäîòâðàòèòü
íåîïðàâäàííûå êðåäèòíûå âëîæåíèÿ, îáåñïå÷èòü ñâîåâðåìåííûé è ïîëíûé âîçâðàò ññóä, ñíèçèòü
ðèñê íåïëàòåæà.

The need to improve the functioning of credit mechanism in the Republic of Belarus justifies the use of eco-
nomic methods of management of credit, compliance-oriented economic boundaries. This will prevent undue
credit investments, provide timely and complete repayment of loans, reducing the risk of non-payment.

Íåâîçìîæíîñòü è ýêîíîìè÷åñêàÿ íåðàöèîíàëüíîñòü àêêóìóëèðîâàíèÿ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèé, ïðèâåëè ê äåôèöèòó äåíåæíîé íà-
ëè÷íîñòè è íåîáõîäèìîñòè ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ ñî ñòîðîíû â âèäå êðåäèòîâ, çàéìîâ è
ññóä. Êðåäèòîðû äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ãàðàíòèè ñâîåâðåìåííîñòè è ïîëíîòû âîçâðàòà ïðåäî-
ñòàâëåííûõ ñðåäñòâ (êðåäèòîâ, çàéìîâ, ññóä) îöåíèâàþò ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è êðåäè-
òîñïîñîáíîñòü ïîòåíöèàëüíûõ çàåìùèêîâ. Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ïîä êðåäèòî-
ñïîñîáíîñòüþ ÷àùå âñåãî ïîíèìàþòñÿ ôèíàíñîâûå âîçìîæíîñòè çàåìùèêîâ ñâîåâðåìåí-
íî è â ïîëíîì îáúåìå ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî ñâîèì äîëãîñðî÷íûì è êðàòêîñðî÷íûì îáÿçà-
òåëüñòâàì â ñâÿçè ñ íåèçáåæíîé íåîáõîäèìîñòüþ ïîãàøåíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ (êðåäèòîâ
è çàéìîâ). Â îòëè÷èå îò ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêà êðåäèòîñïîñîáíîñòü íå ôèêñèðó-
åò íåïëàòåæè çà èñòåêøèé ïåðèîä èëè íà êàêóþ-òî äàòó, à ïðîãíîçèðóåò ñïîñîáíîñòü ê
ïîãàøåíèþ äîëãà íà áëèæàéøóþ ïåðñïåêòèâó.

Óðîâåíü êðåäèòîñïîñîáíîñòè êëèåíòà îïðåäåëÿåò ñòåïåíü ðèñêà çàèìîäàâöà, ñâÿçàí-
íîãî ñ âûäà÷åé êðåäèòîâ, çàéìîâ, ññóä êîíêðåòíîìó çàåìùèêó. Êðåäèòîñïîñîáíîñòü çà-
åìùèêà çàâèñèò îò ìíîæåñòâà ôàêòîðîâ, ïîýòîìó ïðîöåññ îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè
(ñ ïîçèöèè çàèìîäàâöà) âêëþ÷àåò â ñåáÿ ðÿä îòíîñèòåëüíî ñàìîñòîÿòåëüíûõ ýòàïîâ: âû-
áîð èíôîðìàöèîííûõ èñòî÷íèêîâ, ìåòîäîâ è ñïîñîáîâ àíàëèçà; èçó÷åíèå ïðàâîñïîñîá-
íîñòè (êðåäèòíîé èñòîðèè); îöåíêà êà÷åñòâà óïðàâëåíèÿ è âíåøíèõ óñëîâèé; àíàëèç ïî-
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êàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ êðåäèòîñïîñîáíîñòü; îöåíêà îáåñïå÷åíèÿ âîçâðàòà êðåäè-
òà; îïðåäåëåíèå êëàññà êðåäèòîñïîñîáíîñòè.

Åäèíîé ìåòîäèêè îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà íå ñóùåñòâóåò. Ìèðîâàÿ è
îòå÷åñòâåííàÿ áàíêîâñêàÿ ïðàêòèêà ïîçâîëèëà âûäåëèòü êðèòåðèè îöåíêè êðåäèòíîãî
ðèñêà è êðåäèòîñïîñîáíîñòè êëèåíòà (ðèñ. 1).

Ðèñ. 1. Êðèòåðèè îöåíêè êðåäèòíîãî ðèñêà è êðåäèòîñïîñîáíîñòè êëèåíòà [1]

Öåëüþ óïðàâëåíèÿ êðåäèòîñïîñîáíîñòüþ ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîääåðæàíèå åå íà
òàêîì óðîâíå, ïðè êîòîðîì çàèìîäàâåö áûë áû ãîòîâ ïðåäîñòàâèòü îðãàíèçàöèè êðåäèò
(çàéì, ññóäó), íå èñïûòûâàÿ ïðè ýòîì áîëüøîãî ðèñêà. Çäåñü âîçíèêàåò ïðîáëåìà îïðå-
äåëåíèÿ óðîâíÿ êðåäèòîñïîñîáíîñòè. Ïðè îöåíêå êðåäèòîñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè-çà-
åìùèêà èñïîëüçóþòñÿ ìíîãî÷èñëåííûå õàðàêòåðèñòèêè, êîòîðûå ïîäâåðãàþòñÿ êà÷åñò-
âåííîé îöåíêå.

Ðÿä àìåðèêàíñêèõ ýêîíîìèñòîâ îïèñûâàþò ñèñòåìó îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè, ïî-
ñòðîåííóþ íà ñàëüäîâûõ ïîêàçàòåëÿõ îò÷åòíîñòè. Òàê, àìåðèêàíñêèå áàíêè èñïîëüçóþò
÷åòûðå ãðóïïû îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé:

l ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè ôèðìû (êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè è ïîêðûòèÿ). Êîýô-
ôèöèåíò ïîêðûòèÿ (ñîîòíîøåíèå îáîðîòíîãî (êðàòêîñðî÷íîãî) êàïèòàëà è êðàòêîñðî÷-
íûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ) ïîêàçûâàåò ïðåäåë êðåäèòîâàíèÿ, äîñòàòî÷íîñòü âñåõ âèäîâ
ñðåäñòâ êëèåíòà, ÷òîáû ïîãàñèòü äîëã. Åñëè êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ ìåíüøå åäèíèöû,
òî ãðàíèöû êðåäèòîâàíèÿ íàðóøåíû, çàåìùèêó áîëüøå íåëüçÿ ïðåäîñòàâëÿòü êðåäèò:
îí ÿâëÿåòñÿ íåêðåäèòîñïîñîáíûì;

l ïîêàçàòåëè îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà (èñïîëüçóþòñÿ äëÿ îöåíêè êà÷åñòâà îáî-
ðîòíûõ àêòèâîâ, âûñòóïàþò êàê èñòî÷íèêè ðîñòà êîýôôèöèåíòà ïîêðûòèÿ);
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l ïîêàçàòåëè ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ (îòíîøåíèå âñåõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ê îáùåé
ñóììå àêòèâîâ èëè ê îñíîâíîìó êàïèòàëó; ïîêàçûâàþò çàâèñèìîñòü ôèðìû îò çàåìíûõ
ñðåäñòâ. ×åì âûøå êîýôôèöèåíò ïðèâëå÷åíèÿ, òåì õóæå êðåäèòîñïîñîáíîñòü çàåìùèêà);

l ïîêàçàòåëè ïðèáûëüíîñòè (äîëÿ ïðèáûëè â äîõîäàõ, íîðìà ïðèáûëè íà àêòèâû,
íîðìà ïðèáûëè íà àêöèþ. Åñëè ðàñòåò çàâèñèìîñòü ôèðìû îò çàåìíûõ ñðåäñòâ, òî ñíè-
æåíèå êðåäèòîñïîñîáíîñòè, îöåíèâàåìîé íà îñíîâå êîýôôèöèåíòà ïðèâëå÷åíèÿ, ìîæåò
êîìïåíñèðîâàòüñÿ ðîñòîì ïðèáûëüíîñòè) [1].

Îöåíêà êðåäèòîñïîñîáíîñòè êëèåíòîâ ôðàíöóçñêèìè êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè
âêëþ÷àåò 3 áëîêà:

1) îöåíêà ïðåäïðèÿòèÿ è àíàëèç åãî áàëàíñà, à òàêæå äðóãîé îò÷åòíîñòè;
2) îöåíêà êðåäèòîñïîñîáíîñòè êëèåíòîâ íà îñíîâå ìåòîäèê, ïðèíÿòûõ îòäåëüíûìè

êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè;
3) èñïîëüçîâàíèå äëÿ îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè äàííûõ êàðòîòåêè Áàíêà Ôðàí-

öèè [1].
Ïðè îïðåäåëåíèè êðåäèòíîãî êà÷åñòâà çàåìùèêà, óðîâíÿ åãî êðåäèòîñïîñîáíîñòè

êîììåð÷åñêèå áàíêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ðóêîâîäñòâóþòñÿ ëîêàëüíûìè íîðìàòèâíû-
ìè ïðàâîâûìè àêòàìè, ÷òî ïîçâîëÿåò ðàçðàáàòûâàòü è èñïîëüçîâàòü ñîáñòâåííûå (àâòîð-
ñêèå) ìåòîäèêè îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè. Â îòå÷åñòâåííîé ïðàêòèêå ïðèìåíÿþòñÿ
ñëåäóþùèå ìåòîäû îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè:

l àíàëèç äåëîâîãî ðèñêà. Äåëîâîé ðèñê ñâÿçàí ñ òåì, ÷òî êðóãîîáîðîò ôîíäîâ çàåì-
ùèêà ìîæåò íå çàâåðøèòüñÿ â ñðîê è íå äàòü îæèäàåìîãî ýôôåêòà. Ôàêòîðàìè äåëîâîãî
ðèñêà ÿâëÿþòñÿ ïðè÷èíû, ïðèâîäÿùèå ê ïðåðûâíîñòè èëè çàäåðæêå êðóãîîáîðîòà
ñðåäñòâ íà îòäåëüíûõ ñòàäèÿõ. Â óñëîâèÿõ ýêîíîìè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòè àíàëèç äåëî-
âîãî ðèñêà â ìîìåíò âûäà÷è ññóäû ñóùåñòâåííî äîïîëíÿåò îöåíêó êðåäèòîñïîñîáíîñòè
êëèåíòà íà îñíîâå ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ, ðàññ÷èòûâàåìûõ ïî ñðåäíèì ôàêòè÷å-
ñêèì äàííûì èñòåêøèõ îò÷åòíûõ ïåðèîäîâ. Îöåíêà äåëîâîãî ðèñêà êîììåð÷åñêèì áàí-
êîì ìîæåò ôîðìàëèçîâàòüñÿ è ïðîâîäèòüñÿ ïî ñèñòåìå ñêîðèíãà. Ñêîðèíã êðåäèòîñïî-
ñîáíîñòè — ìàòåìàòè÷åñêàÿ èëè ñòàòèñòè÷åñêàÿ ìîäåëü îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè,
ðåçóëüòàòû êîòîðîé èñïîëüçóþòñÿ êðåäèòîäàòåëåì ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ î ïðåäîñòàâ-
ëåíèè êðåäèòà. Â ðåçóëüòàòå ñêîðèíãîâîãî àíàëèçà ïîëó÷àåòñÿ èíòåãðàëüíûé ïîêàçà-
òåëü. ×åì âûøå åãî çíà÷åíèå, òåì âûøå ñòåïåíü íàäåæíîñòè êëèåíòà;

l àíàëèç äåíåæíûõ ïîòîêîâ. Äàííûé ìåòîä ïîçâîëÿåò îõàðàêòåðèçîâàòü ñòåïåíü ñà-
ìîôèíàíñèðîâàíèÿ çàåìùèêà, åãî ôèíàíñîâóþ ñèëó, ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë, äîõîä-
íîñòü. Îñíîâíûå ìåòîäû àíàëèçà äåíåæíûõ ïîòîêîâ: àíàëèòè÷åñêèé ìåòîä; ïðÿìîé ìå-
òîä; êîñâåííûé ìåòîä; êîýôôèöèåíòíûé ìåòîä. Ïðè èñïîëüçîâàíèè êîýôôèöèåíòíîãî
ìåòîäà ïî äàííûì Ïðèëîæåíèÿ 4 «Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ» è Ïðèëîæåíèÿ
2 «Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ» [3] ðàññ÷èòûâàþò è àíàëèçèðóþò ïîêàçàòåëè:

- êîýôôèöèåíò ñðî÷íîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (Kñï), êîòîðûé õàðàêòåðèçóåò äîñòàòî÷-
íîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ îïëàòû îáÿçàòåëüñòâ, ò.å. âîçìîæíîñòü îðãàíèçàöèè
îáåñïå÷èòü îòòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ èõ íàëè÷èåì íà íà÷àëî ïåðèîäà è ïîñòóïëåíèåì.
Ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïîêàçàòåëü â öåëîì ïî ïðåäïðèÿòèþ ïî âñåì âèäàì äåÿòåëüíîñòè

Kñï
äñ äñ

äñ

Î Ï

Í
=

+
,

ãäå Îäñ — îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èõ ýêâèâàëåíòîâ íà íà÷àëî ïåðèîäà (ñòð. 120); Ïäñ — ïîñòó-
ïèëî äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ñòð. 020 + ñòð. 050 + ñòð. 080); Íäñ — íàïðàâëåíî äåíåæíûõ ñðåäñòâ
(ñòð. 030 + ñòð. 060 + ñòð. 090);

- êîýôôèöèåíò ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (Kï), êîòîðûé õàðàêòåðèçóåò äîñòàòî÷íîñòü ïî-
ñòóïàþùèõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ îïëàòû îáÿçàòåëüñòâ, ò.å. âîçìîæíîñòü îðãàíè-
çàöèè îáåñïå÷èòü îòòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ èõ ïîñòóïëåíèåì. Ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî-
êàçàòåëü ïî ôîðìóëå
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Kï
äñ

äñ

Ï

Í
= ;

- äëèòåëüíîñòü îáîðîòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ õàðàêòåðèçóåò ñðåäíþþ ïðîäîëæèòåëü-
íîñòü â äíÿõ îäíîãî îáîðîòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïîêàçàòåëü ïî
ôîðìóëå

ÏÎ
Ñðåäíèå îñòàòêè äåíåæ. ñðåäñòâ è èõ ýêâèâàëåíòîâ

äñ =
× À

À

Êàëåíäàðíûå äíè îò åòíîãî ïåðèîäà

Âûðó êà îò ðåàëèçàöèè òîâàðîâ, ïðîäóêöèè,ðàáîò, óñëóã
;

- êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ, õàðàêòåðèçóåò êîëè÷åñòâî
(÷èñëî) îáîðîòîâ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â òå÷åíèå àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà. Ðàññ÷èòû-
âàåòñÿ ïîêàçàòåëü ïî ôîðìóëå

Kîáäñ

Âûðó êà îò ðåàëèçàöèè òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, ó
=

À ñëóã

Ñðåäíèå îñòàòêè äåíåæíûõ ñðåäñòâè èõ ýêâèâàëåíòîâ
;

l àíàëèç ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ — îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè, êîòîðûå âûðàæàþò îòíîøåíèå îäíèõ àáñîëþòíûõ ôèíàíñîâûõ
ïîêàçàòåëåé ê äðóãèì. Ôèíàíñîâûå êîýôôèöèåíòû ïîçâîëÿþò: ñîïîñòàâëÿòü ðåçóëüòà-
òû õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè íåçàâèñèìî îò ìàñøòàáà àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé; îöå-
íèâàòü îáùåå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå; âûäåëÿòü ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà âåëè÷èíó ðåçóëü-
òàòèâíîãî ïîêàçàòåëÿ; ïðîâîäèòü àíàëèç íà ÷óâñòâèòåëüíîñòü ðåçóëüòàòèâíîãî ïîêàçà-
òåëÿ ê èçìåíåíèþ îòíîñèòåëüíûõ ôàêòîðîâ.

Ôèíàíñîâûå êîýôôèöèåíòû õàðàêòåðèçóþò ðàçíûå ñòîðîíû õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëü-
íîñòè îðãàíèçàöèè (ðèñ. 2).

Ðèñ. 2. Ôèíàíñîâûå êîýôôèöèåíòû îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè
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Ðàñ÷åò è àíàëèç ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ ïðîèçâîäèòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîñòà-
íîâëåíèåì Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 12.12.2011 ã. ¹ 1672 «Îá îïðåäå-
ëåíèè êðèòåðèåâ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñóáúåêòîâ» è Èíñòðóêöèåé î ïîðÿäêå ðàñ-
÷åòà êîýôôèöèåíòîâ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ, óòâåðæäåííîé ïîñòàíîâëåíèåì Ìè-
íèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü 27.12.2011 ã. ¹ 140/206.

Êàæäûé èç ðàññìîòðåííûõ ìåòîäîâ íå ëèøåí îïðåäåëåííûõ íåäîñòàòêîâ, ïîýòîìó
èõ ðåêîìåíäóåòñÿ èñïîëüçîâàòü â ñîâîêóïíîñòè. Â ðàìêàõ îñóùåñòâëåíèÿ ñòðàòåãè÷åñ-
êîé öåëè ïîääåðæàíèÿ íåîáõîäèìîãî óðîâíÿ êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïåðåä ñòðóêòóðíûìè
ïîäðàçäåëåíèÿìè îðãàíèçàöèè ñòàâÿòñÿ ïðîìåæóòî÷íûå çàäà÷è îïðåäåëåíèÿ è ðåãóëè-
ðîâàíèÿ êîýôôèöèåíòîâ è ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿ-
òèÿ, ïîçâîëÿþùèõ ïîääåðæèâàòü óðîâåíü êðåäèòîñïîñîáíîñòè íà äîëæíîì óðîâíå.

Òàêæå íåîáõîäèìî èññëåäîâàòü ñèñòåìó àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé áóõãàëòåðñêîé îò-
÷åòíîñòè. Òàê, ïðè õîðîøåì ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè çàåìùèêà ñîîòíîøåíèå íàèáîëåå
ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ è ïåðâîî÷åðåäíûõ îáÿçàòåëüñòâ äîëæíî íàõîäèòüñÿ â ïðåäåëàõ îò
0,5 äî 1,0; ìåíåå ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ è ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, ìàëîëèêâèäíûõ ñðåäñòâ è
íåñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ âìåñòå ñ îáùèì ñîîòíîøåíèåì óêàçàííûõ ãðóïï àêòèâîâ è ïàñ-
ñèâîâ (îáÿçàòåëüñòâ) äîëæíû ïðåâûøàòü 1.

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñâîåâðåìåííîãî è ïîëíîãî âîçâðàòà êðåäèòà çàèìîäàâöåì (áàíêîì)
ïðîâîäèòñÿ àíàëèç îáåñïå÷åíèÿ ïî êðåäèòó (òàáë. 1).

Òàáëèöà 1. Õàðàêòåðèñòèêà êîýôôèöèåíòîâ îöåíêè îáåñïå÷åíèÿ

Íàèìåíîâàíèå
ïîêàçàòåëÿ

Õàðàêòåðèñòèêà
Îïòèìàëüíîå

çíà÷åíèå

Ñîõðàííîñòü ïðàâ ïðè
çàëîãå

Îöåíêà òîãî, íàñêîëüêî òðåáîâàíèÿ áàíêà-êðåäèòîðà áóäóò
ïîêðûòû çà ñ÷åò ñðåäñòâ, îñòàâøèõñÿ ïîñëå âûïëàòû òðåáî-
âàíèé 1, 2 è 3-é î÷åðåäíîñòè, â ñëó÷àå íàñòóïëåíèÿ áàíêðîò-
ñòâà ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà

Íå ìåíåå 1

Äîñòàòî÷íîñòü îáåñïå÷å-
íèÿ

Îòíîøåíèå çàëîãîâîé ñòîèìîñòè îáåñïå÷åíèÿ ê ñóììå êðå-
äèòà, ïðîöåíòîâ ïî íåìó è çàòðàò íà ðåàëèçàöèþ îáåñïå÷å-
íèÿ

1,3—1,5

Ïîêðûòèå îñíîâíîé ñóì-
ìû äîëãà

Îòíîøåíèå ñóììû êðåäèòà ê çàëîãîâîé ñòîèìîñòè îáåñïå÷å-
íèÿ

Íå áîëåå 1

Ïîêðûòèå ïðîöåíòîâ ïî
êðåäèòó îáåñïå÷åíèåì

Îòíîøåíèå ñóììû ïðîöåíòîâ çà êðåäèò ê çàëîãîâîé ñòîèìî-
ñòè îáåñïå÷åíèÿ

Íå áîëåå 1

Äîëÿ îáåñïå÷åíèÿ â âà-
ëþòå áàëàíñà

Ñîîòíîøåíèå çàëîãîâîé ñòîèìîñòè îáåñïå÷åíèÿ è âàëþòû
áàëàíñà çàåìùèêà

—

Íàãðóçêà çàòðàò ïî ðåà-
ëèçàöèè

Ðàçìåð çàòðàò, ïðèõîäÿùèõñÿ íà åäèíèöó çàëîãîâîé ñòîè-
ìîñòè îáúåêòîâ îáåñïå÷åíèÿ

—

Òàêèì îáðàçîì, àíàëèç îáåñïå÷åíèÿ ïî êðåäèòó ÿâëÿåòñÿ íåîòúåìëåìîé ÷àñòüþ
îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè.

Áîëüøèíñòâî êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà çàêëþ÷èòåëüíîì ýòàïå
îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè èñïîëüçóþò ðåéòèíãîâûå ìåòîäèêè íà îñíîâàíèè êîýôôè-
öèåíòíîãî àíàëèçà ôèíàíñîâûõ è íåôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ïî ðàçðàáîòàííîé â áàíêå
øêàëå, ÷òî ñâÿçàíî ñ íåîáõîäèìîñòüþ îáîáùèòü è ñèíòåçèðîâàòü ïîëó÷åííûå â ðåçóëü-
òàòå àíàëèçà äàííûå î ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè êðåäèòîïîëó÷àòåëÿ.
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Íà÷àëüíûì ýòàïîì ïîñòðîåíèÿ ðåéòèíãîâîé ìåòîäèêè îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè
ÿâëÿåòñÿ âûáîð è îáîñíîâàíèå èñïîëüçóåìîé ñèñòåìû ôèíàíñîâûõ è íåôèíàíñîâûõ ïî-
êàçàòåëåé è èõ êëàññèôèêàöèÿ ïî ãðóïïàì. Ê òàêèì ãðóïïàì ìîãóò îòíîñèòüñÿ êðåäèò-
íàÿ èñòîðèÿ; ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè; ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè; ïîêàçàòå-
ëè ðåíòàáåëüíîñòè; ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå äîñòàòî÷íîñòü è íàäåæíîñòü îáåñïå-
÷åíèÿ ïî êðåäèòó. Ãðóïïû â ñâîþ î÷åðåäü ðàíæèðóþòñÿ â çàâèñèìîñòè îò çíà÷èìîñòè
êàæäîé èç íèõ â îöåíêå êðåäèòîñïîñîáíîñòè. Ïî ðåçóëüòàòàì ðàíæèðîâàíèÿ îïðåäåëÿ-
þòñÿ âåñà ýòèõ ãðóïï â çàâèñèìîñòè îò ïîñòàâëåííîé êðåäèòîðîì çàäà÷è. Âíóòðè ãðóïï
ïîêàçàòåëè òàêæå ðàíæèðóþòñÿ, è îïðåäåëÿåòñÿ âåñ êàæäîãî èç íèõ â ñîîòâåòñòâóþùåé
ãðóïïå. Ïðèìåð òàêîãî ðàíæèðîâàíèÿ ïðèâåäåí â òàáë. 2.

Òàáëèöà 2. Ìåòîäèêà îïðåäåëåíèÿ êðåäèòíîãî ðåéòèíãà

Ãðóïïà ïî-
êàçàòåëåé

Âåñ
ãðóïïû

Ïîêàçàòåëè ãðóïïû
Âåñ ïîêà-

çàòåëÿ

Êðèòåðèàëü-
íûå

ãðàíèöû

Áàëëüíàÿ
îöåíêà

1 2 3 4 5 6

Êðåäèòíàÿ
èñòîðèÿ

0,1

Ñâîåâðåìåííîñòü ïîãàøåíèÿ êðåäèòîâ 0,7
Äà 10

Íåò 0

Ñîîòíîøåíèå ïîëó÷åííûõ è ïîãàøåííûõ
êðåäèòîâ ñ çàïðàøèâàåìûì

0,3

Ìåíåå 0,5 0

0,5—1,5 3

1,5—2,0 6

Áîëåå 2 10

Ïîêàçàòåëè
ëèêâèäíî-
ñòè

0,3

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè 0,4

Ìåíåå 0,2 0

0,2—0,25 3

0,25—0,3 6

Âûøå 0,3 10

Êîýôôèöèåíò ïðîìåæóòî÷íîé (áûñòðîé,
ñðî÷íîé) ëèêâèäíîñòè

0,3

Ìåíåå 0,4 0

0,4—0,6 3

0,6—0,7 6

Âûøå 0,7 10

Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè 0,3

Ìåíåå 1 0

1—2 3

2—2,5 6

Âûøå 2,5 10

Ïîêàçàòåëè
ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâî-
ñòè

0,25
Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìî-
ñòè (àâòîíîìèè)

0,4

Ìåíåå 0,4 0

0,4—0,5 3

0,5—0,65 6

Âûøå 0,65 10
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1 2 3 4 5 6

Ïîêàçàòåëè
ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâî-
ñòè

0,25

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåí-
íûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè

0,4

Ìåíåå 0,2 0

0,2—0,5 3

0,5—0,65 6

Áîëåå 0,65 10

Êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííîñòè 0,2

Ìåíåå 0,1 0

0,1—0,4 3

0,4—0,5 6

Áîëåå 0,5 10

Ïîêàçàòåëè
ðåíòàáåëü-
íîñòè

0,2

Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ (ñîâîêóïíîãî
êàïèòàëà)

0,4

Ìåíåå 0,2 0

0,2—0,4 5

Áîëåå 0,4 10

Ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà 0,4

Ìåíåå 0,2 0

0,2—0,4 5

Áîëåå 0,4 10

Èçìåíåíèå ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ 0,2
Âûøå 0 10

Ìåíåå 0 0

Îáåñïå÷åíèå
ïî êðåäèòó

0,15

Êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè îáåñïå÷å-
íèÿ

0,25

Ìåíåå 1 0

1—1,3 5

Áîëåå 1,3 10

Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ îñíîâíîé ñóì-
ìû äîëãà îáåñïå÷åíèåì

0,25

Ìåíåå 0,5 0

0,75—1 10

0,5—0,75 5

Áîëåå 1 0

Äîëÿ îáåñïå÷åíèÿ â âàëþòå áàëàíñà 0,25

1 è áîëåå 0

0,3—0,95 3

0,1—0,3 6

Ëèêâèäíîñòü çàëîãà 0,25

Íèçêîëèê-
âèäíûé 0

Ñðåäíåé
ëèêâèäíîñòè 5

Ëåãêîðåàëè-
çóåìûé 10

Ñëåäóþùèì øàãîì ïîñòðîåíèÿ ìåòîäèêè îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè ÿâëÿåòñÿ óñòà-

íîâëåíèå êðèòåðèàëüíûõ ãðàíèö äëÿ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòî-

ðûìè êàæäîìó êîýôôèöèåíòó ïðèñâàèâàåòñÿ îïðåäåëåííûé áàëë. Ïîñëå áàëëüíîé èí-

248
Îêîí÷àíèå òàáë. 2



òåðïðåòàöèè çíà÷åíèÿ êàæäîãî êîýôôèöèåíòà, âõîäÿùåãî â ñîñòàâ ìåòîäèêè, îïðåäåëÿ-
åòñÿ èòîãîâûé ïîêàçàòåëü êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïî ôîðìóëå

( )ÊÐ Ãð Á= ×
=
å i ij ij

n

i

K
1

, (1)

ãäå ÊÐ — êðåäèòíûé ðåéòèíã çàåìùèêà íà äàòó àíàëèçà; Ãði — çíà÷èìîñòü îòäåëüíîé ãðóïïû ôè-
íàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ â îáùåé ôèíàíñîâîé îöåíêå, Ãði = 100 %; Êij — çíà÷èìîñòü îòäåëüíîãî
êîýôôèöèåíòà â ñîîòâåòñòâóþùåé ãðóïïå ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ, Êij = 100 %; Áij — áàëëü-
íàÿ îöåíêà j-ãî ôèíàíñîâîãî êîýôôèöèåíòà, âõîäÿùåãî â i-þ ãðóïïó ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ;
n — êîëè÷åñòâî ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ â i-é ãðóïïå.

Â áàíêàõ â çàâèñèìîñòè îò êðåäèòíîãî ðåéòèíãà çàåìùèêà îïðåäåëÿåòñÿ êëàññ åãî
êðåäèòîñïîñîáíîñòè íà îñíîâàíèè ðàçðàáîòàííîé øêàëû.

Òàêèì îáðàçîì, óðîâåíü êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ îöåíèâàåòñÿ ñèñòåìîé
ðàññìîòðåííûõ âûøå ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ, ñðåäè êîòîðûõ îñíîâíîå âíèìàíèå
óäåëÿåòñÿ êîýôôèöèåíòàì ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, äîõîäíîñ-
òè è äåëîâîé àêòèâíîñòè. Ðåçóëüòàòû îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïîëó÷àþò ñâîå îòðà-
æåíèå â ïðèñâîåíèè çàåìùèêó ñîîòâåòñòâóþùåãî êðåäèòíîãî ðåéòèíãà (ãðóïïû êðåäèò-
íîãî ðèñêà), â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì äèôôåðåíöèðóþòñÿ óñëîâèÿ êðåäèòîâàíèÿ. Óðî-
âåíü ýòîãî êðåäèòíîãî ðåéòèíãà ïðåäïðèÿòèå ìîæåò ïðåäâàðèòåëüíî îïðåäåëèòü ñàìî-
ñòîÿòåëüíî, ðóêîâîäñòâóÿñü ñîîòâåòñòâóþùèìè ìåòîäàìè åãî îöåíêè êîììåð÷åñêèìè
áàíêàìè.
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