
Прибыль, полученная ими за счет реализации продукции (работ, 

услуг) собственного производства, освобождается от обложения на­

логом на прибыль сроком на пять лет с момента ее объявления, 
включая первый прибыльный год, а для нерезидентов этот срок сос­

тавляет три года с условием, что доля иностранного капитала в ус­

тавном фонде составляет больше 30 % . Для резидентов СЭЗ "Брест", 
поставляющих на экспорт не менее 70 % своей продукции, про­
изведенной в СЭЗ, в последующие пять лет оплата налога на при­
быль составляет 50 % ставки налога; для нерезидентов - три года, 
если они производят особо важную для республики продукцию. Ес­
ли прибыль иностранных инвестиций в СЭЗ направлена на разви­

тие производства и инвестирование предприятий республики, то 

сумма налогооблагаемой прибыли уменьшается на данную часть 
прибыли. Также не подлежат налогообложению в течение пяти лет 

с момента регистрации дивиденды, начисленные резидентами СЭЗ 

"Брест" каждому из учредителей. По истечении пятилетнего срока 
при исчислении налога на дивидеиды, причитающиеся иностран­

ным учредителям, ставка налога устанавливается в размере 5 % . 
Ставка налога на доход для предприятий-нерезидентов составляет 

15 % и применяется с момента получения первой прибыли пред­
приятием. 

Таким образом, налогообложение является одним из факто­

ров, обусловливающих приток иностранного капитала, оказывает 
существенное влияние на заинтересованность иностранных ин­

весторов. 

С.А. Шевченко 
БГЭУ (Минск) 

ДЕФИЦИТ ГОСУДАРСТВЕННОГО БЮДЖЕТА 

РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ И ПУТИ ЕГО ПРЕОДОЛЕНИЯ 

Дефицит бюджета Республики Беларусь несколько лет вписы-· 
вается в пределы, нарушение которых, по мнению большинства 
экономистов, может отрицательно сказаться на состоянии нацио­

нальной экономики. Однако решающую роль играет не размер де­
фицита, а способ его покрытия. Республика Беларусь - один из 
примеров того, как может отрицательно сказаться небольшой дис­

баланс между доходами и расходами бюджета, поскольку практи­
чески единственным способом финансирования дефицита является 
монетизация. К сожалению, это самый легкий и один из немногих 
доступных для Беларуси способов. Почему же не используются 

другие? 
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Ограниченные золотовалютные резервы Национального банка 

rd0гут использоваться только в краткосрочном периоде при сущес­
твующих кризисных явлениях в экономике. Другим источником 

ф~-н1ансирования могли бы быть доходы от приватизации, однако 
nолитика государства направлена скорее на монополизацию эконо­

)lfИt<И, чем на разгосударствление. Поэтому данный источник прино­

сит не более 1- 2 % дохода в бюджет. Внутренние займы как источ­
gик весьма перспективны, но существует ряд факторов, которые ог­

раliичивают их использование: недоверие правительству, неразви­

тый рынок ценных бумаг, снижение реального прожиточного уров­
f1.Я населения и уменьшение свободных денежных средств предприя­
тl'fй. Тяжелая ситуация складывается с иностранными инвестора­

ми. За uоследние несколько лет были получены кредиты только от 
России. МВФ предлагает кредит, но только при условии структур­
ной экономики, что не отвечает интересам нашего правительства. 

Учитывая сложность экономической ситуации, одной из наибо­

лее эффективных и быст~ых мер явилось бы принятие условий 
МВФ, которые нс требуют решения столь сложных экономических 
задач или больших вложений денежных средств. Необходимы 

лишь рыночные реформы и политическая воля. К таковым можно 

отнести: 

развитие частного бизнеса и предпринимательства для повыше­

ния эффективности производства, а также для увеличения налого­

облагаемой базы; 
разгосударствление и приватизация для повышения произво­

дительности труда и отдачи факторов производства; 

сокращение дотаций и субсидий убыточным отраслям и пред­

приятиям и вложение высвободившихся средств в перспективные 
и высокодоходные проекты; 

развитие рынка государственных ценных бумаг и вторичного 

рынка центрального банка; 

привлечение иностранных инвестиций и кредитов иностран­

ных государств; 

эмиссия денег лишь в необходимом количестве для потребнос­
тей экономики; 

усиление контроля за исполнением бюджета с учетом реаль­

ного состояния механизма банкротства и прекращением практики 

списания долгов. 

Для достижения реального эффекта и сокращения бюджетного 

дефицита перечисленные мероприятия должны рассматриваться в 

их единстве и применяться комплексно. Только тогда эта программа 

позволит стабилизировать финансовое положение страны и будет 

способствовать ее социально-экономическому развитию. 

Таким образом, нами сделаны выводы о том, что актуальность 

данной тематики весьма высока как на текущий момент, так и на 
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перспективу в свете большого числа убыточных предприятий и 

продолжающемся росте их числа, которое сказывается на величи­

не налоговых поступлений в госбюджет, а следовательно, и на сба­

лансированности госбюджета, фактически на величине бюджетно­

го дефицита. 

Ю.В. Шкелко 
ВГЭУ (Минск) 

ТОРГОВЛЯ ЦЕННЫМИ БУМАГАМИ В РЕЖИМЕ ON-LINE 

Одним из наиболее ярких направлений Интернет-коммерции 
во многих странах является Интеряет-трейдинг. 

Интернет-трейдинг - формирование и управление инвестици­

онным портфелем через интернет-брокеров, предоставляющих воз­
можность покупать и продавать акции, фьючерсы, опционы и мно­

жество других инструментов по всему миру в режиме on-line. 
Актуальность Интернет-трейдинга продиктована жизнью и его 

развитию способствует несколько причин: 

во-первых, стремительно развивается Интернет как глобальная 
распределенная среда финансовых транзакций и инвестиций, дос­

туп к которой осуществляется из любой точки мира при наличии 
минимальных аппаратных и программных ресурсов; 

во-вторых, наблюдается эволюция и переориентация инфра­

структуры фондового и денежного рывков на индивидуального ин­

вестора; 

в-третьих, рост числа потенциальных инвесторов привел к рос­

ту числа эмиссий вновь организуемых компаний. 

В настоящее время полноценно сформировались две теории 
биржевого ценообразования - теория равновесия и теория рефлек­

сивности. 

Стратегии торговли занимают особое место в Интернет-трей­
динге, посколькУ. они являются своеобразным планом действий 
трейдера или инвестора, позволяющим получить прибыль в крат· 

косрочвой и долгосрочной торговле. Все стратегии базируются на 
одном из основополагающих принципов биржевой игры. История 

повторяется, применив успешно один раз определенную страте­

гию, в подобной ситуации ее применишь и в другой раз. 
Условно все стратегии торговли можно разделить на: 

стратегии входа на рынок, позволяющие войти в биржевую иг­

ру с максимально выгодными позициями; 

стратегии выхода с рынка, позволяющие выйти из биржевой 
игры с минимальными потерями. 
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