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15 лет назад, 1 января 2002 года, была выпущена в обращение наличная общеевропейская валю­
та - евро, придя на смену условной единице ЭКЮ, которая использовалась в валютной системе 
Евросоюза с 1979 по 1998 год в соотношении 1:1. При этом путь к единой полноценной валюте 
оказался небыстрым и занял около сорока лет. 

Т( о создания общей валютной системы в Ев­
/_ . ропе практиковались различные формы ва­
' ·- лютного сотрудничества. Так, в 1951 году 
17 стран Западной Европы создали Европейский 
платежный союз с задачей восстановить конверти­

руемость своих денежных единиц, что удалось сде­

лать к концу 1958 года. 

Однако отсчет шагам в направлении единой об­

щеевропейской валюты можно вести с 1962 года, 
когда была озвучена идея «валютной змеи» - свое­

образного валютного коридора, в рамках которого 
денежные единицы государств колебались бы по 

отношению к доллару США и друг к другу. Пред­

лагалось зафиксировать курсы разных европейских 

валют в таком коридоре. Однако из-за резкого скач­
ка цен на нефть начался кризис, и эту идею удалось 

реализовать лишь спустя более десяти лет. 

Углубление интеграционных процессов в Евро­
пе требовало создания наднациональных коорди­

нирующих механизмов. В конце 1970 года страны 
Евросоюза приняли программу поэтапного фор­
мирования экономического и валютного союза, по­

лучившую название плана Вернера (по имени пре­

мьер-министра Люксембурга). 

Данным планом предусматривалось введение к 

1980 году единой валюты и создание европейской 
федеральной денежно-кредитной системы. Стави­
лись задачи учредить общий центр для решения 
валютно-финансовых проблем и объединить цен­

тральные банки ЕС по типу Федеральной резерв­

ной системы США для гармонизации денежно-кре­

дитной и валютной политики. 

В 1973 году в рамках разработанного плана Вер­
нера была создана упомянутая «валютная змея». 

Для функционирования данного механизма цен­

тральные банки должны были согласовывать свои 

интервенции на валютном рынке. Предел колеба­

ний курсов валют допускался от ±1,125% до ±4,5% 
в разные годы. В графическом изображении «змея» 
означала диапазоны колебаний курсов валют ше-

54 1ЯНВАРЬ20171 ,; ·.· ···· •'•'.:;..; : -·, · : ; ,, . ·, ,: .;И 1 IN11 

сти стран сообщества (Германии, Франции, Ита­
лии, Бельгии, Нидерландов, Люксембурга) между 

собой. Если курс валюты страны опускался ниже 
допускаемого предела, то центральный банк дол­
жен был скупать национальную валюту на ино­

странную. 

Следует отметить, что реализация механизма 

«валютного коридора» вызвала серьезные трудно­

сти и противоречия. В связи с неустойчивостью ва­
лютного положения в 1974-1976 годы из режима 
«валютной змею> дважды выходила Франция. 

Существенные структурные различия экономик 

стран - участниц Европейского союза, неготов­

ность к передаче суверенных прав наднациональ­

ным органам регулирования валютно-финансовых 
отношений, экономические и валютные кризисы 

70-80-х годов минувшего столетия не позволили 

полностью реализовать план Вернера. 

Несмотря на это, к концу 70-х годов активизиро­

вались поиски путей создания экономического и 

валютного союза. В 1979 году с целью содействия 
развитию интеграционных процессов стран Запад­
ной Европы была сформирована Европейская ва­

лютная система (ЕВС). Она базировалась на ЭКЮ 
(сокр. от European Currency Unit)-условной расчет­
ной единице, представлявшей собой корзину валют 

12-ти государств- членов ЕС. Удельный вес каждой 
валюты отражал относительную долю этих стран 

в ВВП Евросоюза и в торговле внутри него, а так­

же их вклад в механизмы краткосрочной валютной 

поддержки. 

Предусматривался режим «совместного плава­

ния» валют вокруг доллара США, японской иены и 
валют других стран, не входящих в ЕВС (так назы­

ваемая «европейская валютная змея»). Централь­
ные банки стран - членов ЕВС должны были под­

держивать курсы своих валют по отношению друг 

к другу в установленных пределах ±15% (до авгу­
ста 1993 года показатель составлял ±2,25%) от цен­
трального курса в ЭКЮ с помощью покупки-про-
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дажи своей валюты в обмен на иностранную (чаще 

всего на марку ФРГ). 

В ЭКЮ предоставлялись кредиты, получаемые 

странами в рамках единой сельскохозяйственной 

политики, осуществлялись ссудно-депозитные опе­

рации банков. ЭКЮ широко использовалась и в 
частной сфере, она также была полноценной ва­

лютой для международных облигационных рын­

ков, объектом котировок и системы межбанковско­

го клиринга. 

Дальнейшее развитие валютно-финансовой инте­

грации европейских стран обусловлено реализаци­

ей Маастрихтского договора о поэтапном форми­

ровании экономического и валютного союза Евро­
союза (был подписан в феврале 1992 года 12-ю госу­
дарствами). Для такого введения в обращение еди­

ной валюты страны - члены валютного союза долж­

ны были отвечать жестким критериям стабильно­

сти, закрепленным в упомянутом соглашении: 

уровень инфляции не должен превышать по­
казатели трех наиболее стабильных государств ЕС 

более чем на 1,5%; 

размер государственного долга - не более 60% 
ВВП, дефицит госбюджета - не более 3% от ВВП; 

процентные ставки по банковским кредитам 

могут быть всего на 2% выше показателей трех наи­
более стабильных стран; 

кандидаты на вступление в союз не имеют пра­

ва в течение двух лет проводить девальвацию наци­

ональных денежных единиц. 

Официальный сценарий перехода к единой ва­

люте был принят на саммите в Мадриде в декабре 

1995 года, где также было учреждено название но­
вой денежной единицы - «евро». 

В обращение она была введена с января 1999 года 
и в течение трех лет, до 1 января 2002 года, исполь­
зовалась только в безналичных расчетах. В этот пе­

риод, наряду с евро, параллельно использовались и 

привязанные к нему национальные валюты стран 

еврозоны (т.е. любой субъект хозяйствования имел 
право выбора, в какой валюте выставлять и опла­

чивать счета). 

Изначально на новую единую валюту перешло 

11 государств: Австрия, Германия, Бельгия, Ис­

пания, Ирландия, Италия, Нидерланды, Люксем­

бург, Финляндия, Португалия и Франция. От всту­

пления в «зону евро» отказались Дания, Швеция и 

Великобритания. Греция присоединилась к евро­

зоне в 2001 году, когда стала соответствовать Ма­
астрихтским критериям. В 2007 году на евро пере­
шла Словения, в 2008-м - Кипр и Мальта, в 2009-м -
Словакия, в 2011-м - Эстония, в 2014-м - Латвия, в 

2015-м - Литва. 

Однако не только страны ЕС используют евро. 

Некоторые государства используют данную валю­

ту в качестве национальной либо по соглашению с 

Европейским центральным банком, либо неофици­

ально. К первым относятся Андорра, Ватикан, Мо­

нако, Сан-Марино, Сен-Пьер и Микелон. Это стра­

ны-карлики, которые не соответствуют критериям 

вступления в ЕС и ранее использовали валюты го­
сударств, входящих в еврозону, т.е. их валюта выве­

дена из обращения в 2002 году. 

Неофициально используют евро Косово, Черно­

гория, Сен-Мартен, Сен-Бартелеми, Акротири и 

Декелия. Данные государства и территории не име­

ют соглашения с ЕС, поэтому не могут выпускать 

валюту и вынуждены использовать денежные сред­

ства, поступающие из других стран. Как правило, 

приток евро осуществляется за счет туризма. 

К сегодняшнему дню евро заменило националь­

ные валюты 19 из 28 стран - членов ЕС с населени­

ем более 330 млн. человек. 

Несмотря на то, что сегодня европейская валют­

ная система сталкивается с серьезными проблема­

ми, обусловленными ускорением глобализации, не­

благоприятной демографической ситуацией, дол­

говым кризисом, евро является второй по значимо­

сти резервной валютой мира. С каждым годом на­

копления евро в валютных резервах увеличивают­

ся за счет политики диверсификации, проводимой 

центральными банками стран мира. К 2016 году его 
доля составила около 25%. 

осле выхода на мировой валютный рынок, 4 января 1999 года, курс евро по отношению к доллару 
США стартовал с отметки 1 EUR = 1,1789 USD. Однако впоследствии курс европейской валюты 

стал снижаться и 26 октября 2000 года достиг самого низкого уровня за весь период обращения (1 EUR = 
0,8252 USD). В свою очередь, исторический максимум для евро был зафиксирован 15 июля 2008 года 
(1 EUR = 1,5990 USD). При этом с декабря 2002 года курс евро не опускался ниже 1 доллара. 
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