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ПЕРСПЕКТИВЫ ПРАВОВОГО РЕГУЛИРОВАНИЯ
СИНДИЦИРОВАННОГО КРЕДИТОВАНИЯ

С середины 2017 г. в Беларуси активно проводятся реформы, на
правленные на либерализацию гражданского оборота и привлечение 
капитала в наше государство. Изменения последнего года значительно 
облегчают ведение бизнеса в самых разнообразных сферах, что влечет 
за собой увеличение рентабельности ведения бизнеса в Беларуси, что, 
в свою очередь, обусловливает повышенный интерес субъектов хозяй
ствования к привлечению капитала с целью закрепления на рынке. 
Вместе с тем интересен наш рынок и для держателей капитала, что под
тверждается недавним размещением корпоративных облигаций (евро- 
бондов) ООО «Евроторг» на фондовой бирже Irish Stock Exchange [1].

В контексте привлечения капитала необходимо отметить, что в бе
лорусском законодательстве существует пробел в части регулирования 
синдицированных кредитов. Вместе с тем это крупный сегмент рынка 
международных займов с объемом около 2,1 трлн дол. США в 2016 г. [2].

Законодательное регулирование сводится к определению синдици
рованного кредита — это кредит, предоставляемый одному кредитопо
лучателю несколькими банками-участниками в рамках единого синди
цированного кредитного договора, заключаемого банками-участника- 
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ми с кредитополучателем [3]. Таким образом, законодатель закрепляет 
субъектный состав сделки: кредитополучатель — одно физическое или 
юридическое лицо с одной стороны и не менее двух банков с другой сто
роны. Подобное ограничение не характерно для классической правовой 
конструкции синдицированного кредита [2]. Помимо этого, правовое 
регулирование синдицированного кредитования в Республике Беларусь 
отсутствует. Этот факт крайне негативно влияет на привлекательность 
синдицированного кредитования для предприятий, которые осущ ест
вляют риск-менеджмент. При этом не стоит забывать о том, что в миро
вой практике синдицированное кредитование является основным спо
собом привлечения средне- и долгосрочных зарубежных средств [4]. От
сутствие правового регулирования дополняется отсутствием практики, 
что ведет к правовой неопределенности по отношению к подобным об
щественным отношениям. Все синдицированные кредиты с участием 
белорусских субъектов подчинены иностранному праву, что влечет за 
собой большие трансакционные издержки, что снижает доступность ка
питала.

Выходом в таком случае является национальное регулирование 
синдицированных кредитов. Регулирование должно содержать понят
ные правила, которые позволят обеспечить судебную защиту подобных 
сделок. По подобному пути уже пошла Россия, где недавно был принят 
закон о синдицированном кредитовании [5]. Результаты такого новше
ства можно будет оценить уже в ближайшее время.
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