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Â ñòàòüå1 ðàññìîòðåíû õàðàêòåðèñòèêè ìåæäóíàðîäíûõ ïîòîêîâ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé â Ðåñïóáëèêå
Áåëàðóñü, äàíà îöåíêà ñòðàíû êàê ðåöèïèåíòà è èíâåñòîðà â 2000–2016 ãã. Îïðåäåëåíû ïîçèöèè Áåëàðóñè
ñðåäè ñòðàí ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé (â øèðîêîé òðàêòîâêå) ïî ðÿäó àáñîëþòíûõ è îòíîñèòåëüíûõ
ïîêàçàòåëåé ó÷àñòèÿ â ïðîöåññàõ ìåæäóíàðîäíîãî ïðÿìîãî èíâåñòèðîâàíèÿ, õàðàêòåðèçóþùèõ îáúåìû è
ñîñòàâ ïîòîêîâ è íàêîïëåíèé, à òàêæå èõ ðîëü â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå. Ïðîàíàëèçèðîâàíû îáúåìû,
äèíàìèêà è ñîñòàâ äîõîäîâ îò ïðèâëåêàåìûõ è âûâîçèìûõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé, îïðåäåëåíà èõ äîõîä-
íîñòü. Âûÿâëåíû îñîáåííîñòè èçìåíåíèé ãåîãðàôè÷åñêîé è îòðàñëåâîé ñòðóêòóðû ÏÈÈ è ÂÏÈ. Ïîêàçàíà
ðîëü êîìïàíèé ñ èíîñòðàííûì êàïèòàëîì â ýêîíîìèêå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â öåëîì è èõ âëèÿíèå íà
äèíàìèêó, îòðàñëåâóþ è ãåîãðàôè÷åñêóþ ñòðóêòóðó ýêñïîðòà òîâàðîâ.
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Îöåíêà ó÷àñòèÿ ñòðàí â ïðîöåññàõ ìåæ-
äóíàðîäíîãî ïðÿìîãî èíâåñòèðîâàíèÿ â ñî-
âðåìåííîé ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêå ïîäðàçó-
ìåâàåò èçìåðåíèå äâóñòîðîííèõ ïîòîêîâ
èíâåñòèöèé – èíîñòðàííûõ è âûâîçèìûõ
çà ðóáåæ. Îäíàêî àíàëèç äâóñòîðîííèõ ïî-
òîêîâ è íàêîïëåíèé ïðÿìûõ èíâåñòèöèé
ïî îòäåëüíî âçÿòîé ñòðàíå íå÷àñòî âñòðå-
÷àåòñÿ íà ñòðàíèöàõ ýêîíîìè÷åñêèõ èçäà-
íèé. Â îñíîâíîì äëÿ èññëåäîâàíèÿ èçáè-
ðàåòñÿ îäèí èç ïîòîêîâ: ïðÿìûå èíîñòðàí-
íûå èíâåñòèöèè (ÏÈÈ) èëè âûâîçèìûå
ïðÿìûå èíâåñòèöèè (ÂÏÈ). Îáà ïîòîêà
àíàëèçèðóþòñÿ, êàê ïðàâèëî, ïðè èçó÷åíèè
èíòåãðàöèîííûõ îáúåäèíåíèé (Wee, Mirza,
2015) èëè ñòðàí – ãëîáàëüíûõ èíâåñòîðîâ
(Davies, 2013). Ïðîöåññû ÂÏÈ ÷àùå âñåãî
èçó÷àþòñÿ ïî îãðàíè÷åííîìó ÷èñëó ãîñó-
äàðñòâ (Sauvant, 2014), òîãäà êàê ÏÈÈ ÿâ-

ëÿþòñÿ ïðåäìåòîì òùàòåëüíîãî àíàëèçà
ïðàêòè÷åñêè âñåõ ñòðàí ìèðà.

Â êàæäîé ñòðàíå ñîâðåìåííîãî ìèðà
î÷åíü ñëîæíî îòäåëèòü ïðîöåññû ÏÈÈ îò
ÂÏÈ, ïîñêîëüêó ýòè ïîòîêè ÷àñòî ñâÿçàíû â
ðàìêàõ ïîäðàçäåëåíèé ìíîãîíàöèîíàëüíûõ
ïðåäïðèÿòèé (ÌÍÏ), âêëþ÷àþò ïåðåêðåñò-
íîå òðàíñíàöèîíàëüíîå âëàäåíèå ñîáñòâåí-
íîñòüþ â ðàìêàõ ÌÍÏ, ìíîãîçâåííûå ãëî-
áàëüíûå öåïî÷êè ñîçäàíèÿ ñòîèìîñòè ÷àñòî
ñ ïåðâè÷íûì èíâåñòîðîì è êîíå÷íûì ïðåä-
ïðèÿòèåì ïðÿìîãî èíâåñòèðîâàíèÿ â îäíîé
è òîé æå ñòðàíå, à òàêæå ðàóíä-òðèïïèíãî-
âûå ÏÈÈ, êîãäà ó ôèëèàëà – èíîñòðàííûé
ïðÿìîé ñîáñòâåííèê è íàöèîíàëüíàÿ ìàòå-
ðèíñêàÿ êîìïàíèÿ. Îäíàêî ñòàòèñòè÷åñêèå
äàííûå äëÿ òàêîé äåòàëüíîé îöåíêè îãðàíè-
÷åíû ïðàêòè÷åñêè òîëüêî ñòðàíàìè ÎÝÑÐ. Â
áîëüøèíñòâå ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí ìèðà è â
ñòðàíàõ ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé âîçìîæ-
íîñòè îñóùåñòâëåíèÿ äåòàëüíîãî àíàëèçà
ÏÈÈ è ÂÏÈ â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå
äàæå íå âî âçàèìîñâÿçè, à ïî ðàçäåëüíîñòè,
ëèìèòèðîâàíû ìåòîäîëîãèåé ó÷åòà, ñîáèðàå-

1 Ñòàòüÿ âûïîëíåíà â ðàìêàõ èññëåäîâàíèÿ ÍÈÐ
«Îáîñíîâàíèå òðàåêòîðèè ðîñòà îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûø-
ëåííîñòè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â óñëîâèÿõ ìåæäóíàðîä-
íîé ìíîãîóðîâíåâîé ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè» è ðàì-
êàõ ãðàíòà ÁÐÔÔÌ, ¹ Ã17ÌÑ-009 îò 18.04.2017 ã.
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Ìåæäóíàðîäíûå ïîòîêè ïðÿìûõ èíâåñòèöèé â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü: îöåíêà...

ìûìè äàííûìè è èõ ñîâìåñòèìîñòüþ. Â òî
æå âðåìÿ äîñòîâåðíîå îïðåäåëåíèå õàðàêòå-
ðà ÏÈÈ è ÂÏÈ íà îñíîâå èçó÷åíèÿ ôîðì,
êîìïîíåíòîâ, ãåîãðàôè÷åñêîé è îòðàñëåâîé
ñòðóêòóðû ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ îòñëåæèâàíèÿ èõ
âêëàäà â ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ñòðàíû ñ
öåëüþ êîððåêòèðîâêè è ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ
êàê ÌÏÈ-ïîëèòèêè â öåëîì, òàê è åå ñîñòàâ-
ëÿþùèõ.

Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü íàó÷íàÿ îöåíêà
äèíàìèêè, ñòðóêòóðû è ýôôåêòîâ ìåæäóíà-
ðîäíûõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé ïðîâîäèòñÿ ãëàâ-
íûì îáðàçîì â îòíîøåíèè ÏÈÈ (Ðóäûé,
2016; Äàâûäåíêî, Ïðîñêàëîâè÷, 2017; Ìóõà,
2013; Øìàðëîâñêàÿ, Ïåòðóøêåâè÷, 2010 è äð.),
âçàèìíûõ ïîòîêîâ èíâåñòèöèé èíòåãðàöèîí-
íûõ îáúåäèíåíèé ñ ó÷àñòèåì ðåñïóáëèêè
(Îæèãèíà, 2011) è îòäåëüíûõ ôîðì äâèæå-
íèÿ êàïèòàëà (Ïðàíåâè÷, 2014). Ýòî îòðàæà-
åò èíòåðåñ, îñíîâàííûé íà ñîîòâåòñòâóþùèõ
ïðèîðèòåòàõ âî âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ïîëè-
òèêå ãîñóäàðñòâà. ×òî êàñàåòñÿ ïðÿìûõ èíâå-
ñòèöèé, îñóùåñòâëÿåìûõ áåëîðóññêèìè êîì-
ïàíèÿìè çà ðóáåæîì, òî èç-çà íèçêèõ îáúå-
ìîâ, à òàêæå îòñóòñòâèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ
ìåðîïðèÿòèé ïî èõ ñòèìóëèðîâàíèþ, âíèìà-
íèå ê èõ èçó÷åíèþ îòñóòñòâóåò.

Â ñâÿçè ñ ýòèì â äàííîé ñòàòüå ïðåäëà-
ãàåòñÿ êîìïëåêñíûé ïîäõîä ê èññëåäîâàíèþ
äèíàìèêè, ñòðóêòóðû, õàðàêòåðà è ðîëè ÏÈÈ
è ÂÏÈ â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü, ÷òî ïîçâîëèëî îïðåäåëèòü
îñîáåííîñòè ó÷àñòèÿ ñòðàíû â ïðîöåññàõ

ÌÏÈ, à òàêæå èõ âëèÿíèå íà ðàçâèòèå íàöè-
îíàëüíîé ýêîíîìèêè. Ïðè ýòîì áûëè èñïîëü-
çîâàíû ìåæäóíàðîäíûå è íàöèîíàëüíûå èñ-
òî÷íèêè ñòàòèñòè÷åñêîé èíôîðìàöèè.

Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü â ïðîöåññàõ
ìåæäóíàðîäíîãî ïðÿìîãî

èíâåñòèðîâàíèÿ: ñðàâíèòåëüíûé
àíàëèç â ãðóïïå ñòðàí

ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé2

Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü â 2015 ã. íàõîäè-
ëàñü â ãðóïïå ñòðàí ñ íàêîïëåííûìè ÏÈÈ â
îáúåìàõ îò 10 äî 50 ìëðä äîëë. ÑØÀ. Ïðè
ýòîì äèíàìèêà íàêîïëåíèÿ â ðåñïóáëèêå ïðè-
âëå÷åííûõ èíâåñòèöèé çà 2000–2015 ãã. õà-
ðàêòåðèçîâàëàñü ñòàáèëüíûì ðîñòîì, íå íà-
ñòîëüêî àêòèâíûì, êàê â Òóðêìåíèñòàíå è
Àçåðáàéäæàíå, íî è áåç ñóùåñòâåííîãî ñíè-
æåíèÿ, êàê â Ñëîâàêèè, Áîëãàðèè, Õîðâàòèè
è äðóãèõ ñòðàíàõ ÅÑ-11 (ðèñ. 1).

Ïîêàçàòåëü íàêîïëåííûõ ÏÈÈ íà äóøó
íàñåëåíèÿ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü çàìåòíî
óâåëè÷èëñÿ è äîñòèã 1892,6 äîëë. ÑØÀ â
2015 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèìè ïå-

2 Äëÿ âûÿâëåíèÿ ñïåöèôèêè ïðèâëå÷åíèÿ ÏÈÈ è èõ
èñïîëüçîâàíèÿ â ðàçâèòèè ðàçëè÷íûõ ñòðàí ñ òðàíçèòèâíîé
ýêîíîìèêîé áûëà âçÿòà ðàñøèðåííàÿ ãðóïïà ñòðàí, à èìåííî
ñ ó÷åòîì ñòðàí-÷ëåíîâ ÅÑ, ÷òî ïðàâîìåðíî äëÿ äàííîãî àíà-
ëèçà, ó÷èòûâàÿ ñîöèàëèñòè÷åñêîå ïðîèñõîæäåíèå è îòñëåæè-
âàíèå ðûíî÷íûõ ðåôîðì â ýòèõ ñòðàíàõ Åâðîïåéñêèì áàí-
êîì ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ, ò. å. ïðèíèìàëèñü âî âíèìà-
íèå:  ñòðàíû ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé, âñòóïèâøèå â ÅÑ
(ÅÑ-11); ñòðàíû ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé Þãî-Âîñòî÷-
íîé Åâðîïû (ÞÂÅ); áûâøèå è íàñòîÿùèå ñòðàíû – ó÷àñòíè-
öû Ñîäðóæåñòâà Íåçàâèñèìûõ Ãîñóäàðñòâ.

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà íàêîïëåííûõ ÏÈÈ ïî îòäåëüíûì ñòðàíàì ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé,
ìëðä äîëë. ÑØÀ, 2000–2015 ãã.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ÞÍÊÒÀÄ.
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ðèîäàìè (ðèñ. 2). Òåì íå ìåíåå ðåñïóáëèêà
çàíèìàåò íåâûñîêóþ ïîçèöèþ (20 ìåñòî)
ñðåäè ñòðàí ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé, õîòÿ
è ïåðåìåñòèëàñü íà 5 ïóíêòîâ ïî ñðàâíå-
íèþ ñ óðîâíåì 2010 ã., îïåðåäèâ Ðîññèþ,
Áîñíèþ è Ãåðöåãîâèíó, Àëáàíèþ, Àðìåíèþ,
Óêðàèíó.

Îöåíêà ñòðóêòóðû ÏÈÈ ïî îñíîâíûì
ôîðìàì – òðàíñãðàíè÷íûõ ñëèÿíèé è ïî-
ãëîùåíèé (ÒÑèÏ) è íîâûõ ïðîåêòîâ (ãðèí-
ôèëä) – ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü õàðàêòåð
èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó ñòðàíû-ðåöèïè-

åíòà. ÒÑèÏ ïðåäñòàâëÿþò ïåðåõîä èìåþ-
ùèõñÿ àêòèâîâ èç íàöèîíàëüíîé â èíîñò-
ðàííóþ ôîðìó ñîáñòâåííîñòè, ñîïðîâîæäà-
þùèéñÿ óìåíüøåíèåì äîëè íàöèîíàëüíî-
ãî ñåêòîðà â ýêîíîìèêå è ñîîòâåòñòâåííî â
äîõîäàõ. Ãðèíôèëä-èíâåñòèöèè – ýòî ñà-
ìàÿ æåëàåìàÿ ôîðìà ÏÈÈ äëÿ ñòðàí-ðåöè-
ïèåíòîâ, ïîñêîëüêó ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
íîâîå ïðîèçâîäñòâî, â îñîáåííîñòè, åñëè
îíî ñîçäàåòñÿ â íîâûõ íèøàõ è èíòåãðèðó-
åòñÿ ñ íàöèîíàëüíûìè êîìïàíèÿìè ïîñðåä-
ñòâîì ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé.

Ïîêàçàòåëü àáñîëþòíûõ îáúå-
ìîâ ÏÈÈ â ôîðìå ÒÑèÏ ïî ñòðà-
íàì îòðàæàåò ìåñòîíàõîæäåíèå
íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëüíûõ êîíêó-
ðåíòîñïîñîáíûõ ïðåäïðèÿòèé äëÿ
îðèåíòèðîâàííûõ íà ñòðàòåãè÷åñ-
êèå àêòèâû ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòîðîâ. Çà 2000–2015 ãã. ïðÿ-
ìûå èíâåñòèöèè â ôîðìå ÒÑèÏ
áûëè íàèáîëåå àêòèâíû â ýêîíî-
ìèêàõ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè,
Ðåñïóáëèêè Ïîëüøà, ×åøñêîé Ðåñ-
ïóáëèêè, Óêðàèíû, Âåíãðèè, Ðó-
ìûíèè, Ñëîâàêèè (ðèñ. 3). Ðåñïóá-
ëèêà Áåëàðóñü â óïîìÿíóòûé ïå-
ðèîä íàõîäèëàñü â ãðóïïå ñòðàí ñ
ñóììàðíûì îáúåìîì ÏÈÈ â ôîð-
ìå ÒÑèÏ îò 3 äî 5 ìëðä äîëë.
ÑØÀ (Ëèòâà, Ñëîâåíèÿ, Àçåðáàé-
äæàí, Ñåðáèÿ). Ïðèìå÷àòåëüíî,
÷òî ïî äàííîìó ïîêàçàòåëþ Áåëà-
ðóñü îïåðåæàëà âñå äðóãèå ñòðàíû
– ó÷àñòíèöû ÅÀÝÑ, êðîìå Ðîññèè.

Ïîêàçàòåëü äîëè ñòîèìîñòíûõ
îáúåìîâ ÒÑèÏ â ïðèâëåêàåìûõ
ïðÿìûõ èíâåñòèöèÿõ â ñòðàíû ñ
òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé ñâèäå-
òåëüñòâóåò î ïðåîáëàäàíèè â
2000–2015 ãã. ÏÈÈ âî âòîðîé
ôîðìå – ãðèíôèëä (ðèñ. 4). Ïðè-
÷åì â ñòðàíàõ-ëèäåðàõ äîëÿ ñóì-
ìàðíûõ îáúåìîâ ÏÈÈ â ôîðìå
ÒÑèÏ â ïðèâëåêàåìûõ ïðÿìûõ èí-
âåñòèöèÿõ äîâîëüíî âûñîêà (çà èñ-
êëþ÷åíèåì Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè) è âàðüèðóåòñÿ îò 17 äî 23%.
Ñëîâåíèÿ è Ëèòâà õàðàêòåðèçóþò-
ñÿ âûñîêîé ðîëüþ ÒÑèÏ â ïðè-
âëåêàåìûõ ÏÈÈ. Ðåñïóáëèêà Áå-
ëàðóñü ïî äàííîìó ïîêàçàòåëþ çà-

Ðèñ. 2. Íàêîïëåííûå ÏÈÈ íà äóøó íàñåëåíèÿ â ñòðàíàõ
ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé,

äîëë. ÑØÀ, 2000, 2005, 2010, 2015 ãã.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ
äàííûõ ÞÍÊÒÀÄ.
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íèìàåò ìåäèàííîå ïîëîæåíèå ñðåäè ñòðàí
ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé.

Ïî ñðåäíåé ñòîèìîñòè ãðèíôèëä-ïðîåê-
òîâ è ñäåëîê ÒÑèÏ åâðîïåéñêèå ñòðàíû îò-
ëè÷àþòñÿ ìíîãî÷èñëåííûìè îòíîñèòåëüíî
íåäîðîãèìè ïðîåêòàìè, òîãäà êàê ñòðàíû
Ñðåäíåé Àçèè õàðàêòåðèçóþòñÿ ìàëûì êî-
ëè÷åñòâîì êàïèòàëîåìêèõ íîâûõ ÏÈÈ-ïðî-
åêòîâ (ðèñ. 5). Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü è â ýòîì
ñëó÷àå çàíèìàåò ìåäèàííîå ïîëîæåíèå.

Ïî íàêîïëåííûì ÂÏÈ Ðåñïóáëèêà Áå-
ëàðóñü íàõîäèòñÿ â ñàìîé ìíîãî÷èñëåííîé
ãðóïïå ñòðàí ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé, íå
ÿâëÿþùèõñÿ àêòèâíûìè èíâåñòîðàìè çà ðó-
áåæîì, à èìåííî ñ íàêîïëåííûìè ÂÏÈ îáúå-
ìîì ìåíåå 5 ìëðä äîëë. ÑØÀ (ðèñ. 6). Â ýòîé
ãðóïïå îíà óñòóïàåò òàêèì ñòðàíàì, êàê Áîë-
ãàðèÿ, Ñëîâàêèÿ, Ñåðáèÿ, Ëèòâà, Ãðóçèÿ, Ëàò-
âèÿ, ó êîòîðûõ îáúåì íàêîïëåííûõ ÂÏÈ
ïðåâûøàë 1 ìëðä äîëë. ÑØÀ â 2015 ã.

Ðèñ. 3. Ñóììàðíûå îáúåìû ÏÈÈ â ôîðìå ÒÑèÏ â ñòðàíàõ ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé
â 2000–2015 ãã., ìëí äîëë. ÑØÀ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ÞÍÊÒÀÄ.

Ðèñ. 4. Äîëÿ ñòîèìîñòíûõ îáúåìîâ ÒÑèÏ â ÏÈÈ â ñòðàíàõ ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé
â 2000–2015 ãã., %

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ÞÍÊÒÀÄ.
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Â öåëîì â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü äèíà-
ìèêà íàêîïëåííûõ ÂÏÈ èìåëà ïîâûøàòåëü-
íûé òðåíä äî 2014 ã., çàòåì ïðîèçîøëî íå-
êîòîðîå ñíèæåíèå. Äëÿ áîëüøèíñòâà ñòðàí
ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé â ïîñòêðèçèñ-
íûé ïåðèîä, îñîáåííî ñ 2014 ã., õàðàêòåðíî
ïàäåíèå (Ðîññèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ, Ñëîâåíèÿ,
Ñëîâàêèÿ, Ëèòâà, Ðóìûíèÿ) èëè íåêîòîðîå
ñîêðàùåíèå íàêîïëåííûõ ÂÏÈ (Âåíãðèÿ,
Ïîëüøà, ×åøñêàÿ Ðåñïóáëèêà, Óêðàèíà,
Ýñòîíèÿ è äð.) èç-çà äèâåñòèöèé.

Îöåíêà ñóììàðíûõ ÂÏÈ èç ñòðàí ñ
òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé ïî ôîðìàì ïî-
êàçûâàåò, ÷òî âî âñåõ ñòðàíàõ-èíâåñòîðàõ â

2000–2015 ãã. ïðåîáëàäàëè ãðèíôèëä-èíâå-
ñòèöèè (ðèñ. 7). Â Ðîññèè – ãëîáàëüíîì
èíâåñòîðå – ïðÿìûå èíâåñòèöèè çà ðóáå-
æîì â ôîðìå íîâûõ ïðîåêòîâ (172,9 ìëðä
äîëë. ÑØÀ) ïðåâîñõîäèëè ñäåëêè ÒÑèÏ â
2,5 ðàçà. Â Ïîëüøå è ×åøñêîé Ðåñïóáëèêå
îòìå÷åí îòíîñèòåëüíî áîëåå âûñîêèé îáúåì
èíâåñòèöèé çà ðóáåæîì â ôîðìå îïåðàöèé
ÒÑèÏ. Êàçàõñòàí ïðåäñòàâëÿë èñêëþ÷åíèå
èç âñåõ ãðóïï ñòðàí-èíâåñòîðîâ ïî äîìè-
íèðîâàíèþ ÂÏÈ â ôîðìå ÒÑèÏ.

Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî ñäåëêè ÒÑèÏ çà
ðóáåæîì ïî ñóììàðíîé ñòîèìîñòè çíà÷è-
òåëüíî ïðåâûøàëè îïåðàöèè ïî ñëèÿíèþ è

Ðèñ. 6. Äèíàìèêà íàêîïëåííûõ ÂÏÈ â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé, 2000–2015 ãã.,
ìëí äîëë. ÑØÀ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ÞÍÊÒÀÄ.

Ðèñ. 5. Ñðåäíÿÿ ñòîèìîñòü ÏÈÈ-ïðîåêòîâ ïî ôîðìàì â ñòðàíàõ ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé,
2000–2015 ãã., ìëí äîëë. ÑØÀ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ÞÍÊÒÀÄ.
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ïîãëîùåíèþ íàöèîíàëüíûõ êîìïàíèé èíî-
ñòðàííûìè èíâåñòîðàìè â Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè è Êàçàõñòàíå, ò. å. ýòè ñòðàíû â
îòëè÷èå îò îñòàëüíûõ ñ òðàíçèòèâíîé ýêî-
íîìèêîé ïî ÍÝÈ-ïîçèöèè3 â ôîðìå ÒÑèÏ
ÿâëÿëèñü â 2000–2015 ãã. ÷èñòûìè ýêñïîð-
òåðàìè.

Ðîëü ïðèâëåêàåìûõ è âûâîçèìûõ ïðÿìûõ
èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêå ñòðàíû:
ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ñòðàí ñ

òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé

Çàâèñèìîñòü óðîâíÿ ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ ñòðàíû îò îáúåìîâ ïðèâëåêàåìûõ
è âûâîçèìûõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé îáúÿñ-
íÿåò òåîðèÿ «Ïóòü èíâåñòèöèîííîãî ðàç-
âèòèÿ íàöèé» Äæ. Äàííèíãà è Ð. Íàðóëû
(ÏÈÐ-ïàðàäèãìà) (Dunning, Narula, 2004).
Â ñîîòâåòñòâèå ñ íåé êîëè÷åñòâåííûå ïî-
êàçàòåëè íåòòî-ïîçèöèè, ò. å. ðàçíîñòè ìåæ-
äó íàêîïëåííûìè îáúåìàìè ÂÏÈ è ÏÈÈ
(ÍÝÈ-ïîçèöèÿ4), ïðÿìî ñâÿçàíû ñ êà÷å-
ñòâåííûìè, à èìåííî ñ ÂÂÏ íà äóøó íàñå-
ëåíèÿ. Â ðåçóëüòàòå îïðåäåëåíèÿ íàìè ïî-
ëîæåíèÿ ñòðàí ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé

íà ïóòè èíâåñòèöèîííîãî ðàçâèòèÿ â 2010
è 2015 ãã. (ðèñ. 8) î÷åâèäíûìè ñòàëè ñëå-
äóþùèå îñîáåííîñòè:

1) ÏÈÐ-ïàðàäèãìà â öåëîì ïîäòâåðæ-
äàåò ïîçèòèâíóþ çàâèñèìîñòü ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðàçâèòèÿ ñòðàí îò ïðèòîêà ÏÈÈ, ïðå-
âûøàþùåãî îòòîê. Ïðè÷åì áîëüøèíñòâî
ñòðàí ÅÑ-11 íàõîäÿòñÿ íà âòîðîé ñòàäèè
ïóòè èíâåñòèöèîííîãî ðàçâèòèÿ, ïðèòîê
ÏÈÈ â ñòðàíû óñèëèâàåòñÿ ñ ðîñòîì êàïè-
òàëîåìêèõ è âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ ïðîèç-
âîäñòâ. Áîëüøèíñòâî ñòðàí ÞÂÅ è ÑÍÃ+,
â òîì ÷èñëå Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü, íàõîäÿò-
ñÿ íà ïåðâîé ñòàäèè ïóòè èíâåñòèöèîííî-
ãî ðàçâèòèÿ;

2) ñòðàíû, êîòîðûå ñòàëè èñêëþ÷åíèÿ-
ìè èç îáùåé òåíäåíöèè, äåìîíñòðèðóþò äâå
îòëè÷íûå îò äðóãèõ ñòðàí ñ òðàíçèòèâíîé
ýêîíîìèêîé ìîäåëè (Ïåòðóøêåâè÷, 2012)
ó÷àñòèÿ â ÌÏÈ-ïîòîêàõ. Òàê, Ðîññèéñêàÿ
Ôåäåðàöèÿ (è Àçåðáàéäæàí) ñëåäóåò ìîäå-
ëè, îñíîâàííîé íà ïðîÿâëåíèÿõ «ãîëëàíäñ-
êîé áîëåçíè». Ñëîâåíèÿ æå ïîêàçûâàåò
ïðèìåð òðàíñíàöèîíàëèçàöèè ñíà÷àëà ÷å-
ðåç ìîùíóþ ÂÏÈ-ïîëèòèêó (Svetlicic, 2007)
è ìàêñèìàëüíî âîçìîæíîå ñîáëþäåíèå áà-
ëàíñà ÂÏÈ è ÏÈÈ ïîòîêîâ;

3) ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêèé è ôèíàí-
ñîâûé êðèçèñ, à òàêæå ïîñëåäóþùàÿ ðåöåñ-
ñèÿ ñóùåñòâåííî ïîâëèÿëè íà èçìåíåíèå

Ðèñ. 7. Ñóììàðíûå ÂÏÈ ïî ôîðìàì â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé â 2000–2015 ãã.,
ìëí äîëë. ÑØÀ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ÞÍÊÒÀÄ.

3 Ðàçíîñòè ìåæäó íàêîïëåííûìè îáúåìàìè âûâîçà è
ïðèòîêà ïðÿìûõ èíâåñòèöèé.

4 Ïîëîæèòåëüíàÿ ÍÝÈ-ïîçèöèÿ ïîêàçûâàåò, ÷òî ñòðà-
íà ÿâëÿåòñÿ ÷èñòûì ýêñïîðòåðîì ÏÈÈ, ïðè îòðèöàòåëüíîé
ÍÝÈ-ïîçèöèè – ÷èñòûì èìïîðòåðîì ÏÈÈ.
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Ðèñ. 8. Èçìåíåíèå ÏÈÐ-ïîçèöèè ñòðàí ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé â 2010 è 2015 ãã., òûñ. äîëë. ÑØÀ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ÞÍÊÒÀÄ.

ÏÈÐ-ïîçèöèè ìíîãèõ ñòðàí ñ òðàíçèòèâ-
íîé ýêîíîìèêîé, ÷òî ïîçâîëèëî ðàçäåëèòü
èõ íà òðè ãðóïïû:

i ñòðàíû ñ óõóäøåíèåì ÏÈÐ-ïîçèöèè,
ê êîòîðûì îòíîñÿòñÿ ×åøñêàÿ Ðåñïóáëèêà,
Âåíãðèÿ, Ñëîâåíèÿ, Õîðâàòèÿ, Ðîññèéñêàÿ
Ôåäåðàöèÿ è äðóãèå, â òîì ÷èñëå Ðåñïóáëè-
êà Áåëàðóñü. Ýòî îçíà÷àåò ñíèæåíèå íàêîï-
ëåííûõ ÏÈÈ è ÂÏÈ â 2015 ã. ïî ñðàâíå-

íèþ ñ óðîâíåì 2010 ã. è îäíîâðåìåííîå ñî-
êðàùåíèå ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåíèÿ;

i ñòðàíû ñî ñòàáèëüíûì ïîëîæåíèåì
íà ïóòè èíâåñòèöèîííîãî ðàçâèòèÿ: Ñëî-
âàêèÿ, Ïîëüøà, Áîëãàðèÿ, ×åðíîãîðèÿ, Ðó-
ìûíèÿ;

i òðàíû ñ óëó÷øåíèåì ÏÈÐ-ïîçèöèè:
Ýñòîíèÿ, Ëàòâèÿ, Ëèòâà, Êàçàõñòàí, Àçåð-
áàéäæàí.
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Òàêèì îáðàçîì, ñîãëàñíî ÏÈÐ-ïàðàäèã-
ìå, çíà÷èòåëüíûé ïðèòîê ÏÈÈ îêàçûâàåò
ñóùåñòâåííîå âîçäåéñòâèå íà ýêîíîìè÷åñêèé
ðîñò è ðàçâèòèå. Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ñëåäó-
åò îáðàòèòü âíèìàíèå íà îñîáåííîñòè ïî-
ñòðîåíèÿ ÌÏÈ-ïîëèòèêè òàêèõ ñòðàí, êàê
×åøñêàÿ Ðåñïóáëèêà, Ñëîâàêèÿ, Ýñòîíèÿ,
Ïîëüøà, ñ öåëüþ âîçìîæíîãî èñïîëüçîâàíèÿ
èõ îïûòà êàê â îòíîøåíèè àêòèâíîé ïîëè-
òèêè â îáëàñòè ïðèòîêà, òàê è âûâîçà ïðÿ-
ìûõ èíâåñòèöèé, ñâèäåòåëüñòâóþùåãî î ïðè-
áëèæåíèè ýòèõ ñòðàí ê òðåòüåé ñòàäèè ïóòè
èíâåñòèöèîííîãî ðàçâèòèÿ.

Êðîìå òîãî, èñïîëüçîâàíèå ïîêàçàòå-
ëÿ äîëè ÏÈÈ â âàëîâûõ èíâåñòèöèÿõ
(ðèñ. 9) ïîçâîëèëî îïðåäåëèòü, ÷òî íàçâàí-
íûå ñòðàíû íå ïîëàãàëèñü òîëüêî íà èíîñ-
òðàííûé êàïèòàë â âàëîâûõ èíâåñòèöèÿõ,
êàê, íàïðèìåð, ×åðíîãîðèÿ è Áîëãàðèÿ, â
êîòîðûõ èç-çà ïåðåèçáûòêà ÏÈÈ, ïðåæäå
âñåãî â íåäâèæèìîñòü, çàìåäëèëîñü ýêîíî-
ìè÷åñêîå ðàçâèòèå. Â ñòðàíàõ-ëèäåðàõ íà
ïóòè èíâåñòèöèîííîãî ðàçâèòèÿ ïîêàçàòåëü
äîëè ÏÈÈ â âàëîâûõ èíâåñòèöèÿõ íàõî-
äèëñÿ â ñðåäíåì â äèàïàçîíå 14–24%, ò. å.
ÏÈÈ íå ïîäàâëÿëè, à àññèñòèðîâàëè ðàç-
âèòèþ íàöèîíàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè.

Àíàëèç ïîêàçûâàåò, ÷òî ïðèâëåêàåìûå
ïðÿìûå èíâåñòèöèè ñîñòàâëÿþò â Ðåñïóá-
ëèêå Áåëàðóñü íåáîëüøóþ äîëþ â âàëîâûõ

èíâåñòèöèÿõ (7,4%) ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãè-
ìè ñòðàíàìè ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé.
Â òî æå âðåìÿ ýòà äîëÿ î÷åíü áëèçêà ê ñðåä-
íåé ïî ðàçâèòûì è ðàçâèâàþùèìñÿ ñòðà-
íàì çà ïåðèîä 2000–2015 ãã. ×òî êàñàåòñÿ
ðàçâèòûõ ñòðàí, òî ÏÈÈ ïðèâëåêàþòñÿ â
îáúåìàõ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ
êîíêóðåíöèè è èçáåæàíèÿ èíîñòðàííîãî
êîíòðîëÿ íàä ýêîíîìèêîé â öåëîì, ïîýòî-
ìó îíè è ñîñòàâëÿþò íåáîëüøóþ äîëþ îò
âàëîâûõ èíâåñòèöèé. Íåñìîòðÿ íà áëèçêèå
âåëè÷èíû äàííîãî ïîêàçàòåëÿ, ìîäåëü ïðè-
âëå÷åíèÿ ÏÈÈ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü îò-
ëè÷íà îò ñóùåñòâóþùèõ â ðàçâèòûõ ãîñó-
äàðñòâàõ, ïîñêîëüêó îñíîâàíà íà âûñîêîé
äîëå ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè â ðå-
àëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè è íåðàçâèòîé
êîíêóðåíöèè â áîëüøèíñòâå ïðîèçâîäñòâ.

Ïîêàçàòåëü äîëè íàêîïëåííûõ ÏÈÈ â
ÂÂÏ ñòðàíû êîñâåííî ñâèäåòåëüñòâóåò î
âåëè÷èíå ñîçäàííûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ
â ýêîíîìèêå çà âñå ïðåäûäóùèå ãîäû è î
ðîëè èíîñòðàííîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî
êàïèòàëà â ñòðàíå-ðåöèïèåíòå. Â Ðåñïóá-
ëèêå Áåëàðóñü ýòà äîëÿ ñîñòàâëÿëà 32,9% â
2015 ã. – íåâûñîêèé ïî ñðàâíåíèþ ñî ñòðà-
íàìè, ëèäèðóþùèìè â èíâåñòèöèîííîì ðàç-
âèòèè, ïîêàçàòåëü, íî ðàâíûé çíà÷åíèÿì
òàêèõ ñòðàí, êàê Ðóìûíèÿ, Ëèòâà, Ñëîâå-
íèÿ (ðèñ. 10).

Ðèñ. 9. Ñðåäíÿÿ äîëÿ ÏÈÈ â âàëîâûõ èíâåñòèöèÿõ â îñíîâíîé êàïèòàë â ñòðàíàõ ñ òðàíçèòèâíîé
ýêîíîìèêîé â 2000–2015 ãã., %

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ÞÍÊÒÀÄ.
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Ðèñ. 10. Äîëÿ íàêîïëåííûõ ÏÈÈ â ÂÂÏ â ñòðàíàõ ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé, %, 2015 ã.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ÞÍÊÒÀÄ.

Ìåæäóíàðîäíûå ïðÿìûå èíâåñòèöèè
â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü: ñòðóêòóðà

íàêîïëåíèé è äîõîäíîñòü

Ñîîòíîøåíèå îáúåìîâ ïðèâëå÷åííûõ
è âûâåçåííûõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé â Ðåñ-
ïóáëèêå Áåëàðóñü (òàáë. 1) ñâèäåòåëüñòâó-
åò îá îäíîñòîðîííåé íàïðàâëåííîñòè ÌÏÈ-
ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà, ò. å. îðèåíòèðîâàí-
íîé íà ïðèòîê èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â
ýêîíîìèêó. Âòîðîå íàïðàâëåíèå – ñòèìó-

ëèðîâàíèå âûâîçà ïðÿìûõ èíâåñòèöèé íà-
öèîíàëüíûìè êîìïàíèÿìè çà ðóáåæ – íå
ïîëó÷èëî äîëæíîãî ðàçâèòèÿ. Âûâîç ïðÿ-
ìûõ èíâåñòèöèé ïðîèñõîäèò ñïîíòàííî è
íå ñòàë îáúåêòîì ñòèìóëèðîâàíèÿ äëÿ ïîä-
äåðæêè è âçðàùèâàíèÿ «íàöèîíàëüíûõ ÷åì-
ïèîíîâ» èç ÷èñëà ÷àñòíûõ è ãîñóäàðñòâåí-
íûõ êîìïàíèé. Ïðàêòèêà âîçâåäåíèÿ áåëî-
ðóññêèìè ãîñóäàðñòâåííûìè êîìïàíèÿìè
çàâîäîâ çà ðóáåæîì ÷àñòî îñóùåñòâëÿëàñü
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íà äîãîâîðíîé îñíîâå è íå îñòàâàëàñü â ñîá-
ñòâåííîñòè áåëîðóññêèõ êîìïàíèé, ÷òî íå
ïîçâîëÿëî â äàëüíåéøåì êîíòðîëèðîâàòü
çàðóáåæíîå ïðîèçâîäñòâî è ïîëó÷àòü ñîîò-
âåòñòâóþùèå äîõîäû.

Îöåíêà ñîñòàâà êàïèòàëà â íàêîïëåí-
íûõ ÂÏÈ è ÏÈÈ â áåëîðóññêîé ýêîíîìè-
êå ïðèâîäèò ê âûâîäó î ïðåîáëàäàíèè ïðÿ-
ìûõ èíâåñòèöèé â äîëåâîé ôîðìå (çà ñ÷åò
èíñòðóìåíòîâ ó÷àñòèÿ â êàïèòàëå). Ïðè
ýòîì â íàêîïëåííûõ ÏÈÈ äàííàÿ ôîðìà
êàïèòàëà ê íà÷àëó 2017 ã. ñîñòàâëÿëà 90%,
â ÂÏÈ – 85%. Äðóãèìè ñëîâàìè, ïðÿìûå
èíâåñòèöèè êàê â ñòðàíó, òàê è çà ðóáåæ
ñòàíîâÿòñÿ òðàíñãðàíè÷íî ïîëíîñòüþ êîí-
òðîëèðóåìûìè àêòèâàìè, à îñíîâíûì äî-
õîäîì ïî íèì ÿâëÿþòñÿ äèâèäåíäû (ðàñ-
ïðåäåëåííûå äîõîäû) è ðåèíâåñòèðîâàíèå
(íåðàñïðåäåëåííûå äîõîäû) (ðèñ. 11).

Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî ðåèíâåñòèðîâàííûå
äîõîäû îòðàæàþòñÿ â ñòàòèñòèêå äâàæäû: â
ïîòîêàõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé êàê ÷àñòü äîëå-
âûõ èíâåñòèöèé è â ñîñòàâå ïîòîêîâ äîõî-
äîâ îò ÏÈÈ. Òàêèì îáðàçîì, ó ñòðàí-ðåöè-
ïèåíòîâ ÏÈÈ åñòü âûáîð: ïîçâîëèòü ðåèí-
âåñòèðîâàííûì äîõîäàì ïîêèíóòü ñòðàíó èëè
ñîçäàòü áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ èõ âëî-
æåíèÿ â ïðîèçâîäñòâåííûå àêòèâû â íàöèî-
íàëüíîé ýêîíîìèêå. Äëÿ ðàçâèâàþùèõñÿ ýêî-
íîìèê ïîñëåäíåå âñåãäà ïðåäïî÷òèòåëüíî, íî
âìåñòå ñ òåì óâåëè÷èâàåòñÿ èíîñòðàííàÿ ñîá-
ñòâåííîñòü â ñòðàíå, ÷òî îñëàáëÿåò ìåæäóíà-
ðîäíóþ èíâåñòèöèîííóþ ïîçèöèþ. Ïîýòîìó
ïðîòèâîïîëîæíûå ïîòîêè ïðÿìûõ èíâåñòè-
öèé, ò. å. ÂÏÈ äëÿ ýêîíîìèêè ðàçâèâàþùèõ-
ñÿ è òðàíçèòèâíûõ ñòðàí ñëåäóåò ñòèìóëè-

ðîâàòü ñ öåëüþ ñìÿã÷åíèÿ íåãàòèâíûõ èçìå-
íåíèé â ìåæäóíàðîäíîé èíâåñòèöèîííîé ïî-
çèöèè. Ýòî äîëæíî ñòàòü äîëãîñðî÷íûì ïðè-
îðèòåòîì ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü.

Âîîáùå, äîõîäíîñòü íà ïðÿìûå èíâåñ-
òèöèè ÿâëÿåòñÿ ñàìûì ïðèâëåêàòåëüíûì
ôàêòîðîì, àêòèâèçèðóþùèì (èëè òîðìîçÿ-
ùèì) ïðîöåññû ìåæäóíàðîäíîãî ïðÿìîãî
èíâåñòèðîâàíèÿ. Ïî ðåêîìåíäàöèè ÎÝÑÐ
äîõîäíîñòü íà ÏÈÈ è ÂÏÈ ðàññ÷èòûâàåò-
ñÿ êàê ñîîòíîøåíèå íàêîïëåííûõ ïðÿìûõ
èíâåñòèöèé è äîõîäîâ îò íèõ. Â Ðåñïóáëè-
êå Áåëàðóñü äîõîäíîñòü îò ÏÈÈ ïîñòîÿí-
íî ðîñëà ñ 2000 äî 2013 ã., êîãäà ñîñòàâèëà
14,2 % (ðèñ. 12). Â ïîñëåäóþùèå ãîäû äî-
õîäíîñòü ñíèçèëàñü äî 8,4% â 2016 ã., ÷òî
ñòàëî ñëåäñòâèåì âíåøíèõ ãåîïîëèòè÷åñ-
êèõ øîêîâ è ýêîíîìè÷åñêîé ðåöåññèè. Òåì
íå ìåíåå çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå äîõîäíî-
ñòè ÏÈÈ îñòàåòñÿ íà óðîâíå âûøå ñðåäíå-
ìèðîâîãî, êîòîðûé â 2016 ã. äîñòèã 5,5–6%5.

Äîõîäíîñòü ÂÏÈ â ðåñïóáëèêå â 2000–
2016 ãã. êîëåáàëàñü îò 2% â 2001 ã. äî 46,6%
â 2009 ã., ñóùåñòâåííî ñíèçèâøèñü ïîñëå
2013 ã. Íåóñòîé÷èâîñòü äîõîäíîñòè îò çà-
ðóáåæíûõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé îáúÿñíÿåò-
ñÿ ìàëûìè îáúåìàìè âûâîçà êàïèòàëà. Â
òî æå âðåìÿ âûñîêàÿ äîõîäíîñòü ÂÏÈ â
îòäåëüíûå ãîäû äîêàçûâàåò öåëåñîîáðàç-
íîñòü òðàíñíàöèîíàëèçàöèè áåëîðóññêèõ
êîìïàíèé è ñâèäåòåëüñòâóåò î íåîáõîäè-
ìîñòè ôîðìèðîâàíèÿ ñèñòåìû ìåð ïî ãîñó-
äàðñòâåííîìó ñòèìóëèðîâàíèþ ïðÿìûõ

Ðèñ. 11. Ñîñòàâ äîõîäîâ îò ÏÈÈ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â 2000–2016 ãã., %

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ñ èñïîëüçîâàíèåì äàííûõ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü.

5 UNCTAD. 2017. Investment and the Digital Economy.
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Ðèñ. 12. Äèíàìèêà äîõîäíîñòè ÏÈÈ è ÂÏÈ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â 2000–2016 ãã., %

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ñ èñïîëüçîâàíèåì äàííûõ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü.

èíâåñòèöèé çà ðóáåæ ñ èñïîëüçîâàíèåì
ìåæäóíàðîäíîãî îïûòà.

Íåñìîòðÿ íà âûñîêóþ äîõîäíîñòü îò
âûâîçèìûõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé, â ðåñïóá-
ëèêå ñôîðìèðîâàëîñü îòðèöàòåëüíîå ñàëü-
äî äîõîäîâ îò ÏÈÈ â àáñîëþòíûõ îáúåìàõ
(ðèñ. 13). Áîëåå òîãî, äîõîäû îò ÏÈÈ â
ñàëüäî ñòàòüè «Ïåðâè÷íûå äîõîäû» Ïëàòåæ-
íîãî áàëàíñà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, íà÷è-
íàÿ ñ 2003 ã., ñîñòàâëÿëè çíà÷èòåëüíóþ îò-
ðèöàòåëüíóþ äîëþ. Â 2010–2016 ãã. îíà
ñíèçèëàñü ñî 100,68 äî 68,86%, õîòÿ â àáñî-
ëþòíûõ ðàçìåðàõ âûðîñëà çíà÷èòåëüíî –
çà ñ÷åò ðîñòà ðåïàòðèèðóåìûõ äîõîäîâ îò

ÏÈÈ (ðèñ. 14), êîòîðûå ñ 2013 ã. ñòàëè ïðå-
âûøàòü åæåãîäíûå ïðèòîêè ïðÿìûõ èíâå-
ñòèöèé.

Äåéñòâèòåëüíî, ïðèâëå÷åíèå ïðÿìûõ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé âñåãäà ñîïðÿæå-
íî ñ ïðîáëåìîé ïîñëåäóþùåãî âûâîçà äî-
õîäîâ èç ñòðàíû-ðåöèïèåíòà, êîòîðûå îêà-
çûâàþò îòðèöàòåëüíîå äàâëåíèå íà òåêóùèé
ñ÷åò Ïëàòåæíîãî áàëàíñà, åñëè ñòðàíà íå
ÿâëÿåòñÿ ãëîáàëüíûì èíâåñòîðîì. Ïîñêîëü-
êó áîëüøèíñòâî ñòðàí ìèðà òàêîâûìè íå
ÿâëÿþòñÿ, òî îíè áóäóò íåñòè áðåìÿ ðåïàò-
ðèèðóåìûõ äîõîäîâ. Ìèðîâàÿ ïðàêòèêà
ïîêàçûâàåò, ÷òî ñ ýòèì áðåìåíåì ìîæíî
ñïðàâèòüñÿ, åñëè öåëü ïðèâëå÷åíèÿ ÏÈÈ
– ñîçäàíèå äîïîëíèòåëüíîãî ñòèìóëà â ïî-
âûøåíèè êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íàöèî-
íàëüíûõ êîìïàíèé çà ñ÷åò äåÿòåëüíîñòè
èíîñòðàííûõ ôèëèàëîâ â óñëîâèÿõ ðàçâè-
òîé êîíêóðåíöèè. Â òàêîì ñëó÷àå «âûòåñ-
íåíèå» ñ âíóòðåííåãî ðûíêà íàöèîíàëüíûõ
êîìïàíèé ìèíèìèçèðóåòñÿ, à ñ ïîìîùüþ
ïîáî÷íûõ ÏÈÈ-ýôôåêòîâ6 èõ ïðîèçâîä-
ñòâåííûå àêòèâû ñòàíîâÿòñÿ áîëåå ïðîäóê-
òèâíûìè è êîíêóðåíòîñïîñîáíûìè íà ìè-
ðîâîì ðûíêå. Òàêèì îáðàçîì ïðîèñõîäèò
ðîñò ýêñïîðòà ñòðàíû â öåëîì è òåêóùèé
ñ÷åò Ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñòðàíû íå èñïû-

Ðèñ. 13. Ñàëüäî äîõîäîâ îò èíîñòðàííûõ èíâåñòè-
öèé, ðåïàòðèèðîâàííûõ èç Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü

â 2000–2016 ãã., ìëí äîëë. ÑØÀ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà àâòîðà ñ èñïîëü-
çîâàíèåì äàííûõ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü.

6 Íàïðèìåð, äåìîíñòðàöèîííûé ýôôåêò ïðîÿâëÿåòñÿ â
òîì, ÷òî íà êîíêóðåíòíîì âíóòðåííåì ðûíêå ñ ïîÿâëåíèåì
èíîñòðàííûõ ôèëèàëîâ íàöèîíàëüíûå êîìïàíèè ñòàðàþòñÿ
èìèòèðîâàòü òåõíîëîãè÷åñêèå è îðãàíèçàöèîííûå èííîâàöèè,
èñïîëüçóåìûå êîìïàíèÿìè ñ èíîñòðàííûì êàïèòàëîì, èëè
èñïîëüçîâàòü äðóãèå, ÷òîáû íå îêàçàòüñÿ âûòåñíåííûìè ñ
ðûíêà. Òåì ñàìûì ñ ÏÈÈ ïðîèñõîäèò íå òîëüêî ìåæäóíà-
ðîäíûé òðàíñôåð òåõíîëîãèé, íî è èõ äèôôóçèÿ.
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òûâàåò ñåðüåçíûõ ïðîáëåì èç-çà ðîñòà ðå-
ïàòðèèðóåìûõ äîõîäîâ îò ÏÈÈ. Òàê, â ÷èñ-
ëå ñòðàí ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé ÅÑ-
11 ëèøü íåêîòîðûå (×åõèÿ, Âåíãðèÿ, Ýñòî-
íèÿ, Ñëîâåíèÿ) ñìîãëè ê 2014–2015 ãã., ÷å-
ðåç äâà ñ ïîëîâèíîé äåñÿòèëåòèÿ ðåôîðì,
äîñòè÷ü ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî òåêóùåãî
ñ÷åòà Ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ò. å. êðèòè÷åñ-
êîãî âëèÿíèÿ íà ýêîíîìèêó ðåïàòðèàöèÿ
ðàñòóùèõ îáúåìîâ ïðèáûëè îò ÏÈÈ íå îêà-
çûâàåò. Â äîïîëíåíèå â ýòèõ ñòðàíàõ â
XXI â. èñïîëüçóþòñÿ èíñòðóìåíòû ñòèìó-
ëèðîâàíèÿ ÂÏÈ, ÷òî äîïîëíèòåëüíî ñìÿã-
÷àåò ñàëüäî ðåïàòðèèðóåìûõ äîõîäîâ îò èí-
âåñòèöèé.

Èçìåðåíèå ÌÏÈ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü:
êîíôëèêò ìåòîäîëîãèé

Àíàëèçèðóÿ ïîòîêè è íàêîïëåíèÿ
ÏÈÈ è ÂÏÈ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü, ñëå-
äóåò óïîìÿíóòü î ðàçëè÷èÿõ â èõ èçìåðå-
íèè, ÷òî, ñ îäíîé ñòîðîíû, ÿâëÿåòñÿ ïðî-
áëåìîé, õàðàêòåðíîé äëÿ áîëüøèíñòâà ñòðàí
ìèðà, à ñ äðóãîé – ðåçóëüòàòîì êîíôëèêòà
ìåòîäîëîãèé îôèöèàëüíûõ èñòî÷íèêîâ
âíóòðè ñòðàíû.

Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â íàñòîÿùåå
âðåìÿ èìååòñÿ äâà îñíîâíûõ èñòî÷íèêà
èíôîðìàöèè î ÏÈÈ, ÂÏÈ è äåÿòåëüíîñòè
êîìïàíèé ñ èíîñòðàííûì êàïèòàëîì: Íà-
öèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü,
êîòîðûé ñîñòàâëÿåò Ïëàòåæíûé áàëàíñ, ðàñ-
ñ÷èòûâàåò ìåæäóíàðîäíóþ èíâåñòèöèîí-

íóþ ïîçèöèþ ñòðàíû íà îñíîâå ìåòîäîëî-
ãèè ÌÂÔ è ÎÝÑÐ, è Íàöèîíàëüíûé ñòà-
òèñòè÷åñêèé êîìèòåò Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü,
îñíîâíûìè äîêóìåíòàìè î ÏÈÈ è ÂÏÈ
êîòîðîãî ÿâëÿþòñÿ äâà ñòàòèñòè÷åñêèõ áþë-
ëåòåíÿ: «Èíâåñòèöèè â Ðåñïóáëèêó Áåëà-
ðóñü èç-çà ðóáåæà è èíâåñòèöèè èç Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü çà ðóáåæ» è «Îòäåëüíûå
ñòàòèñòè÷åñêèå ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè
îðãàíèçàöèé Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, ñîçäàí-
íûõ ñ ó÷àñòèåì èíîñòðàííûõ þðèäè÷åñêèõ
èëè ôèçè÷åñêèõ ëèö». ×àñòü äàííûõ èç ýòèõ
äîêóìåíòîâ ïîìåùàåòñÿ â äðóãèå, íàïðè-
ìåð, â Ñòàòèñòè÷åñêèé åæåãîäíèê Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü.

Äàííûå ýòèõ äâóõ èñòî÷íèêîâ ÷àñòî íå
ñîâïàäàþò, ÿâëÿþòñÿ ïðîòèâîðå÷èâûìè è
äàæå èñêàæàþùèìè äåéñòâèòåëüíîñòü. Íà-
ïðèìåð, îáúåìû ÏÈÈ çà 2015 ã. ïî Ïëà-
òåæíîìó Áàëàíñó Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ñî-
ñòàâëÿëè 1652,3 ìëí äîëë. ÑØÀ7. Â áþëëå-
òåíå «Èíâåñòèöèè â Ðåñïóáëèêó Áåëàðóñü
èç-çà ðóáåæà è èíâåñòèöèè èç Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü çà ðóáåæ» óêàçûâàþòñÿ äâå äðó-
ãèå âåëè÷èíû: 1) ïðÿìûå èíîñòðàííûå èí-
âåñòèöèè íà ÷èñòîé îñíîâå – 1611,7 ìëí
äîëë. ÑØÀ, 2) ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâå-
ñòèöèè – 7241,3 ìëí äîëë. ÑØÀ. Ïîñëå-
äíÿÿ âåëè÷èíà îòðàæàåòñÿ â äðóãèõ, áîëåå
îáùèõ äîêóìåíòàõ – â òàêèõ êàê Ñòàòèñòè-
÷åñêèé åæåãîäíèê Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Ðèñ. 14. Ïîòîêè ÏÈÈ è äîõîäîâ îò èíâåñòèöèé â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â 2000–2016 ãã.,
ìëí äîëë. ÑØÀ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ñ èñïîëüçîâàíèåì äàííûõ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü.

4 URL: http://www.nbrb.by/statistics/BalPay/
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Â ìåæäóíàðîäíîé ñòàòèñòèêå (ÞÍÊÒÀÄ)
èñïîëüçóþòñÿ äàííûå Íàöèîíàëüíîãî áàíêà
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, òàê êàê îí ó÷èòûâàåò
îáúåìû èíâåñòèöèé íà îñíîâå ìåòîäîëîãèè
ÌÂÔ, ïðåäñòàâëåííîé â 6-ì èçäàíèè Ðóêî-
âîäñòâà ïî ïëàòåæíîìó áàëàíñó è ìåæäóíà-
ðîäíîé èíâåñòèöèîííîé ïîçèöèè ÌÂÔ çà
2009 ã., à èìåííî ïî ñàëüäî ïîòîêîâ ÏÈÈ è
ÂÏÈ íà êîíå÷íóþ äàòó. Èìåííî äàííûå Íà-
öèîíàëüíîãî áàíêà èñïîëüçóþòñÿ â ìåæäó-
íàðîäíûõ ñðàâíåíèÿõ, ÷òî ïðèìåðíî ñîîòâåò-
ñòâóåò äàííûì Íàöèîíàëüíîãî êîìèòåòà ïî
ñòàòèñòèêå â îòíîøåíèè ÏÈÈ íà ÷èñòîé îñ-
íîâå. Îäíàêî íå âñåãäà èìåííî ýòà âåëè÷èíà
èñïîëüçóåòñÿ êàê â áîëåå îáùèõ îôèöèàëü-
íûõ ñòàòèñòè÷åñêèõ äîêóìåíòàõ Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü, òàê è â äåòàëèçàöèè ïî ðàçëè÷íûì
êðèòåðèÿì, ÷òî èñêóññòâåííî çàâûøàåò îáúå-
ìû ïðèòîêîâ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé, èñêàæàåò
ïðåäñòàâëåíèå î ðåàëüíûõ ïðîöåññàõ è çà-
òðóäíÿåò îòñëåæèâàíèå ðåçóëüòàòîâ ñîîòâåò-
ñòâóþùåé ïîëèòèêè.

Åùå îäèí ïðèìåð, ñâÿçàííûé ñ îïðå-
äåëåíèåì îáúåìà íàêîïëåííûõ ÏÈÈ. Â äàí-
íîì ñëó÷àå òðè ðàçíûõ èñòî÷íèêà ïîêàçû-
âàþò ðàçëè÷íûå äàííûå, à èìåííî:

Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü â ìåæäóíàðîäíîé èíâåñòèöèîííîé
ïîçèöèè ïîêàçûâàåò îáúåì, ðàâíûé 18,7
ìëðä äîëë. ÑØÀ íà 1.01.2017 ã.;

Íàöèîíàëüíûé ñòàòèñòè÷åñêèé êîìèòåò
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â áþëëåòåíå «Èíâåñ-
òèöèè â Ðåñïóáëèêó Áåëàðóñü èç-çà ðóáåæà
è èíâåñòèöèè èç Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü çà
ðóáåæ» óêàçûâàåò â òàáëèöàõ ñåðèè «Íàêîï-
ëåíèå èíâåñòèöèé, ïîñòóïèâøèõ îò èíîñò-
ðàííûõ èíâåñòîðîâ» âåëè÷èíó 6,72 ìëðä äîëë.
ÑØÀ íà òó æå äàòó;

Íàöèîíàëüíûé ñòàòèñòè÷åñêèé êîìèòåò
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
â áþëëåòåíå «Îòäåëü-
íûå ñòàòèñòè÷åñêèå
ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíî-
ñòè îðãàíèçàöèé Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü, ñî-
çäàííûõ ñ ó÷àñòèåì
èíîñòðàííûõ þðèäè-
÷åñêèõ èëè ôèçè÷åñ-
êèõ ëèö» â òàáëèöå
«Íàêîïëåíî èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé â ðå-
àëüíîì ñåêòîðå ýêîíî-

ìèêè ïî ñòðàíàì» (ò. å. âêëþ÷àþòñÿ âñå ôîð-
ìû èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, íå òîëüêî
ÏÈÈ) ïîêàçûâàåò 9,7 ìëðä äîëë. ÑØÀ, ÷òî
ïî÷òè â 2 ðàçà ìåíüøå çíà÷åíèÿ, óêàçàííî-
ãî â ìåæäóíàðîäíîé èíâåñòèöèîííîé ïîçè-
öèè íà íà÷àëî 2017 ã.

Òàêèì îáðàçîì, ñëîæèâøàÿñÿ ñòàòèñ-
òèêà îáúåìîâ ïîòîêîâ è íàêîïëåíèé ÌÏÈ
ïî Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü íåñîâåðøåííà, ÷òî
òðåáóåò åå ðåôîðìèðîâàíèÿ äëÿ îáåñïå÷å-
íèÿ ïðîçðà÷íîñòè è àäåêâàòíîãî îòðàæåíèÿ
ó÷àñòèÿ ñòðàíû â ìåæäóíàðîäíûõ ïðîöåñ-
ñàõ ïðÿìîãî èíâåñòèðîâàíèÿ.

Óìåñòíî îòìåòèòü, ÷òî ýòà ïðîáëåìà
õàðàêòåðíà íå òîëüêî äëÿ Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü. ÌÂÔ èíèöèèðîâàë èññëåäîâàíèå
èçìåðåíèÿ íàêîïëåíèé ÏÈÈ è ÂÏÈ êàê
çåðêàëüíîé ïîçèöèè ñòðàí ïî âñòðå÷íûì
äàííûì ñòðàí-ïàðòíåðîâ8.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèì (÷åòâåðòûì)
èñòî÷íèêîì ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ â Ðåñ-
ïóáëèêå Áåëàðóñü íàêîïëåííûå îáúåìû
ÏÈÈ çàâûøåíû íà áîëåå ÷åì 12 ìëðä äîëë.
ÑØÀ, à ÂÏÈ – íàîáîðîò, çàíèæåíû íà 352
ìëí äîëë. ÑØÀ (òàáë. 2). Ïðè ýòîì áîëåå
äåòàëüíîì èçó÷åíèå ñòðàíîâûõ ðàçíî÷òåíèé
îáíàðóæèâàåò â ñòàòèñòèêå ñëåäóþùèå îñî-
áåííîñòè:

î íàêîïëåííûõ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü
ÏÈÈ íå ñîîòâåòñòâóþò äåéñòâèòåëüíîñòè
äàííûå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè – çàíèæå-
íû ðîññèéñêèå ïðÿìûå èíâåñòèöèè â Áå-
ëàðóñü íà 7226 ìëí äîëë. ÑØÀ è Êèïðà –
íà 2905 ìëí äîëë. ÑØÀ;

î çíà÷èòåëüíî áîëüøèõ îáúåìàõ áåëî-
ðóññêèõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé çàÿâèëè Âå-

8 URL: http://data.imf.org/?sk=40313609-F037-48C1-
84B1-E1F1CE54D6D5
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Ìåæäóíàðîäíûå ïîòîêè ïðÿìûõ èíâåñòèöèé â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü: îöåíêà...

íåñóýëà, Ëèòâà, Ýñòîíèÿ, Ëàòâèÿ, Èñïàíèÿ,
Êàçàõñòàí, Êûðãûçñòàí, Òóðöèÿ, Ïàêèñòàí
è äð. Î ìåíüøèõ îáúåìàõ áåëîðóññêèõ èí-
âåñòèöèé â ñâîèõ ñòðàíàõ ïðåäîñòàâèëè
äàííûå Ðîññèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ è Êèïð.

Òàêèì îáðàçîì, ïðîáëåìà ñòàòèñòèêè
ÌÏÈ – ïîòîêîâ è íàêîïëåíèé – â öåëîì
è â ðàçáèâêå, ïî ðàçëè÷íûì êðèòåðèÿì äîë-
æíà áûòü ðàçðåøåíà ñ ó÷åòîì îáðàçöîâ ëó÷-
øåé ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêè. Íåîáõîäè-
ìî èçáàâèòüñÿ îò êîíôëèêòà ìåòîäîëîãèè
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà è Íàöèîíàëüíîãî ñòà-
òèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü. Ïðÿìûå èíîñòðàííûå è âûâîçèìûå
èíâåñòèöèè äîëæíû ó÷èòûâàòüñÿ ïî ñàëü-
äî, êàê ýòî ðåêîìåíäóåòñÿ ÌÂÔ è ÎÝÑÐ,
ò. å. â äîêóìåíòàõ Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñ-
òè÷åñêîãî êîìèòåòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
ïîíÿòèå «ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòè-
öèè» äîëæíî áûòü òîëüêî îäíî, à íå äâà –
«ÏÈÈ íà ÷èñòîé îñíîâå» è «ÏÈÈ». Ñòà-
òèñòè÷åñêèå äàííûå èç ðàçëè÷íûõ îôèöè-
àëüíûõ èñòî÷íèêîâ èíôîðìàöèè äîëæíû
áûòü èäåíòè÷íû êàê â öåëîì, òàê è â äåòà-
ëèçàöèè. Êðîìå òîãî, âî èçáåæàíèå çíà÷è-
òåëüíûõ ðàñõîæäåíèé ñëåäóåò ñîãëàñîâàòü
ìåòîäîëîãèþ ñòàòèñòèêè ÌÏÈ â ðàìêàõ
ñòðàí ÅÀÝÑ.

Ãåîãðàôè÷åñêàÿ è îòðàñëåâàÿ
ñòðóêòóðà ÏÈÈ è ÂÏÈ
â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü

Îöåíêà ãåîãðàôè÷åñêîé ñòðóêòóðû
ÏÈÈ è ÂÏÈ â ñòðàíå ïîçâîëèëà âûÿâèòü
ñëåäóþùèå îñîáåííîñòè:

i â íàêîïëåííûõ ìåæäóíàðîäíûõ ïðÿ-
ìûõ èíâåñòèöèÿõ ðåñïóáëèêè çà âñå ïðå-
äûäóùèå ãîäû îñíîâíóþ äîëþ çàíèìàþò
äâå ñòðàíû – Ðîññèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ (57%
– â ÏÈÈ è 70 % – â ÂÏÈ) è Êèïð – 16 è
10% ñîîòâåòñòâåííî (ðèñ. 15, 16). Ýòî ñâè-
äåòåëüñòâóåò î íèçêîé äèâåðñèôèêàöèè
ïðèâëåêàåìîãî êàïèòàëà â ôîðìå ÏÈÈ è
âûâîçà ïðÿìûõ èíâåñòèöèé è, ñëåäîâàòåëü-
íî, îá èõ çàâèñèìîñòè îò ýêîíîìèêè ñòðàí
– îñíîâíûõ èíâåñòîðîâ;

i ñîâïàäåíèå îñíîâíûõ è äðóãèõ ñòðàí
â ïîòîêàõ ÏÈÈ è ÂÏÈ ãîâîðèò î òîì, ÷òî
íåêîòîðàÿ ÷àñòü ïðÿìûõ èíâåñòèöèé â Ðåñ-
ïóáëèêå Áåëàðóñü èìååò ÿâíóþ âîçâðàùà-
þùóþñÿ ôîðìó (ðàóíäòðèïïèíã), ò. å. îáúåì
ÏÈÈ â ñòðàíå, âåðîÿòíåå âñåãî, çàâûøåí;

i ïðåîáëàäàíèå Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè â êà÷åñòâå îñíîâíîãî ïðÿìîãî èíâåñ-
òîðà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü òàêæå ñâèäå-
òåëüñòâî òîãî, ÷òî îñíîâíûå äîõîäû îò ÏÈÈ
ïåðåìåùàþòñÿ â ýòó ñòðàíó (ñì. ðèñ. 14).
Ïðè÷åì äîëÿ ðåïàòðèèðóåìûõ â Ðîññèþ
äîõîäîâ â ðàçíûå ãîäû ñîñòàâëÿëà îò 43%
â 2012 ã. äî 55,8% â 2016 ã. ñ äîõîäíîñòüþ â
8,5%, ÷òî â ïðèíöèïå ñîîòâåòñòâóåò åå äîëå
â íàêîïëåííûõ ÏÈÈ;

i íåãàòèâíîé ñòîðîíîé ñóùåñòâóþùåé
ãåîãðàôè÷åñêîé ñòðóêòóðû ÏÈÈ â Ðåñïóá-
ëèêå Áåëàðóñü ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî êîíöåíòðà-
öèÿ êàïèòàëà ïî îñíîâíûì ñòðàíàì-èíâåñ-
òîðàì â ïîñëåäíèå ãîäû ðàñòåò. Îá ýòîì
ñâèäåòåëüñòâóåò óâåëè÷åíèå èíäåêñà Õåð-
ôèíäàëÿ-Õèðøìàíà (ðèñ. 17), ðàññ÷èòàííî-

Ðèñ. 15. Ñòðóêòóðà íàêîïëåííûõ ÏÈÈ
â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ïî ñòðàíàì-èíâåñòîðàì

íà 1.01.2016 ã., ìëí äîëë. ÑØÀ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ñ èñïîëüçîâà-
íèåì äàííûõ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü.

Ðèñ. 16. Ñòðóêòóðà íàêîïëåííûõ ÂÏÈ
â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ïî ñòðàíàì-èíâåñòîðàì

íà 1.01.2016 ã., ìëí äîëë. ÑØÀ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ñ èñïîëüçîâà-
íèåì äàííûõ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü.
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ãî ïî ïðèòîêàì ÏÈÈ èç 102 ñòðàí-èíâåñ-
òîðîâ â ðåñïóáëèêó çà 2010–2016 ãã. Èí-
äåêñ ïîêàçûâàåò ñíèæåíèå ó÷àñòèÿ Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü â ãëîáàëèçàöèè è òåíäåí-
öèþ ê ðåãèîíàëèçàöèè. Îñíîâíûå èçìåíå-
íèÿ êàñàþòñÿ ðîñòà äîëè Êèïðà ñ 3% äî
33–25% â 2015–2016 ãã., ñíèæåíèÿ äîëè Ðîñ-
ñèè ñ 70% â 2011 ã. äî 20% â 2012 ã., à çàòåì
ïîñëåäîâàòåëüíûé ðîñò äî 33–38%. Íåêî-
òîðûé ðîñò äîëåé â ïðèòîêå ÏÈÈ íàáëþ-
äàëñÿ è ñî ñòîðîíû Íèäåðëàíäîâ, Âåëèêîá-
ðèòàíèè, Ëèòâû, à â îòäåëüíûå ãîäû äàí-
íîãî ïåðèîäà – èç ÑØÀ, Ãåðìàíèè, Êèòàÿ,
Øâåéöàðèè, Ïîëüøè, Èðàíà, Àâñòðèè.

Àíàëèç îòðàñëåâîé ñòðóêòóðû ïðèâëå-
êàåìûõ è âûâîçèìûõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé
î÷åíü âàæåí äëÿ îïðåäåëåíèÿ õàðàêòåðà èõ
âêëàäà â ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ñòðàíû.
Ïðè ýòîì ñóùåñòâåííûì ÿâëÿåòñÿ âûÿâëå-
íèå ðàçëè÷íûõ òèïîâ ÏÈÈ è ÂÏÈ â çàâè-
ñèìîñòè îò îñíîâíûõ öåëåé ðåàëèçàöèè
ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòèöèîííûõ ñòðàòåãèé
òðàíñíàöèîíàëüíûìè êîìïàíèÿìè, à èìåí-
íî ðåñóðñîîðèåíòèðîâàííûõ, ðûíî÷íîîðè-
åíòèðîâàííûõ, îðèåíòèðîâàííûõ íà ýôôåê-
òèâíîñòü, íà ñòðàòåãè÷åñêèå àêòèâû
(Dunning, Lundan, 2008). Äàííûå ÷åòûðå
òèïà ñòðàòåãèé îêàçûâàþò ðàçëè÷íîå âëèÿ-

íèå íà ýêîíîìèêó ñòðàí-ðåöèïèåíòîâ è
ñòðàí-äîíîðîâ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé. Òàê,
ðûíî÷íîîðèåíòèðîâàííûå ñòðàòåãèè çàðó-
áåæíîãî ïðÿìîãî èíâåñòèðîâàíèÿ âûãîäíû
ñòðàíàì-äîíîðàì, òàê êàê ðàññ÷èòàíû íà
íîâûå ðûíêè, ïîýòîìó ÷àñòî ñòèìóëèðóþò
èõ ýêñïîðò (äåòàëåé è êîìïîíåíòîâ äëÿ çà-
ðóáåæíûõ ïðîèçâîäñòâ), óâåëè÷èâàþò ïðî-
äàæè â ñòðàíàõ-ðåöèïèåíòàõ ÏÈÈ è, ñëå-
äîâàòåëüíî, ðåïàòðèèðóåìûå äîõîäû. Äëÿ
ñòðàí-ðåöèïèåíòîâ òàêèå ÏÈÈ âûãîäíû
òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè îíè íå âûòåñíÿ-
þò íàöèîíàëüíûå ïðîèçâîäñòâà, ñòèìóëè-
ðóþò êîíêóðåíöèþ, ïðîèçâîäèòåëüíîñòü â
ñîîòâåòñòâóþùèõ îòðàñëÿõ, à ÷àñòü ïðîäóê-
öèè ýêñïîðòèðóþò. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå
ñòðàíû-ðåöèïèåíòû îáðåêàþò ñåáÿ íà ðîñò
èìïîðòà, âûòåñíåíèå íàöèîíàëüíûõ ïðîèç-
âîäñòâ, ìîíîïîëèçàöèþ ðûíêîâ, ðîñò íåãà-
òèâíîãî ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà Ïëàòåæíîãî
áàëàíñà è âïîñëåäñòâèè åãî êðèçèñ, ÷òî âëå-
÷åò óäåøåâëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû è
ðîñò èíôëÿöèè.

Ðåñóðñîîðèåíòèðîâàííûå ñòðàòåãèè
âûãîäíû, áåçóñëîâíî, ñòðàíàì-äîíîðàì ïðÿ-
ìûõ èíâåñòèöèé èç-çà äîñòóïà ê áîëåå äå-
øåâûì ïðèðîäíûì è ïðîèçâîäñòâåííûì
ðåñóðñàì. Äëÿ ñòðàí-ðåöèïèåíòîâ òàêîãî
ðîäà ÏÈÈ ìîãóò áûòü âûãîäíû òîëüêî íà
ýòàïå òåõíîëîãè÷íûõ êàïèòàëîâëîæåíèé â
ðàçðàáîòêó ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ, íî, êàê
ïðàâèëî, âåäóò ê êîíñåðâàöèè ñûðüåâîé
íàïðàâëåííîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ,
ðîñòó ñûðüåâîãî ýêñïîðòà, îäíàêî âûòåñíÿ-
þò íàöèîíàëüíûå ïðîèçâîäñòâà â ýòîé ñôå-
ðå. Ïîýòîìó â ñôåðå äîáû÷è ïîëåçíûõ èñ-
êîïàåìûõ ñòðàíû-ðåöèïèåíòû ïðåäïî÷èòà-
þò èñïîëüçîâàòü òàêóþ ôîðìó ìåæäóíàðîä-
íîãî ïðîèçâîäñòâåííîãî ñîòðóäíè÷åñòâà, êàê
êîíöåññèÿ.

Îðèåíòàöèÿ çàðóáåæíûõ ïðÿìûõ èí-
âåñòèöèé íà ýôôåêòèâíîñòü âûãîäíà, êàê
ïðàâèëî, è ñòðàíàì-äîíîðàì, è ñòðàíàì-ðå-
öèïèåíòàì, ïîñêîëüêó ïðåäïîëàãàåò èñïîëü-
çîâàíèå ñðàâíèòåëüíî áîëåå äåøåâûõ ïðî-
èçâîäñòâåííûõ, òðóäîâûõ, íàó÷íûõ è äðó-
ãèõ ðåñóðñîâ ñ öåëüþ äàëüíåéøåãî ýêñïîð-
òà, â òîì ÷èñëå â ðàìêàõ ãëîáàëüíîé èëè
ðåãèîíàëüíîé öåïî÷êè ñîçäàíèÿ ñòîèìîñ-
òè. Íî äëÿ ñòðàíû-ðåöèïèåíòà èìååò çíà-
÷åíèå òàêæå èíòåãðèðîâàííîñòü â ýêîíîìè-
êó òàêèõ ÏÈÈ, ò. å. èñïîëüçîâàíèå íàöèî-

Ðèñ. 17. Èçìåíåíèå èíäåêñà Õåðôèíäàëÿ-Õèðøìàíà
â îòíîøåíèè ãåîãðàôè÷åñêîé è îòðàñëåâîé ñòðóêòóðû
ÏÈÈ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â 2010–2016 ãã.

Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì: Èíâåñòèöèè â
Ðåñïóáëèêó Áåëàðóñü èç-çà ðóáåæà è èíâåñòèöèè èç
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü çà ðóáåæ, 2011–2017 ãã. Ìèíñê:
Íàöèîíàëüíûé ñòàòèñòè÷åñêèé êîìèòåò. http://
www.belstat.gov.by/ofitsialnaya-statistika/makro
ekonomika-i-okruzhayushchaya-sreda/finansy/godovye-
dannye_14/chistoe-postuplenie-izyatie-inostrannyh-
investitsii/
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Ìåæäóíàðîäíûå ïîòîêè ïðÿìûõ èíâåñòèöèé â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü: îöåíêà...

íàëüíûõ ïðîèçâîäèòåëåé â êà÷åñòâå ïîñòàâ-
ùèêîâ íà ïðåäïðèÿòèÿ ñ èíîñòðàííûì êà-
ïèòàëîì.

Îðèåíòàöèÿ íà ñòðàòåãè÷åñêèå àêòèâû
â çàðóáåæíûõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèÿõ ïðåä-
ïîëàãàåò îñóùåñòâëåíèå îïåðàöèé ïî ñëè-
ÿíèþ èëè ïîãëîùåíèþ êîìïàíèé â ñòðàíå-
ðåöèïèåíòå. Ýòî âûãîäíî äëÿ ñòðàíû-äî-
íîðà, ïîñêîëüêó íîâûå êîíêóðåíòîñïîñîá-
íûå ïðåäïðèÿòèÿ ìîãóò ãåíåðèðîâàòü
ïðèáûëü è, ñëåäîâàòåëüíî, ñïîñîáñòâîâàòü
ðîñòó ðåïàòðèèðóåìûõ äîõîäîâ â ñòðàíó èí-
âåñòîðà. Äëÿ ñòðàíû-ðåöèïèåíòà ðåàëèçà-
öèÿ òàêèõ ñòðàòåãèé ÏÈÈ îçíà÷àåò âûòåñ-
íåíèå íàöèîíàëüíûõ êîìïàíèé, ïåðåõîä íà-
öèîíàëüíûõ àêòèâîâ â èíîñòðàííóþ ñîá-
ñòâåííîñòü. Íî ýòî íå óãðîæàåò íàðóøåíèþ
ðàâíîâåñèÿ â ýêîíîìèêå ñòðàíû-ðåöèïèåí-
òà, åñëè ïîêóïêà èíîñòðàííûìè êîìïàíèÿ-
ìè íàöèîíàëüíûõ àêòèâîâ ïàðàëëåëüíî ñî-
ïðîâîæäàåòñÿ ïîêóïêîé íàöèîíàëüíûìè
êîìïàíèÿìè èíîñòðàííûõ, êàê ýòî ïðîèñ-
õîäèò â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ. Â òî æå âðåìÿ,
åñëè ñäåëêà ïðåäïîëàãàåò ïîêóïêó íàöèî-
íàëüíîé êîìïàíèè ñ ïåðåíîñîì øòàá-êâàð-
òèðû â îôôøîðíóþ çîíó, òî ìîæåò âîçíèê-
íóòü ïðîáëåìà ñîêðàùåíèÿ íàëîãîâûõ ïëà-
òåæåé â ñòðàíå-ðåöèïèåíòå.

Îòðàñëåâàÿ ñòðóêòóðà ÏÈÈ çà 2010–
2016 ãã. â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ïîêàçûâà-

åò, ÷òî íà ïÿòü ñåêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòè (ïî êëàññèôèêàöèè Íàöèî-
íàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà) ïðèõî-
äèòñÿ áîëåå 60% ïðèòîêà ïðÿìûõ èíâåñòè-
öèé â ñòðàíó (òàáë. 3). Ïðè÷åì ýòî íå ñà-
ìûå âûãîäíûå ÏÈÈ äëÿ Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü. Òðè èç íèõ – ôèíàíñîâàÿ è
ñòðàõîâàÿ äåÿòåëüíîñòü, îïòîâàÿ òîðãîâëÿ
è îïåðàöèè ñ íåäâèæèìûì èìóùåñòâîì –
ýòî ÏÈÈ, îðèåíòèðîâàííûå íà áåëîðóññêèé
ðûíîê, ò. å. ðûíî÷íîîðèåíòèðîâàííûå ÏÈÈ
ñ ñîîòâåòñòâóþùèìè ïîñëåäñòâèÿìè. ÏÈÈ
â äåÿòåëüíîñòü ñóõîïóòíîãî òðàíñïîðòà –
ýòî îðèåíòèðîâàííûå íà ñòðàòåãè÷åñêèå àê-
òèâû, ÷òî îçíà÷àåò ïåðåõîä â ñîáñòâåííîñòü
èíîñòðàííîãî èíâåñòîðà. Ïðîäàæà îáúåêòîâ
íåäâèæèìîñòè – ýòî ÏÈÈ â íåïðîèçâîä-
ñòâåííûå àêòèâû, êîòîðûå íå ñîçäàþò íî-
âóþ ñòîèìîñòü, íå ñïîñîáíû àêòèâèçèðî-
âàòü êîíêóðåíöèþ â ïðîèçâîäñòâåííîì ñåê-
òîðå è óâåëè÷èòü ýêñïîðò, à ïðåäíàçíà÷å-
íû òîëüêî äëÿ ðåíòíîãî äîõîäà äëÿ
ðåïàòðèàöèè çà ðóáåæ.

Â òî æå âðåìÿ ÏÈÈ â ïðîèçâîäñòâî
ïèùåâûõ ïðîäóêòîâ, ò. å. ñåêòîð ñ ðàçâèòîé
íàöèîíàëüíîé êîíêóðåíöèåé, ñïîñîáñòâî-
âàëè ðîñòó ýêñïîðòà ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ èç
ðåñïóáëèêè êîììåð÷åñêèìè îðãàíèçàöèÿìè
ñ èíîñòðàííûì êàïèòàëîì ïî ðÿäó òîâàð-
íûõ ãðóïï (òàáë. 3). Òàêàÿ æå ñâÿçü îáíà-
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ðóæèâàåòñÿ ìåæäó ÏÈÈ â ñôåðå îáðàáîò-
êè äðåâåñèíû è ðîñòîì ýêñïîðòà ïðåäïðè-
ÿòèÿìè ïðÿìîãî èíâåñòèðîâàíèÿ äðåâåñíî-
ñòðóæå÷íûõ è äðåâåñíî-âîëîêíèñòûõ ïëèò.

Áîëåå òîãî, ïîëîæèòåëüíîé òåíäåíöèåé
â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ÿâëÿåòñÿ çíà÷èòåëü-
íîå ñíèæåíèå îòðàñëåâîé êîíöåíòðàöèè
ÏÈÈ çà 2010–2016 ãã., ÷òî ïîäòâåðæäàåò èí-
äåêñ Õåðôèíäàëÿ-Õèðøìàíà, ðàññ÷èòàííûé
ïî 41 âèäó ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè
(ðèñ. 17). Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ýêîíîìèêà ðåñ-
ïóáëèêè ñòàíîâèòñÿ áîëåå ïðèâëåêàòåëüíîé
äëÿ ìàëûõ è ñðåäíèõ òðàíñíàöèîíàëüíûõ
êîìïàíèé ñ íîâûìè êîíêóðåíòîñïîñîáíûìè
ïðîåêòàìè â ðàçëè÷íûõ ñôåðàõ ïðîèçâîäñòâà,
à òàêæå ñ ýêñïîðòíîé îðèåíòàöèåé.

Îòðàñëåâàÿ ñòðóêòóðà ÂÏÈ ðåñïóáëè-
êè çà 2010–2016 ãã. äåìîíñòðèðóåò ñâîè,
îòëè÷àþùèåñÿ îò îòðàñëåâîé ñòðóêòóðû
ÏÈÈ îñîáåííîñòè. Áîëåå 90% êàïèòàëî-
âëîæåíèé â óñòàâíûé êàïèòàë çàðóáåæíûõ
ïðåäïðèÿòèé áûëî íàïðàâëåíî â ñëåäóþ-
ùèå ñôåðû: äîáû÷à ñûðîé íåôòè è ïðè-
ðîäíîãî ãàçà; îïòîâàÿ òîðãîâëÿ è òîðãîâëÿ
÷åðåç àãåíòîâ, êðîìå òîðãîâëè àâòîìîáèëÿ-
ìè è ìîòîöèêëàìè; õèìè÷åñêîå ïðîèçâîä-
ñòâî; ïðîèçâîäñòâî ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ;
òåêñòèëüíîå è øâåéíîå ïðîèçâîäñòâî. Îêî-
ëî 50% ðåèíâåñòèðîâàíèÿ â ýòîò ïåðèîä
ïðîèñõîäèëî â ïðîèçâîäñòâå – äîáû÷å ñû-
ðîé íåôòè è ïðèðîäíîãî ãàçà; ïðîèçâîä-
ñòâå ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ; ìåòàëëóðãè-
÷åñêîì è ãîòîâûõ ìåòàëëè÷åñêèõ èçäåëèé;
ïðåäîñòàâëåíèè êîììóíàëüíûõ, ñîöèàëüíûõ
è ïåðñîíàëüíûõ óñëóã; ïðîèçâîäñòâå òðàíñ-
ïîðòíûõ ñðåäñòâ è îáîðóäîâàíèÿ.

Ðîëü êîìïàíèé ñ èíîñòðàííûì
êàïèòàëîì â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå

Óòî÷íèòü õàðàêòåð ÏÈÈ â íàöèîíàëü-
íîé ýêîíîìèêå è îöåíèòü èõ âêëàä â ýêîíî-
ìè÷åñêîå ðàçâèòèå ìîæíî íà îñíîâå àíàëè-
çà ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèé ñ
èíîñòðàííûì êàïèòàëîì. Ïîñêîëüêó ïðèâëå-
÷åíèå ÏÈÈ ÿâëÿåòñÿ ïðèîðèòåòíûì íà-
ïðàâëåíèåì â ðåñïóáëèêå ïî ñðàâíåíèþ ñ
âûâîçîì ïðÿìûõ èíâåñòèöèé íàöèîíàëüíû-
ìè êîìïàíèÿìè, òî ñáîð ñòàòèñòè÷åñêèõ äàí-
íûõ î äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêèõ îðãàíè-
çàöèé ñ èíîñòðàííûì êàïèòàëîì, êîëè÷åñòâî
êîòîðûõ íà 1.01.2017 ã. ñîñòàâëÿëî 6575, èëè
5,6% âñåõ êîìïàíèé â ñòðàíå, îñóùåñòâëÿ-

åòñÿ Íàöèîíàëüíûì ñòàòèñòè÷åñêèì êîìè-
òåòîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, ÷òî ïîçâîëÿåò
ïðîàíàëèçèðîâàòü îòäåëüíûå ñòîðîíû âëè-
ÿíèÿ ÏÈÈ íà ýêîíîìèêó ñòðàíû.

Ê ñîæàëåíèþ, äàííûå îá óäåëüíîì âåñå
ÊÎÈÊ â òàêèõ êëþ÷åâûõ ïîêàçàòåëÿõ, êàê
ÂÂÏ è îáúåì ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîä-
ñòâà, íàöèîíàëüíîé ñòàòèñòèêîé ïðåäîñòàâ-
ëÿëèñü òîëüêî â 2013 ã. (òàáë. 4). Ñóäÿ ïî
ýòèì êîëè÷åñòâåííûì ïîêàçàòåëÿì, ÏÈÈ
â ñòðàíó ïîñòóïàþò â îáúåìå, äîñòàòî÷íîì
äëÿ òîãî, ÷òîáû áûòü çàìåòíûìè â ýêîíî-
ìèêå, íî íå êîíòðîëèðîâàòü åå. Âêëàä â
ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî ïîêàçûâàåò,
÷òî èíîñòðàííûå êîìïàíèè ñ êîëè÷åñòâîì
çàíÿòûõ ìåíåå 10% îáåñïå÷èâàëè â 2013 ã.
áîëåå 1/4 ñîçäàâàåìîé â ñòðàíå ïðîìûø-
ëåííîé ïðîäóêöèè, ò. å. èõ ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòü áîëüøå, ÷åì ó íàöèîíàëüíûõ êîìïà-
íèé â öåëîì. Îïëàòà òðóäà â êîììåð÷åñêèõ
îðãàíèçàöèÿõ ñ èíîñòðàííûì êàïèòàëîì
âñåãäà áûëà âûøå, ÷åì â íàöèîíàëüíûõ êîì-
ïàíèÿõ, íî â 2010–2016 ãã. ðàçðûâ â çàðà-
áîòíîé ïëàòå ñóùåñòâåííî óâåëè÷èëñÿ, ÷òî
ñâèäåòåëüñòâóåò î ñðàâíèòåëüíî áîëüøåé çà-
èíòåðåñîâàííîñòè â ìîòèâàöèè òðóäà.

Ðàñòóùàÿ è äîñòèãøàÿ 25,1 % â 2016 ã.
äîëÿ ÊÎÈÊ â îáúåìå âûðó÷êè îò ðåàëèçà-
öèè ïðîäóêöèè òàêæå ïîäòâåðæäàåò ñðàâ-
íèòåëüíî âûñîêóþ ýôôåêòèâíîñòü èõ ïðî-
èçâîäñòâà, íî ïîâûøåíèå (ïðàêòè÷åñêè â 2
ðàçà) ðîçíè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà è òîâàðî-
îáîðîòà îáùåñòâåííîãî ïèòàíèÿ çà àíàëè-
çèðóåìûé ïåðèîä ñâèäåòåëüñòâóåò î ðîñòå
ðûíî÷íîé îðèåíòèðîâàííîñòè ÏÈÈ â ýêî-
íîìèêå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, à òàêæå î
âûòåñíåíèè íàöèîíàëüíûõ ïðîèçâîäèòåëåé
èç ñåêòîðîâ êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ. Ñîãëàñ-
íî ýòèì äàííûì, íåîáõîäèì ñåðüåçíûé ìî-
íèòîðèíã êîíêóðåíöèè âî âñåõ ñåêòîðàõ
êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ äëÿ íåäîïóùåíèÿ
èõ ìîíîïîëèçàöèè èíîñòðàííûìè êîìïà-
íèÿìè.

Ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ êîììåð÷åñêèõ
îðãàíèçàöèé ñ èíîñòðàííûì êàïèòàëîì õîòÿ
è ñíèçèëàñü, íî îñòàåòñÿ î÷åíü âûñîêîé (8,9%
â 2016 ã.) è ïðèáëèçèòåëüíî ðàâíîé íîðìå
äîõîäíîñòè, ðàññ÷èòàííîé íà îñíîâàíèè îáúå-
ìîâ äîõîäîâ, ðåïàòðèèðóåìûõ èç ñòðàíû.
Îäíàêî ïðè âñåõ ïîêàçàòåëÿõ áîëåå âûñîêîé
â ñðàâíåíèè ñ íàöèîíàëüíûìè ýôôåêòèâíî-
ñòè ïðîèçâîäñòâà íà äàííûõ ïðåäïðèÿòèÿõ
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îñòàåòñÿ âûñîêîé äîëÿ óáûòî÷íûõ îðãàíèçà-
öèé ñðåäè íèõ, à èìåííî 40,6% â 2016 ã.
Îáúÿñíåíèå ýòîãî ôåíîìåíà òðåáóåò áîëåå
ãëóáîêîãî èññëåäîâàíèÿ, â îñîáåííîñòè èñ-
ïîëüçîâàíèÿ ñõåì ïî óêëîíåíèþ îò íàëîãîâ.

Äîëÿ ÊÎÈÊ â èíâåñòèöèÿõ â îñíîâíîé
êàïèòàë çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä óâåëè÷è-
ëàñü äî ïî÷òè 20% (ñì. òàáë. 4), ÷òî â 2,5 ðàçà
âûøå äîëè ÏÈÈ â âàëîâûõ èíâåñòèöèÿõ
ñòðàíû (ñì. ðèñ. 9). Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî èíâåñ-
òèöèè â îáíîâëåíèå ïðîèçâîäñòâà íà ïðåä-
ïðèÿòèÿõ ñ èíîñòðàííûì êàïèòàëîì ïîñòó-
ïàþò íå òîëüêî èç çàðóáåæíûõ èñòî÷íèêîâ,
íî è èç ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. Çíà÷èò, äàí-
íûå ïðåäïðèÿòèÿ, äîëÿ êîòîðûõ â îáùåì êî-
ëè÷åñòâå â ðåñïóáëèêå ñîñòàâëÿåò 5,6%, ñêëîí-
íû èíâåñòèðîâàòü â ìîäåðíèçàöèþ ïðîèçâîä-
ñòâà ñ íåïðîïîðöèîíàëüíî áîëüøåé àêòèâ-
íîñòüþ, ÷åì íàöèîíàëüíûå.

Ñàìûì ÷óâñòâèòåëüíûì êîìïîíåí-
òîì àíàëèçà âëèÿíèÿ ÏÈÈ íà ýêîíîìè÷åñ-
êîå ðàçâèòèå ñòðàíû-ðåöèïèåíòà ÿâëÿåòñÿ
ñîîòíîøåíèå ýêñïîðòà è èìïîðòà ïðåäïðè-
ÿòèé ïðÿìîãî èíâåñòèðîâàíèÿ. Â Ðåñïóá-
ëèêå Áåëàðóñü â 2010–2016 ãã., êàê è â ïðå-

äûäóùèå ãîäû, èìïîðò äàííûõ ïðåäïðèÿ-
òèé â 1,5–2 ðàçà ïðåâûøàë ýêñïîðò, ÷òî
ïðÿìî ñâèäåòåëüñòâóåò î ïðåîáëàäàíèè â
ýêîíîìèêå ÏÈÈ, îðèåíòèðîâàííûõ íà
âíóòðåííèé ðûíîê, â ñðàâíåíèè ñ ýêñïîð-
òîîðèåíòèðîâàííûìè ÏÈÈ.

Áîëåå äåòàëüíûé àíàëèç ýêñïîðòà òîâà-
ðîâ ÊÎÈÊ ïîçâîëÿåò îòìåòèòü åãî äâóõêðàò-
íîå ñîêðàùåíèå â ãîäû ìèðîâîãî êðèçèñà, äî
4,7 ìëðä äîëë. ÑØÀ â 2009 ã., à çàòåì – ðîñò
äî 13,7 ìëðä äîëë. ÑØÀ â 2012 ã., ïîñëå ÷åãî
íà÷àëîñü ïîñëåäîâàòåëüíîå ñíèæåíèå äî 4,9
ìëðä äîëë. ÑØÀ â 2016 ã. Ïðè ýòîì äîëÿ
ýêñïîðòà ÊÎÈÊ òàêæå ñóùåñòâåííî ñîêðà-
òèëàñü â 2014–2016 ãã. Îòðèöàòåëüíàÿ äèíà-
ìèêà àáñîëþòíûõ îáúåìîâ è óäåëüíîãî âåñà
ïîêàçûâàåò, ÷òî ýêñïîðòîîðèåíòèðîâàííûå
ÊÎÈÊ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ìåíåå óñòîé-
÷èâû ê âíåøíèì ýêîíîìè÷åñêèì øîêàì, ÷åì
íàöèîíàëüíûå êîìïàíèè, è ñâÿçàíî ýòî ñ
íèçêîé äèâåðñèôèêàöèåé èõ ýêñïîðòà. Ñòðà-
íû ÑÍÃ â ãåîãðàôè÷åñêîé ñòðóêòóðå ýêñïîð-
òà ÊÎÈÊ ïðåâûñèëè 80% ê 2016 ã. ñ äîëåé
Ðîññèè ñâûøå 70% (ðèñ. 18). Îðèåíòàöèÿ
ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ ãëàâíûì
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îáðàçîì íà ýêñïîðò â ñòðàíû ÑÍÃ äîëãèå ãîäû
ñ÷èòàëàñü ãëàâíûì ïðåèìóùåñòâîì èíâåñòè-
ðîâàíèÿ â Ðåñïóáëèêó Áåëàðóñü, îäíàêî ðå-
çóëüòàòîì òàêîé íåäàëüíîâèäíîé ïîëèòèêè
ñòàëî ñíèæåíèå ïîçèòèâíûõ ýôôåêòîâ îò
ÏÈÈ â ñòðàíå, è ýòî òðåáóåò ñåðüåçíîãî ðå-
ôîðìèðîâàíèÿ.

Â òàáë. 5 ïðåäñòàâëåíû ãëàâíûì îáðà-
çîì ãðóïïû òîâàðîâ, äîëÿ ýêñïîðòà êîòî-
ðûõ â îáùåì îáúåìå ýêñïîðòà êîììåð÷åñ-
êèìè îðãàíèçàöèÿìè ñ èíîñòðàííûì êàïè-
òàëîì ñîñòàâëÿëà â 2010–2016 ãã. îêîëî 70%.
Ïðè÷åì çà ýòè ãîäû ïðîèçîøëà ñóùåñòâåí-
íàÿ ïåðåîðèåíòàöèÿ ñòðóêòóðû ýêñïîðòà
ïðåäïðèÿòèé ïðÿìîãî èíâåñòèðîâàíèÿ ñ äî-
ìèíèðîâàíèÿ íåôòåïðîäóêòîâ íà øèðîêèé
ïåðå÷åíü ïðîèçâîäñòâåííûõ òîâàðîâ, ÷òî
ÿâëÿåòñÿ ïîëîæèòåëüíîé òåíäåíöèåé, îñî-
áåííî, åñëè îíà ñîõðàíèòñÿ ïðè óâåëè÷å-
íèè àáñîëþòíûõ îáúåìîâ ýêñïîðòà.

×òî êàñàåòñÿ èìïîðòà ÊÎÈÊ, òî â åãî
ãåîãðàôè÷åñêîé ñòðóêòóðå âñåãäà äîìèíè-
ðîâàëà ïðîäóêöèÿ èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè (60–70% â 2008–2016 ãã.), à èìåííî
ñûðàÿ íåôòü, íåôòåïðîäóêòû è ïðèðîäíûé
ãàç (îò 40 äî 60% â 2008–2016 ãã.). Ñòà-
áèëüíûìè ïàðòíåðàìè áûëè Ãåðìàíèÿ, Èòà-
ëèÿ, Ïîëüøà, Óêðàèíà è Êèòàé, äîëÿ êîòî-
ðîãî ñóùåñòâåííî âûðîñëà äî 9% â 2015 ã.
Â ñîñòàâå èìïîðòíîé ïðîäóêöèè íàðÿäó ñ
òîâàðàìè ïðîìåæóòî÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ (ïî-
ëèìåðû, ïîëèàöåòàëè, èçäåëèÿ èç ÷åðíûõ
ìåòàëëîâ è äð.) 8–10% âñåãäà áûëè òîâàðà-

ìè êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ, â òîì ÷èñëå:
ëåêàðñòâåííûå ñðåäñòâà, ðàñôàñîâàííûå
äëÿ ðîçíè÷íîé ïðîäàæè; ïðåäìåòû ãèãèå-
íû äëÿ âçðîñëûõ è äåòåé; âåùåñòâà ïîâåð-
õíîñòíî-àêòèâíûå, ìîþùèå è ÷èñòÿùèå
ñðåäñòâà; ñâèíèíà; ðûáà ñâåæàÿ è ìîðîæå-
íàÿ; øîêîëàä è äðóãèå ïðîäóêòû ïèòàíèÿ;
àâòîìîáèëè; ñðåäñòâà ñâÿçè è äð.

Òàêèì îáðàçîì, ñîñòàâ èìïîðòíîé è
ýêñïîðòíîé ïðîäóêöèè êîììåð÷åñêèõ îðãà-
íèçàöèé ñ èíîñòðàííûì êàïèòàëîì ïîêà-
çûâàåò çàâèñèìîñòü îò ýíåðãåòè÷åñêèõ è
äðóãèõ ðåñóðñîâ èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè,
à òàêæå îðèåíòèðîâàííîñòü êàê íà âíóòðåí-
íèé ðûíîê ðåñïóáëèêè è ïðîäàæè ïðîäóê-
öèè êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ, òàê è íà ýêñ-
ïîðò â Ðîññèéñêóþ Ôåäåðàöèþ.

*         *         *

Àíàëèç ìåæäóíàðîäíûõ ïîòîêîâ ïðÿ-
ìûõ èíâåñòèöèé â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü
âûÿâèë ðÿä îñîáåííîñòåé èõ õàðàêòåðà, êî-
òîðûå, ñ îäíîé ñòîðîíû, îïðåäåëÿþò íàïðàâ-
ëåíèÿ âëèÿíèÿ ÌÏÈ-ïîòîêîâ íà ðàçâèòèå
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, à ñ äðóãîé – ÿâ-
ëÿþòñÿ ðåçóëüòàòîì ñëîæèâøåéñÿ ñèñòåìû
ðåãóëèðîâàíèÿ â ðåñïóáëèêå, ïîêà òîëüêî
â ôîðìå ÏÈÈ-ïîëèòèêè. Îñîáåííîñòè õà-
ðàêòåðà ÌÏÈ ïîòîêîâ äîëæíû ó÷èòûâàòü-
ñÿ ïðè ôîðìèðîâàíèè ÂÏÈ-ïîëèòèêè è
ðåôîðìèðîâàíèè ðåãóëèðîâàíèÿ ÏÈÈ â
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå.

Ðèñ. 18. Ãåîãðàôè÷åñêàÿ ñòðóêòóðà ýêñïîðòà òîâàðîâ êîììåð÷åñêèìè îðãàíèçàöèÿìè ñ èíîñòðàííûì
êàïèòàëîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â 2008–2016 ãã., %

Èñòî÷íèê. Ñîñòàâëåíî íà îñíîâå äàííûõ áþëëåòåíÿ «Îòäåëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè
îðãàíèçàöèé Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, ñîçäàííûõ ñ ó÷àñòèåì èíîñòðàííûõ þðèäè÷åñêèõ èëè ôèçè÷åñêèõ ëèö».
2009–2017. Ìèíñê: Íàöèîíàëüíûé ñòàòèñòè÷åñêèé êîìèòåò Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
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Èòàê, ïîòîêè è íàêîïëåíèÿ ìåæäóíàðîä-
íûõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé â Áåëàðóñè õàðàê-
òåðèçóþòñÿ ñëåäóþùèìè îñîáåííîñòÿìè:

i ïîâûøàòåëüíûé òðåíä íàáëþäàåòñÿ
êàê â öåëîì ïî íàêîïëåííûì ÏÈÈ, òàê è
ïî íàêîïëåííûì íà äóøó íàñåëåíèÿ. ÏÈÈ
ïðåîáëàäàþò â ôîðìå ãðèíôèëä-ïðîåêòîâ.

Ñîîòíîøåíèå òàêèõ ôîðì ÏÈÈ, êàê ÒÑèÏ
è ãðèíôèëä, ñáàëàíñèðîâàíî ïî ñðàâíåíèþ
ñ äðóãèìè ñòðàíàìè â ÷èñëå òðàíçèòèâíûõ
ýêîíîìèê;

i ïî íàêîïëåííûì ÂÏÈ ðåñïóáëèêà
íàõîäèòñÿ â ÷èñëå îòñòàþùèõ, õîòÿ è îïå-
ðåæàåò äåâÿòü ñòðàí èç ãðóïï ÞÂÅ è ÑÍÃ,
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à òàêæå Ðóìûíèþ. ÂÏÈ îñóùåñòâëÿþòñÿ
ãëàâíûì îáðàçîì â ôîðìå ãðèíôèëä-èíâå-
ñòèöèé, èìåþò ïðîìûøëåííîå íàïðàâëåíèå;

i Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü â 2010–2015 ãã.
íàõîäèëàñü â ñàìîì íà÷àëå ïóòè èíâåñòè-
öèîííîãî ðàçâèòèÿ íàöèé. Ïðèìåðîì äëÿ
ïîñòðîåíèÿ ÌÏÈ-ïîëèòèêè â ñòðàíå, à òàê-
æå äëÿ äîñòèæåíèÿ âíåøíåòîðãîâîé ñòàáèëü-
íîñòè ìîãóò áûòü âûáðàíû ×åøñêàÿ Ðåñïóá-
ëèêà, Ñëîâàêèÿ, Ýñòîíèÿ, Ïîëüøà. Èñõîäÿ
èç ïîëîæèòåëüíîãî îïûòà ýòèõ ñòðàí, äîëÿ
ÏÈÈ â ðåñïóáëèêå äîëæíà áûòü â ïðåäåëàõ
14–24% îò âàëîâûõ èíâåñòèöèé, à íàêîï-
ëåííûå ÏÈÈ â ÂÂÏ – îò 40 äî 60%;

i ñîñòàâ ÏÈÈ-ÂÏÈ ïî òèïàì êàïèòà-
ëà ïîêàçûâàåò óñòîé÷èâóþ ñòðóêòóðó ñ ïðå-
îáëàäàíèåì äîëåâûõ èíñòðóìåíòîâ íàä äîë-
ãîâûìè. Äîõîäíîñòü ÏÈÈ â ðåñïóáëèêå â
1,5 ðàçà âûøå ìèðîâîé, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò
îá î÷åíü âûñîêîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ýêî-
íîìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü äëÿ èíîñòðàí-
íîãî êàïèòàëà. Ðåïàòðèèðóåìûå äîõîäû îò
ÏÈÈ ïðåâûøàþò îáúåìû ïðèòîêîâ ïðÿìûõ
èíâåñòèöèé è èõ çíà÷èòåëüíûé ðîñò îêàçû-
âàåò íåãàòèâíîå äàâëåíèå íà òåêóùèé ñ÷åò
Ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñòðàíû, ÷òî óãðîæàåò
åå âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé óñòîé÷èâîñòè;

i ðîñò ãåîãðàôè÷åñêîé êîíöåíòðàöèè
èñòî÷íèêîâ ÏÈÈ ñíèæàåò âîçìîæíîñòè
ïîëó÷åíèÿ ïîçèòèâíûõ ýôôåêòîâ ãëîáàëè-
çàöèè â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü, ÷òî òðåáóåò
ðåôîðìèðîâàíèÿ ñóùåñòâóþùåé ÏÈÈ-ïî-
ëèòèêè â ñòðàíå;

i â îòðàñëåâîé ñòðóêòóðå ÏÈÈ äîìè-
íèðóþò èíâåñòèöèè, îðèåíòèðîâàííûå íà
âíóòðåííèå ïðîäàæè, à íå íà ýêñïîðò, è
íåïðîäóêòèâíûå èõ òèïû (ïðîäàæà îáúåê-
òîâ íåäâèæèìîñòè). Ïîëîæèòåëüíîé òåíäåí-
öèåé ÿâëÿåòñÿ ðîñò îòðàñëåâîé äèâåðñèôè-
êàöèè ÏÈÈ. Ïðèâëå÷åíèå ÏÈÈ â ñåêòîðà
ñ ðàçâèòîé íàöèîíàëüíîé êîíêóðåíöèåé
ñïîñîáñòâóåò ðîñòó ýêñïîðòà òîâàðîâ êîì-
ïàíèÿìè ñ èíîñòðàííûì êàïèòàëîì, ÷òî
íåîáõîäèìî ó÷åñòü ïðè äàëüíåéøåì ðåôîð-
ìèðîâàíèè ÏÈÈ-ïîëèòèêè â ñòðàíå;

i îòðàñëåâàÿ ñòðóêòóðà ÂÏÈ çíà÷è-
òåëüíî îòëè÷àåòñÿ îò òàêîâîé ïî ÏÈÈ è
ÿâëÿåòñÿ áëàãîïðèÿòíîé ñ òî÷êè çðåíèÿ ðî-
ñòà ðåïàòðèèðóåìûõ äîõîäîâ, ýêñïîðòà ïðî-
ìåæóòî÷íûõ è êîíå÷íûõ òîâàðîâ èç Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü. Îáúåì ÂÏÈ ñëåäóåò ñòèìó-
ëèðîâàòü, ÂÏÈ-ïîëèòèêà äîëæíà áûòü ñôîð-

ìèðîâàíà â ðåñïóáëèêå ñ ó÷åòîì ïîçèòèâ-
íîé ïðàêòèêè òàêèõ ñòðàí, êàê ×åøñêàÿ Ðåñ-
ïóáëèêà, Âåíãðèÿ, Ïîëüøà, Ñëîâåíèÿ;

i êîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè ñ èíîñ-
òðàííûì êàïèòàëîì â ñòðàíå áîëåå ïðîèç-
âîäèòåëüíû, ñ áîëüøåé ñêëîííîñòüþ ê ìî-
äåðíèçàöèè è ñ áîëåå âûñîêîé îïëàòîé òðó-
äà ïî ñðàâíåíèþ ñ íàöèîíàëüíûìè êîìïà-
íèÿìè, íî ñ âûñîêîé äîëåé óáûòî÷íûõ
ïðåäïðèÿòèé. Ðàñòóùàÿ äîëÿ ðîçíè÷íûõ
ïðîäàæ è óâåëè÷èâàþùèéñÿ íåãàòèâíûé
÷èñòûé ýêñïîðò, çíà÷èòåëüíàÿ äîëÿ â èì-
ïîðòå ÊÎÈÊ òîâàðîâ êîíå÷íîãî ïîòðåáëå-
íèÿ äîêàçûâàþò ðîñò îðèåíòèðîâàííûõ íà
âíóòðåííèé ðûíîê ÏÈÈ â ýêîíîìèêå;

i ðàñòóùàÿ ãåîãðàôè÷åñêàÿ êîíöåíò-
ðàöèÿ ýêñïîðòà êîìïàíèé ñ èíîñòðàííûì
êàïèòàëîì â íàïðàâëåíèè Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè òðåáóåò ïåðåñìîòðà ñëîæèâøåéñÿ
ÏÈÈ-ïîëèòèêè â îòíîøåíèè ñòèìóëèðî-
âàíèÿ ãåîãðàôè÷åñêîé äèâåðñèôèêàöèè ýê-
ñïîðòà. Ñíèæåíèå òîâàðíîé êîíöåíòðàöèè
èõ ýêñïîðòà ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîëîæèòåëü-
íîé òåíäåíöèè è ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì îò-
ðàñëåâîé äèâåðñèôèêàöèè ÏÈÈ;

i ñëîæèâøàÿñÿ â Ðåñïóáëèêå Áåëà-
ðóñü ñèñòåìà ñòàòèñòèêè ÌÏÈ òðåáóåò ðå-
ôîðìèðîâàíèÿ è ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ñ öå-
ëüþ ñíèæåíèÿ ïðîòèâîðå÷èâîñòè è ïåðå-
ãðóæåííîñòè èíôîðìàöèè, ïîâûøåíèÿ ïðî-
çðà÷íîñòè.
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ABSTRACT. The article considers specifics of international flows of direct investments in the Republic of
Belarus. Provided is the assessment of the country as a recipient and an investor in the period of 2000–2016.
Identified are Belarus’s rankings among transitional economies (in the broad rendering) with regard to a number
of absolute and indirect indicators of its participation in the processes of foreign direct investment (FDI) that
characterize the volumes and composition of flows and savings, as well as their role in the national economy.
Analyzed are the volumes, dynamics and composition of incomes from the attracted and exported direct investments
(EDI), with their yields defined. Identified are the specifics of changes of FDI and EDI geographical and
sectoral structures. Shown is the role of companies with foreign capital in Belarus’s economy on the whole and
their impact of the dynamics, as well as sectoral and geographical structures of the commodities export.
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