
республиканский бюджет, которые, в свою очередь, мoryr направляться на 

решение ряда социальных проблем . Конечно, вывоз капитала, «уплывающего» 

в оффшорные зоны, полностью предотвратить невозможно, но государство в 
силах (и вправе!) потребовать от своих резидентов въmолнеяия определенных 
обязательств - в данном случае уплаты сбора в размере 15 %. 

ВАЛIО'rНЫЙ КУРС И ФАКТОРЫ ЕГО ОПРЕДЕЛЯЮЩИЕ 

Е. Силич 

Белорусский государственный экономический университет, Минск 

Ваmота, валютный курс, порядок его определения и механизм регулирова

ния являются не только основными элемеIПами валютной системы, но я одни

ми из важнейших макроэкономических показателей, определяющих хозяйст

венное развитие страны. Валютный курс национальной денежной единицы яв

ляется одним из ключевых моментов в проведении экономических преобразо

ваний, опирающихся на механизм валютных курсов. 

Валютный курс, как цена денежной единицы одной страны, выраженная в 

денежных единицах дРуrих стран , определяется покупательной способностью 

по отношению к товарам и зависит от ряда факторов. 

Основу валютного курса составляет паритет (установленное в законода

тельном порядке официальное соотношение между национальной и иностран

ными валютами), вокруг которого осуществляется колебания валютного курса. 

Мною рассмотрены и проанализированы следующие факторы, влияющие на 

валютный курс: состояние текущего платежного баланса страны, валовой внут

ренний продукт в сопоставимых ценах, темпы инфляЩtи, численность безра

ботных, рублевая денежная масса, внешнеторговый оборот товаров и услуг, ре

альные доходы населения, государственный внешний долг, также бралась в 

расчет и сумма прочих неучтенных факторов (см. рис.). 
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Рис. Уровень влюшия системообразующих фахторов 
на обменный курс в Республике Беларусь в 2000-2001 rr. 
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За 2000-2001 rr. официальный обменный курс белорусского рубля к доллару 
изменился на 400 белорусских рублей (с 1180 до 1580). С применением фактор
ного анализа и индексного метода автором установлено, что наибольшее влия

ние на изменение обменного курса охазывают следующие факторы: 

- состояние платежного баланса страны (18 %); 
- РДМ и внешний государственный долг (по 15); 
- внешнеторговый обоР9т товаров и услуг ( 12); 
- уровень безработицы в стране (9); 
- инфляция ( 4 ); 
- реальные доходы населения (3); 
- прочие неуqтенные факторы (13 %). 
Анализ факторов, определяющих валютный курс, бьш произведен с погреш

ностью не более 0,012. 
Определение пределов колебаний валютного курса (политика валюrnого 

курса) J1ВЛЯется важным элементом национальной валютной системы и входит 

в компетенцию национальных органов валютного регулирования: Министерст

во финансов, Национальный банх РБ, специальные органы. 
Таким образом, системообразующими фаХторами обменного курса ·в Респуб~ 

лике Беларусь в 2000-2001 rr. были состояние платежного баланса республики, 
государственный внешний долг, Р ДМ и внешнеторговый ~рот товаров и услуг. 

ВАЛЮТНЫЙ РЪIНОК: 
ОСОБЕННОСТИ,ИНФРАСfРУКТУРА, РЕГУЛИРОВАНИЕ 

Н. СорокШ1а 
Пинский филиал 

Белорусского государственного экономического университета 

Валютный рынок представляет собой совокупность валютных отношений . 
между продавцами и покупателями. Другими словами, ваmотные рынки - это 

рынки, на которых продается и покупается валюта различных стран. Участни
ками валютного рынка являются экспортеры и импортеры товаров и услуг, на

сел~ние, коммерческие банки, цеН1рЗЛЬные банки, отечественные и иностран

ные участники фондовых рынков, а таюке брокеры и финансовые дилеры. 
Историческим прототипом валютного рынка можно считать меняльную лав

ку в древности и средневековье. Но ватотный рынок в современном понима

нии сложился лишъ к концу XIX в. в рамках системы золотого стандарта, при 
которой валютный курс определялся золотым содержанием валюты. Позже, на 

Генуэзской конференции была введена система золотоденежного стандарта, 
при которой банкноты не обменивались на золото, а на те же банкноты или че

ки других стран, которые могут быть обменены на золото. 

В конце второй мировой войны на Бреттон-Вудской конференции была вве
дена новая валютная система - система золотодолларового стаНдарта. За золо-
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