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обеспечения глобальных конкурентных преимуществ промышленности и способности
гибко и адекватно реагировать на новые глобальные вызовы.

В настоящее время страны — технологические лидеры и страны, стремящиеся
сформировать глобальные конкурентные преимущества, обосновали новые концеп-
ции и стратегии развития, отвечающие требованиям четвертой промышленной рево-
люции: Германия, США, КНР, Франция, Южная Корея, Япония и др. В Республике
Беларусь в контексте новых глобальных тенденций разработана Стратегия «Наука и
технологии:2018–2040». Обязательным условием реализации данной стратегии являет-
ся формирование новых профессиональных компетенций в рамках миссии учреждений
высшего образования 3.0, обеспечивающей не только процесс обучения на базе проведе-
ния научных исследований, но и способности коммерциализировать результаты новых
знаний и научных исследований.

В Республике Беларусь активно развивается IT-сектор, который должен обеспечить
активизацию диджитализации. Декрет Президента Республики Беларусь № 8 «О раз-
витии цифровой экономики» (проект) ориентирован на решение данной задачи. Но ско-
рость и эффективность цифровой трансформации экономики Республики Беларусь за-
висит как от успеха решения новых стратегических задач, так и таких первоочередных
задач инновационного развития, как: a) достижения пороговых значений индикаторов,
характеризующих инновационное развитие; б) активизация инновационной деятель-
ности малых и средних предприятий (МСП), которые в современных условиях играют
новую роль: успешно разрабатывают и реализуют «подрывные технологии», что значи-
тельно ускоряет технологическое развитие и создает условия для формирования новых
бизнес-моделей. Но в Республике Беларусь в настоящее время ряд индикаторов, харак-
теризующих инновационное развитие, не достигает порогового значения, что негатив-
но влияет на технологическое и инновационное развитие; инновационная активность
МСП многократно отстает по уровню от других стран, хотя они являются катализатора-
ми технологического и инновационного развития.
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ПРОБЛЕМЫ И ПЕРСПЕКТИВЫ РАЗВИТИЯ 
ФОНДОВОГО РЫНКА КАЗАХСТАНА

Финансовый рынок является одним из наиболее сложных и динамично изменяю-
щихся объектов современных экономических исследований. Субъекты экономической
деятельности в лице государства, субъектов хозяйствования, профессиональных участ-
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ников рынка и розничных инвесторов ожидают его эффективного функционирования 
для обеспечения доступа к финансовым ресурсам, что предполагает высокую ликвид-
ность, устойчивость, низкие издержки по транзакциям, а также способность качествен-
но поглощать внешние шоки и преодолевать ассиметричность информации.

Современные исследования свидетельствуют о возникновении феномена финансо-
вой опеки над экономикой, что является главной системной характеристикой нового 
качества глобальной экономики [1, с. 571]. В этих условиях развитие национального 
финансового рынка становится задачей государственной важности. Правительством Ре-
спублики Казахстан в целях достижения глобальной цели — вхождения в 30 наиболее 
развитых стран мира к 2030 году принято решение о принятии комплекса мер по устой-
чивому функционированию банковского сектора и внедрении лучших мировых практик 
для развития фондового рынка.

Центральным звеном в институциональной архитектуре фондового рынка является 
Казахстанская фондовая биржа, развитие которой характеризуется высокими темпами 
роста: + 60 % в 2017 г. к уровню 2016 г., что позволило войти в тройку быстрорастущих 
бирж мира [2]. Однако в структуре торговых операций биржи 89 % составляют операции 
денежного рынка, 8 — операции с валютой и только около 2 — операции фондового рын-
ка. Имеет место низкий уровень его ликвидности и капитализации: не более 7 % ВВП, 
высокая волатильность рынка (спреды достигают 4 %), а также относительно низкое 
число инструментов рынка и его участников. Данные характеристики позволяют сде-
лать вывод, что казахстанский рынок капитала не соответствует масштабу экономики.

Вместе с тем Казахстан обладает достаточно емким потенциалом активов финансо-
вого рынка, которые по состоянию на 31 декабря 2017 г., по оценке автора, составляют 
более 190,5 млрд дол. США, включая банковские активы — 74,8, Национальный фонд — 
64,2, золотовалютные запасы — 29,5, Единый накопительный пенсионный фонд — 19,5, 
страховой сектор — 2,5 млрд дол. США [4].

Данные активы требуют эффективного использования в целях наиболее полного их 
вовлечения в экономику страны. Для решения этой задачи в 2017 г. создан и активно 
развивается новый институт национального, регионального и глобального финансового 
рынка — Международный финансовый центр «Астана». Структура данного института 
включает: рынок капитала, управление активами, private banking, исламские финансы, 
финансовые технологии, green  nance. В основание положены лучшие мировые практи-
ки и трансферт глобальных технологий функционирования финансовых центров: при-
менение английского права, специальный налоговый режим, формирование независи-
мого и авторитетного регулятора финансового рынка [3].

Создание сильного финансового центра является одним из ключевых условий даль-
нейшего роста экономик стран Евразийского экономического союза посредством обеспе-
чения доступа к региональным и глобальным рынкам капитала.
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