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предотвращение разрушения агроэкологических систем, загрязнения водоемов, атмос-
ферного воздуха, сохранение лесов. В-третьих, диверсифицируются доходы, пополняют-
ся местные бюджеты, поскольку появляется дополнительная возможность в развитии
других отраслей, например туризма, торговли, общественного питания. В-четвертых,
органический сектор посредством функционирования зеленых школ и зеленых классов,
проведения зеленых уроков, форумов, слетов и прочего способствует формированию у
детей, молодежи ноосферного мировоззрения, инновационной готовности, трудолюбия.

При таком большом количестве заслуг органическое сельское хозяйство в нашей
стране не отличается бурным развитием. В настоящее время в Беларуси сертифициро-
вано около 10 органических хозяйств. Сертификационные работы в органическом сек-
торе выполняются компаниями, список которых содержится в постановлении Европей-
ской Комиссии от 22 мая 2017 г. Это Kiwa BCS Oko-GarantieGmbH, CERES (Германия),
Ecoagros (Литовская Республика), ControlUnionCerti cations (Нидерланды), Ecoglobe
(Республика Армения), «Органик Стандарт» (Украина), Ecocert SA (Франция).

Разумеется, гораздо большее количество хозяйств (хозяйства населения, фермерские
хозяйства) производят продукцию, которую фактически можно считать органической.
Однако даже это обстоятельство не позволяет утверждать о бурном развитии органиче-
ского сектора. Основными сдерживающими причинами полагаем считать следующие:
несформированность правовой базы (в 2018 г. ожидается принятие закона, регулирую-
щего отношения в этой сфере); отсутствие должного научного сопровождения; отстава-
ние учебных программ высших и средних учебных заведений от потребностей практики;
информационные пробелы. Соответственно организация органического производства,
ценообразование, продвижение органической продукции, маркировка, сертификация
и прочее, являются проблематичными для большинства настоящих и потенциальных
органических производителей.

При условии законодательного оформления, научного сопровождения, обоснован-
ной государственной поддержки, понимания и содействия местных властей органиче-
ский сектор получит успешное развитие в системе сельской экономики.

Исследование выполнено при финансовой поддержке БРФФИ в рамках научного
проекта Г16-072 «Сельское территориально-ориентированное развитие: концептуаль-
ная модель и механизм реализации».

П. М. Корзик, канд. экон. наук
БНТУ (Минск)

ГИПОТЕЗА ФИНАНСОВОЙ НЕСТАБИЛЬНОСТИ 
И КРИЗИСНЫЕ ЯВЛЕНИЯ В ЭКОНОМИКЕ

Повторяющиеся кризисы в экономике, характерные для мирового хозяйства на про-
тяжении последних двадцати лет, обусловили повышенный интерес экономистов к по-
иску причин возникновения и объяснению механизмов развития данных явлений. Од-
ним из часто используемых подходов является гипотеза финансовой нестабильности,
разработанная Хайманом Мински и увязывающая феномен цикличности экономики с
колебаниями уровня инвестиций в основной капитал.

Хайман Мински делает ряд допущений, позволяющих связать уровень инвестиционной
активности с ожиданиями относительно его динамики, сформировавшимися у инвесторов
на текущий момент. В современной экономике и оценка стоимости активов (которая опре-
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деляет текущий уровень инвестиций), и способность выполнять договорные обязательства 
(которая определяет возможности доступа к финансированию) зависят от динамики вало-
вой прибыли. Валовая прибыль в свою очередь в значительной мере определяется инвести-
циями. Таким образом, способность экономики к долговому финансированию новых инве-
стиций будет зависеть от ожиданий, что получаемые в будущем денежные потоки окажутся 
достаточными для погашения или рефинансирования текущего уровня задолженности.

Если предположить, что циклически развивающаяся экономика в настоящий мо-
мент характеризуется благоприятными условиями, то имеющийся уровень задолжен-
ности покажет особенности экономической ситуации, которая имела место в недавнем 
прошлом. Тогда текущая структура обязательств реального сектора будет достаточно 
консервативной, что должно отражать более сложные условия кредитования, имевшие 
место некоторое время назад. 

По мере того, как экономика продолжает функционировать в благоприятных услови-
ях, владельцам капитала становится очевидно, что имеющиеся условия кредитования 
являются излишне строгими, а компании с наибольшим уровнем долга функционируют 
с максимальной прибылью за счет эффекта финансового рычага. 

Все больше компаний начинает использовать долговое финансирование, — удель-
ный вес долга и стоимость капитальных ресурсов увеличиваются, а экономика перехо-
дит на стадию взрывного роста. На основании данного заключения Х. Мински делает 
вывод, что тенденция перехода от стадии роста к стадии взрывного роста является вну-
тренней дестабилизирующей особенностью современной развитой экономики.

По мере роста спроса на капитальные ресурсы цена на них будет увеличиваться, что 
в конечном счете приведет к резкому сжатию объема доступных финансовых ресурсов 
и последующему экономическому спаду. Предприятия со значительным объемом долга 
подвергнутся негативному воздействию по трем основным каналам: за счет роста про-
центных платежей по кредитам, несовпадения временной структуры активов (сравни-
тельно долгосрочные) и пассивов (сравнительно краткосрочные), а также постепенно-
го изменения консенсус-мнения относительно оптимальной в текущих экономических 
условиях структуры финансирования.

Таким образом, Х. Мински делает вывод, что современная экономика способствует 
появлению финансовых структур, которые подвержены развитию кризисных явлений, 
что позволило ему утверждать следующее:

1) в рамках существующей финансовой системы точная настройка экономики не яв-
ляется возможной;

2) подходы по регулированию, которые успешно работали в одних условиях, могут 
быть неэффективны в других;

3) для того чтобы снизить вероятность появления кризисных явлений, государству 
необходимо ограничить спекулятивные тенденции в экономике.

И. В. Корнеевец, канд. экон. наук, доцент
Т. Г. Корнеевец, канд. экон. наук, доцент

Н. М. Авдеенко
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ТРАНСФОРМАЦИЯ СИСТЕМЫ ОБРАЗОВАНИЯ 
В УСЛОВИЯХ ЦИФРОВОЙ ЭКОНОМИКИ

Особенность современного этапа социально-экономического развития заключается в 
увеличении значимости интеллектуального капитала как главного фактора роста эко-


