
- совершенствования системы стимулирования организаций различных 

форм собственности; 

- создания равных условий для функционирования организаций различных 
форм собственности; 

- создания стимулирующих механизмов инвестирования; 
- развития института «зкспорта-импорта капитала» . 

В целом для активизации притока инвестиций в экономику страны 

необходимо: 

- повыситъ роль банковской системы в инвестировании экономики, сни

зить кредитные риски и процентные ставки по кредитам , в том числе долго

срочным, до уровня международных стандартов; 

- снизить уровень налогового давления на реальный сектор экономики, 

проводить политику постепенного сближения условий налогообложения отече
ственных и зарубежных инвесторов, стимулирования создания и развития про

изводств, основанных на новых и высоких технологиях, предоставления нало

говых льгот баИJ<ам и другим финансовым организациям, обеспеqивающим 

кредитование, страхование предприятий, осуществляющих выпуск конкуренто

способной продукции; 

- активно привлекать капитал иностранных инвесторов, в том числе через 

участие в приватизации белорусских предприятий; 

- продолжать реализацию мер по развитию инвестиционного потенциала. и 
привлечению иностранных инвестиционных ресурсов путем формирования ин

вестиционной инфраструктуры в свободных экономических зонах республики; 

- разработать систему информирования потенциальных инвесторов соци

ально-эконоМИ'iеского развития республики, ее конкурентных преимуществах, 

перспективных программах и проектах. 

Таким образом, стратегическая цель инвестиционной политики Республи

ки Беларуси состоит в мобилизации и эффективном использовании инвестици

онных ресурсов для реализации общегосударственных приоритетов и пере

стройки экономики в соответствия с запросами внутреннего и внешних рынков. 

Т.В. Тарасова, главный экономист 

ЗАО «БТА Ба11ю> (Ми11ск) 

НАЦИОНАЛЬНАЯ ВАЛЮТНАЯ ПОЛИТИКА В УСЛОВИЯХ 

ИНФЛЯЦИИ И ПЕРЕХОДА ЭКОНОМИКИ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЪ 
К ИННОВАЦИОННОМУ РАЗВИТИЮ 

Валютная политика всегда занимала важнейшее место в общеэкономиче

ской политике любого государства. При этом в валютной политике важнейшее 

место принадлежит вопросу о сохранении относительной стабильности нацио

нальных цен, зависящей от процессов, протекающих в монетарной сфере . 
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Данное влияние будет тем сильнее, чем больше открытость национальной 

экономики по отноu1ению к "внешнему" рынку. Это особенно характерно для 

современной экономики Республики Беларусь. 

Жесткнй государственный контроль в валютнQЙ сфере блокирует нор

мальное функционирование национального рынка . В частности, в условиях не

стабильного состояния экономики жесткое валютное регулирование шраничи

вает возможности эффективного функционирования субъектов хозяйствования 

в инновационной сфере, а рыночные отношения делаются в этом случае менее 

динамичными . Государствешюе ва.нютное регулирование должно сохраниться, 

но оно должно быть своего рода искусством. 

Валютная политика, принципы и формы регулирования обменного курса в 

трансформационной экономике были и остаются одной из самых важных сфер 

экономической деятельности государства в ишювациоmюй сфере. 

Из этого следует, что основные прющипы формирования и регулирования 

валютного курса должны обеспечивать, в свою очередь, оптимальное протека

f!Ие ценообразующих процессов на макро- и микроуровнях. Это обусловлено 

взаимосвязью валютной и ценовой политики 1'0сударства. При обосновании 

данной взаимосвязи необходимо учитывать то обстоятельство, что в странах с 

развитой рыночной экономикой также осуществляется регулирование валют

ных процессов со стороны государства. 

Поэтому в условиях продолжающейся трансформации национальной эко

номики необходимо учитывать те обстоятельства, при которых становится не

целесообразным жесткое регулирование обменного курса нациопа.льной валю

ты. Для этого необходимо принципы формирования и регулирования обменно

го курса национальной валюты рассматривать во взаимосвязи с другими эко

номическими категориями (прежде всего на макроуровне). Иными словами, на
до исходить из того, что механизм действия валютной политики не является 

изолированным, а находится под воздействием и во взанмосвязи с бюджетно

налоговой и ценовой политикой, а также подвержен мировым инфля1.1ионнь1м 

процессам. Как известно, протека1ше последних является крайне нестабильным . 

Воздействие rосударства па макропроцессы валютного регулирования не

обходимо также увязывать с созданием специаJIЫiЫХ административно
nравовых меха.ни:~мов, регулирующих ватотпые отношения на макроуровне. С 

микроэкономических позиций формирование принципов валютной политикн в 

направлении приближения к мировым стандартам рыночной экономики должно 

быть связано с либерализацией валютного рыtlКа. 
Практическая реализация макро- и микроэкономических подходов предпо

лагает, что белорусское государство должно в лице Национального банка край
не осторожно обращаться с обменным курсом. 

Помимо всего прочего это связано с ограниченными возможностям.и орга
нов государственного управлениJ1, обус11оuле1U1ыми численностью и квалифи

кацией сотрудников, степенью автоматизации валютных расчетов, объемом 

банка данных о мировых инфляционных процессах и т.д., а также с ростом 
сложности национального производства и всеrо воспроизводственного процес-
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са, который сам по себе обусловливает большой урове1-1ь самостоятельности хо

зяйствующих субъектов в принятии решений. Все это должно учитываться в 

услови.ях протеканих слабопроrnозируемых тенденций инфляции в мировой 

экономике . 

Н.В. Тарасова, ведущий экономист 

Национальный банк Республики Беларусь (Минск) 

ТЕНДЕНЦИЯ И ОСОБЕННОСТИ ШIВЕСIИРОВАНИЯ 

ИНОСТРАННЫХ БАНКОВ В БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 
РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

Необходимость расширен-.u~ масштабов привлечени.я средств нерезидентов 

в банковский сектор Республики Беларусь определяется потребностью наращи

вания финансового потенциала банков для сохранения высоких и устойчивых 

темпов экономического роста, поскольку только внутренних источников роста 

ресурсной базы банков для этого будет недостаточно. В связи с этим решение 

задач роста ресурсной базы, учитывая ограниченность ннутренних источников 

роста и несоответствие их динамики потребностям отраслей экономики, требу

ет стимулирования притока иностранных инвестиций в банковский сектор 

страны. При этом те~mы роста заимствовани.я банками у нерезидентов должны 

существенно превышать темпы привлечения средств у внутренних контраген

тов. Объем иностранных ресурсов у всех банков за 2006-2010 rr. должен уве
личиться в 3,2-3,8 раза. 

Расширению участия иностранных инвесторов в банковском секторе стра

ны будет также способствовать отмена квоты присутствия иностранного каш~

тала в совокупном уставном фонде банков Республики Беларусь . 

В стране сложнлась четкая система регулирования участия нерезидентов в 

капитале банков. Имеющихся инструментов достаточно для контроля над вы

пуском и обращением акций, приобреrdемых либо отчуждаемых в пользу нере

зидентов. Эта система позволяет в случае необходимости вводить существен

ные ограничения на обращение акций банков вне территории Республики Бела

русь. При этом наличие квот не имеет определяющего значения в регулирова

нии участия нерезидентов в капитале банков. 

Также необходимо отметить, что притоку иностранных инвестиций в бан

ковскую сферу будет содействовать отмена института <аолотой акции» в отно

шении субъектов реального сектора экономики. «Золотая акция» вводится, как 

правило, в случае невыплаты в полном объеме заработной платы работникам 

хозяйственного общества в течение трех месяцев подрхд, неудовлетворитет.

ной структуры бухгалтерского баланса хозяйственного общества в течение 

шести месяцев, а также для защиты прав и свобод граждан, обеспечения оборо

ны и безопасности государства, соблюдени.я е1'0 экономических интересов. В 

деятельности банков указанные условия ведени.я «Золотой акции)) не имели 
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