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АКТУ АЛЪНЫЕ ВОПРОСЫ ФИНАНСОВОЙ ПОЛИТИКИ 
ГОСУДАРСТВА 

Финансовая политика - это особая сфера деятельности госу

дарства, ваправлевв~1 на моби.r~изацию финансовых ресурсов, их 

раЦпональное распределение и использование для осуществления 

государством его фуmщий. 

В качестве са..~остояте.~:ьвой составной части финансовой поли

тики выделяют денежно-креди1·.ную политику. 

На данном этапе развития денежно-кредитной Itо.'1итики Бела

руси существует множест1ю негативных моментов: постоянная ин

фляция, падение курса национальной валюты, стагнация про

изводства, социальная нестабильность в обществе. Одной из самых 
сложных задач денежно-кредитной политики. основной "болевой 
точкой" экономики Республики Беларусь в настоящее время явля

етсн высокая инфляция. Именно она стала главным тормозом раз· 

вития внутренней и внешней э1щномики нашей страны и создает 

феномен инфляционного налога ·- это практика изъятия доходов 

населения посредство~"' опережающего роста цен по сравнению с 

ростом заработной платы. 
Анализируя причины инфляции, необходимо выделить глав 

ную - эмиссию денег. Увеличение активов НБ влечет высокие 

темпы роста денежной массы, что неизбежно 11риводит к инфля

ции. Что касается причин эмиссии, то она вызвана вереформиро

ванностью экономики, низкой эффективностью социально-значи 

мых секторов - производство продовольствия и строительство 

ЖИJ1ья - и, как следствие, невозможность функционировавия 

экономики без прироста кредитной массы и без инфляционного 

перераспределения ресурсов от эффективно работающих предпри

ятий и населения в неэффективные сектора с отрицательной до

бавленной стоимостью. 
Вторая причина инфляции - нпзкая и даже отрицательная 

рев•rабельность предприятий. У11итывая, что именно эта причина 

вызывает эмиссию, фактическая первопричина инфляции - неэф

фективные производственные процессы. 

Как укротить инфляцию? По этому вопросу существует мно

жество мнений различных экономистов. Одна.ко наиболее рас
пространеппое, которое, на наш взгляд, является первоочередным 

и очевидным - ограничение э:м иссии и регу лированне денежво:\i 
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массы ври помощи инструментов НБ. Kpo."VIe этого необходимо 
учитывать направления антиинфл.яционной политики. 

Одной из самых гор.ячих тем для споров и дискуссий в настоя

щее время лвляется введение единой валюты с Россией и формиро

вание единого эмиссионного центра, которые запланированы ва 

2003 г. Такое объединение может привести к существенным изме
нени.ям в денежно-кредитной политике Республики Беларусь. В 
настоящее время существуют два принципиально разных подхода 

двух стран к решению этого вопроса, по которым не достиI'нуто еди

ного мнения. 

Отметим, что предложения российской стороны по реализации 

данного проекта могут привести к полному развалу белорусской эко

номики. На наш взгляд. если произойдет объединение денежных 

систем с использованием российского рубля в J<ачестве единственно

го платежного средства и Централь ого банка РФ в качестве единого 
эмиссионного центра, то это станет актом, не кмеющим прецедента в 

со11реме11ной международной практике: у суверенного государства 

будет отсутствовать собственная национальная валю·rа, а следова

тельно Беларусь попадет в прямую зависамость от России. 

На наш взгляд, единственным выходом из сложившейся ситуа

ции .является nоследующа.я трансформация российского рубля в со

вершенно новую денежную единицу союза России и Беларуси, а 

также создание наднационального эмиссионного центра, как систе

мы банков, включающих НБ РБ и J (В РФ, высшим органом управ
ления которого должен стать :межбанковский валютный Совет. 
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РЕГУЛИРОВАНИЕ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ 

В РЕСПУБЛИКЕ БЕJL\РУСЬ 

Эффективное фую<ционирование рын1<а ценных бумаг включа

ет его непрерывное экономическое регулирование. Основной целью 

государственного регулирования рынка ценных бумаг является 

поддержание его целостности, кою;урентоспособности и эффектив

ности. Предполагаете.я, что рынок ценных бумаг должен быть вы

соколиквидным, прозрачным, строиться на принципах эффектив

ности, регулироваться государством, быть интегрированным в ми

ровой рынок цепных бумаг. 
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