
Основными путями решения данных проблем, на наш взгляд, 
должны стать: 

- приоритетное развитие экспорта услуг по сравнению с экспор
том товаров, формирование в этой св.язи равных условий выхода и 

функционирования на мировом рынке госудnрственных и частных 

предприятий; 

- государственнал поддержка модернизации экспортоориенти

рованных производств по выпуску наукоемr<ой высокотехнологи
ческой продукции; 

- оказание экспортерам информационных, маркетинговых и кон-
сультативных услуг через общенациональную государственную се·rь; 

- налоговое поощрение экспорта; 
- гара.втирование и страхование экспортных кредитов; 
- поиск альтернативных необходимых с·rране э~спортпых ре-

сурсов; 

- дальнейшая рационализация структуры импорта; 
- создание механизма контроля за ввозом товаров по демпинrо-

вы:м ценам; 

- комплексная программа содействин развитию предпринима
тельства во внешнеэкономической деятельности. 

В решении задач экономической стабилизации и развития рес
публики, на наш взгляд, повышение экспор1.·ного потенциала про
изводителей должно занимать особое место. Это способствует ин
теграции экономики в мировую систему, техническому сотрудни

честву, всемерному расширению экспорта, сокращению дефицита 

торгового баланса и внешней задолженности, стабилизации ваnио
нальной валюты. 

Т.А. Конопляникова, 

студентка БГЭУ (Миnск) 

СОЗДАНИЕ УСЛОВИЙ ДЛЯ ПРИВЛЕЧЕНИЯ ИНОСТРАННЫХ 
ИНВЕСТИЦИЙ В РЕСПУБЛИКУ ВЕЛАРУСЬ 

На мой взгляд, решение проблемы инвестирования в Республике 
Беларусь видится в построении механизма привлечения инвестиций 
посредством зарубежных и национальных фондовых рынков. В раз
витых странах ценные бумаги - это эффективный способ мобилиза
ции ресурсов для развития производства и удовлетворения других 

общественных потребностей. Однако в Республике Беларусь рывок 
ценных бумаг все еще находится на стадии формирования. 
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В настоящее время в Республике Беларусь назрела необходи 
мость в создании собственной модели развития рынка ценных бу
маг. Анализ сложившейся ситуации показывает, что заимствова

ния именно на внешних, а не на внутренних рынках капитала мо

гут ста·rь главным источншюм пополннния :казны. Это объясняется 
недостnточиым уровнем внутренних н.акоплений и слабым разви
тием национа.~tьных институциональных инвесторов. 

Иностра11вые инвестиции и средства населения используются в 

незначительном объе:ме. По данным платежного баланса за послед

ние 5 лет было привлечено 191,8 млн дол. прямых ивостравных ин
Вf:стиций, или 19 дол. на душу населения. Для сравнения: этот по
казате11ь в Венгрии составил 1315, в Чехии - 687, в Польше -
142 дол. Примечательно, что приток частного капитала за послед
ние 10 лет в девять раз превысил количество чистых внешних зай

мов, предоставляемых официальными: кредиторами. Вывод нали
цо: при построении механизма привлечения иностранных инвести

ций целесообразно делать акцент на частный капитал. 

Среди факторqв, ограничивающих развитие рынка ценных бу

маr в нашей стране, выделяются: отсутствие широкомасmт&.бной 

приватизации; несовершенство и нестабильность законодательс

тва; незащищенность инвесторов от необоснованного риска; льгот

ные правительственные кредиты приоритетным отраслям; несовер

шенство налоговой системы, приводящее к дискриминации инвес

торов, ариобретающих ценные бумаги, по сравнению с держателя
ми банковских депозJ[ТОВ. 

Следует отметить, что Беларусь все же очень осторожно исподъ

зует ва.11ютпые облигации . Это связано с тем, что опасения попасть 
в зависимость от иностранных кредиторов заставляют наше прави

тельство опираться на внутренние ресурсы страны и отказываться 

o'I увеличения внешней государственной задолженности. Исключе
ние - Россия, на финапси1ювание со стороны которой правительс
тво республики рассчитывает в обмен на свою лояльность в ряде 
вопросов. 

Опыт свидетельствует, что там, где правительства лишь декла
рировали свое стрем11евие внедрять ценные бумаги в националь

ную экономику, но не соблюдали условие создания благоприят
ствующей обстановки для nрсдпри~шмательства и инвестиций, 

технические попытки терпели крах. 

Созданию благоприятной обстанов~<.и для привлечения инвести
ций по~редством национального и зарубежного фондового рынка 

сnособствую·r: 
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Макроэкономическая стабилизация u: доверие со С'rоровы пра
вительства. Зачастую достижения макроэкономического равнове
сия недостаточно для восстановления доверия инвесторов. В этих 
случаях требуется специальная политика по привлечению частного 
к,апитала, например, прямое участие государства в ключевых ин

вестиционных проектах. Также важно снижение удельного 11еса го 
сударственных ценных бумаг в общем объеме выпускаемых цен
ных бума.г по отношению к 1:<орпоративным. 

Пересмотр законодателы:тва и принятие новых праuовых ак
тов, направденных на стимулирование инвестиций, обеспечение 
безопасности интересов инвесторов, продолжение процесса прива

тизации, облегчение создания новых самостоятельных предприя
тий, эффективное регулирование банкротства. 

В частности, оживление приватизации с 1995 по 1998 гг. подей
ствовало стимулирующе на рынок корпоративных ценных бумаг. 
Если в 1995 г. было выпущено всего 991,6 млн акций и лишь 4,1 % 
из них было размещено среди иностранных инвесторов, '1.'О в 1998 1'. 

объем эмиссии достиг 2254,4 млн акций, из которых 1.5 % было 
приобретено инвесторами из других государств. 

Повышение ликвидности акций. В свою очередь, на повышение 
ликвидности ценных бумаг влияет стимулирование деятельности 
фондовых бирж, доступностJ, информации о состоянии. рынка для 

инвесторов и подготовка профессиональных участников рывка. 
Хотя мы и стараемся привлекать иностранные инвестиции, для 

защиты национальных интер..:.сов в долгосрочном периоде необходи
мо создание системы ограничений на приобретепие uw<етов акций 
иностранными инвесторами. 'Гю<, в России иностранным иввестора:.'d 
разрешено приобретать не бодее 15 % акций нефтяных компаний. 

На мой взгляд, при выполнении вышеуказанпых ус:ловий фон

довый рынок Республики Беларусь получит новый импульс разви
тия. А это, в свою очередь, привлечет внимание и зарубежных ин
весторов к ценным бумагам белорусских эмитентов как на нац110-
вальном, так и на международном рынках. 

В.И. Котоя, 

студент Ш'ЭУ (Минск) 

ПРОБЛЕМА РЫНКА И РЫНОЧНЫХ ОТНОШЕНИЙ 
В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 

В Республике Беларусь рывок и рыночные отношения идут по 
экстенсивному пути развития. 
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