
Сегодня наш е правительство проявляет повы ш енны й интерес к  
развитию  ИКТ. Т ак, в 2010 г. Совет М инистров утвердил стратегию  
развития информационного общества. П риоритетны м и направлениям и 
развития инф ормационной индустрии в сфере ИКТ являю тся создание 
производства встроенны х програм мно-аппаратны х систем для реально­
го сектора экономики, развитие производства и внедрение систем радио­
частотной идентиф икации , разработка и внедрение суперкомпью тер- 
ны х технологий и технологий распределенны х вы числений. Основным 
показателем  успеш ной реализации  настоящ ей Стратегии долж но стать 
сущ ественное повы ш ение к  2015 г. позиций Республики Б еларусь в 
рейтинге европейских государств по системам оценок М еждународного 
сою за электросвязи  и ООН. П редполагается так ж е  вхож дение в трид­
цатку  ведущ их стран м ира по этому показателю .

А.О. Ляхова
БГЭУ (Минск)

ЭКОНОМЕТРИЧЕСКОЕ МОДЕЛИРОВАНИЕ 
ДИНАМИЧЕСКИХ РЯДОВ ОБМЕННЫХ КУРСОВ ВАЛЮТ 

С ПРИМЕНЕНИЕМ АВТОРЕГРЕССИОННЫХ МОДЕЛЕЙ

П рогнозирование изм енения валютного курса способствует повы ­
ш ению  эффективности бизнеса. Д инамичность разви ти я  эконом ики 
Республики Б еларусь предполагает расш ирение партнерских отнош е­
ний с другим и странами и актуализирует проблему повы ш ения точнос­
ти прогнозов н а  валю тном ры нке.

Ц елью  исследования является  изучение поведения обменного к у р ­
са валю т ряд а стран в белорусских рублях и построение прогнозны х 
эконом етрических моделей н а основе ф орм ирования их  динам ических 
рядов.

В работе использованы  временные ряды  обменных курсов валю т 
ряд а стран, построенные по м атериалам  Н ационального банка Респуб­
ли ки  Б еларусь за  период с 1 ян варя  2009 г. по 22 м арта 2010 г. с вре­
менным тактом  в один день. Д ля установления стационарности вре­
м енны х рядов валю тны х курсов использовался критерий  серий. Далее 
на  основании м етода последовательны х разностей бы ли определены ос­
татки  по показателю  временного ряд а для построения авторегрессион­
ной модели. С учетом свойств автокорреляционной и частной автокор­
реляционной ф ункций  был установлен порядок автокорреляционной 
ф ункции , в результате чего получена модель временного ряд а исследу­
емого признака.

П роведенны й анализ динам ических рядов валю тны х курсов п ока­
зал, что стационарностью  отличается временной ряд обменного курса
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украинской  гривны , по которой бы ла построена авторегрессионная мо­
дель 2-го порядка. Качество полученной модели подтвердилось статис­
тической значимостью  к а к  уравнения в целом, так  и всех его коэф ф и­
циентов. Кроме того, эксперим ентальны е расчеты  по ретроспективно­
му прогнозу позволили установить высокую  степень аппроксим ации 
расчетны х данны х с ф актическим  курсом гривны .

Д ля достиж ения цели исследования реш ена задача определения 
в л и ян и я  выбора степени сглаж иваю щ его полином а н а  поведение мо- 
дельно-воспроизведенного р яд а  обменного к урса украинской  гривны  с 
дальнейш им  выходом н а его прогнозные значения. Обоснована целесо­
образность выбора полином а первого п оряд ка (уравнения линейного 
тренда), которы й наилучш им  образом улавливает направленность и з­
м енения показателя временного ряда. М оделирование полученны х в 
результате сглаж и ван и я остатков снова привело к  авторегрессионной 
м одели 2 -го порядка, качество и прогностические возм ож ности кото­
рой практически  не отличаю тся от модели, построенной н а  основе реа­
л изации  процедуры прим енения критерий  серий и установления по­
р яд к а  авторегрессионной модели.

П рименение двух рассм отренны х методов построения модели пове­
дения показателя временного ряд а позволяет сделать вывод о том, что 
целесообразно тщ ательное изучение исходного р яд а  с применением 
различны х эконом етрических методов и с учетом свойств используе­
м ы х для этого м атем атических ф ункций . Кроме того, установлена 
справедливость предполож ения о сущ ествовании временны х рядов, 
модельное воспроизведение которы х, их качество и прогностические 
способности не зависят от выбора п оряд ка сглаж иваю щ его полинома. 
Более того, в ряде случаев для установления величин остатков по пока­
зателю  временного р яд а  достаточно использования полином а первого 
порядка, наиболее просто отраж аю щ его тенденцию  его изм енения.

И.Е. Перминова
БГЭУ (Минск)

НЕКОТОРЫЕ ПОДХОДЫ К АНАЛИЗУ ФИНАНСОВЫХ 
ИНСТРУМЕНТОВ ПО НЕРЕГУЛЯРНЫМ ДАННЫМ

П онятие «риск» неразры вно связано с хозяйственной деятельнос­
тью  человека и насчиты вает столько ж е лет, сколько сущ ествует ци ви ­
л и зац и я .

Ф инансовая деятельность предприятия во всех ее ф орм ах сопряж е­
н а  с множ еством рисков, степень вли ян и я  которы х н а  результаты  этой 
деятельности сущ ественно возрастает с переходом к  рыночной эконо­
м ике. У правление ф инансовы ми рискам и (одной из составляю щ их
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