
ПРОГНОЗИРОВАНИЕ ЭКОНОМИЧЕСКИХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ 
ПРЕДПРИЯТИЯ НА ПРИМЕРЕ ПОЛЬСКОЙ КОРПОРАЦИИ 

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Д ля построения прогноза стоимости акц и й  польской корпорации 
KGHM P olska M iedz S.А. н а  основе реальны х данны х ком пании за  пе
риод с ян варя  2005 по ф евраль 2011 г. бы ли проведены расчеты  для и з
вестны х эконом етрических моделей. П олученные прогнозные значе
н и я  с высокой точностью (ош ибка в пределах 2— 5 % ) соответствуют 
значениям  контрольны х выборок н а  10 временны х лагов (40 дней).

Н а первом этапе исследования по временному ряду стоимости а к 
ций бы ла построена автокорреляционная и частная автокорреляцион
н ая  ф ункции . Н а их  основе бы ли сделаны выводы о нестационарности 
исследуемого ряда, а  такж е об отсутствии сезонной компоненты  в нем. 
Д ля  приведения ряд а к  стационарному виду был применен метод и н 
тегрирования первого порядка.

Д ля построения VAR-модели бы ли дополнительно отобраны два 
временны х ряд а показателей: реальны е котировки  стоимости меди и 
серебра н а  Лондонской Б и рж е М еталлов за  последние ш есть лет. При 
помощ и теста Гранж ера, построенного в эконометрическом пакете 
EViews, бы ла проверена гипотеза о том, что лаговы е значения отобран
ны х переменны х помогают предсказать исследуемый ряд акц и й . Д ля 
получения прогнозны х данны х с применением VAR-модели в среде 
разработки MATLAB бы ла написана соответствую щ ая программа. Р е
зультатом  ее работы являю тся  вектор-столбец прогнозны х значений 
исследуемой переменной, а  такж е два граф ика: первы й представляет 
собой граф ическую  интерпретацию  исследуемого ряд а, вклю чая спрог
нозированны е значения , а  второй иллю стрирует объемную модель дан
ны х с трендом в виде плоскости.

Кроме того, при помощ и статистического п акета SPSS S ta tis tic s  
бы ла построена и граф ически проиллю стрирована модель ARIM A (ри
сунок).

Рассмотрим прим енение модели адаптивного прогноза Х ольта и 
Винтера. Особенностью модели Х ольта является  возмож ность учета 
в л и ян и я  линейного тренда, а  для модели В интера — экспоненциально
го тренда и аддитивной сезонности. В общей слож ности при помощи 
специализированной програм мы  STATISTICA было рассчитано более 
30 вариантов адаптивного прогноза при различны х значениях пара
метров описанны х моделей.

П ри помощ и сравнения полученны х прогнозов с контрольной вы 
боркой значений р яд а  было установлено, что наиболее точной моделью
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для прогнозирования по данному временному ряду является  модель 
Винтера с параметрами: а  = 0 ,4 ; d — 0 ,4 ; g — 0 ,4 . С редняя стандартная 
ош ибка при использовании данной модели не превы сила 2 % . П олу
ченны е прогнозные показатели  стоимости акц и й  могут бы ть использо
ваны  к а к  для составления бизнес-планов непосредственно н а исследуе
мом предприятии , так  и для оценки целесообразности приобретения 
данны х ценны х бумаг сторонними инвесторами.
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Дата

---------- Наблюдение ---------- Верхняя граница доверительного интервала
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Модель ARIMA
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ИНФОРМАЦИОННЫЕ ТЕХНОЛОГИИ В ЭКОНОМИКЕ

В последнее врем я все чащ е употребляется такое понятие, к а к  ви р
туальная или инф орм ационная эконом ика. Н а сегодняш ний день изу-
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