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При 'fГСНИИ ~ лекций по ЭММ преподаватели нашей кафедры обязательно 

~or специфИку ~yroЩei:t . с~е$~н~. Примеры и задаЧи 
подбираются таким образом, чтобы · были · востребованы знания, получепные 

С'l)'дентаМи при изучении спеи.иал.?ных .. дисциплин~ Так, например, рассматривая 

тему ''Иlровые модели", я nредлаrаю сле.цую~е две задачи, которые вызывают 
. ' . 

mперес у_ С'l)'денrов и требуют знаний по курсу "Рьnюк ценных бумаг" и другим 

специальным курсам . . } 

. Зада~ о выборе наw~учшей стратегии при штользовании опционов. 

Дилер решил получить прибыль, испWIЪЗуя для покупки-продажи акций 

операции .сПj;эд -~е~~дя · и обра~ с~~ . ~едведя .. Опе~ · спрэд ме~дя 

состоит в приобретении и одновременном надписанин опциона саl\.Операция 

обратНый спрэд медnедя состоит в приобретении опциона put и одновременном 

надписании опциона call. Для простоты предполагается, что один опцион это одна 

акция. ПОС.Ле проведения переговоров с конtрагентом и анализа проmозной 

стоимости акций на момеfП исполъзования опциона были установлены следующие 

цены исполнения опционов и премии: 

·В операции спрэд медведи· 

для пРИ~ретен~ого опциона ' c~ii цена исполнения 81 ООО, премия 6480; 

для надписанного опциона call цена исполнения 72900,премия 9720. 

В операции обратный спрэд медведя-

для приобретенноrо опциона put цена исполнения 74000, премия 8320; 

для надписанного опциона call цена исполнения 84000,премия 5000. 
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На даrу испоm1ения контракта прогнозируются следующие стоимости акций 

юпересующей дилера компании: 

Rl :;89000, с верояnюстыо р=О,2; 

R2=75300, с вероятностью р=О,5; 

R3=61500, с верояпюстью р=О,3 . 

Выбрать стратегшо, обеспечивающую дилеру возможно большую прибъmь. 

Задача о выборе наилучшей стратегии в операциях с проце~ арбитражем. 

Руководство одного из банков peumлo использовать операции с процентным 

арбитражем в целях получения прибыли от разницы проценwых ставок на 

различных кредите:ых ръшках с учетом изменения ваmотны:х курсов. Для 

проведеНШI операций с процентным арбитражем было решено приобрести 5000000 

российских рублей на домашнем кредиmом рынке сроком на месяц под 9°/о 

годовых. На 1.09.2003г. наиболее привлекательными оказались Еврорьnюк и 

кредитный рынок США. Процентная ставка на Евроръrnке по вкладам ~~ месяц 

оказалась равной 9.8% годовых, а соответствующая проценrnая ставка на 

кредитном рынхс США-9,83% годовых. 

Прогнозируемая динамиха курсов приведена ниже. 

01.09.03 30.09.03 30.09.03 

Вероятность 0.41 0.59 

RUR/€ 33,2 32,4 34,5 

RUR/$ 30,53 31,3 30,0 

Определить наилучшую ~атегию размещения ресурсов в операциях с 

процекrным арбитражем. 

Эти задачи были разработаны мною совместно со С'l)'дентами ФБД в то время, 

когда курс читался в 7 ,8 семестрах . Из услоВWl эадач видно, что для их решения 

необходимы специальные знания. В 2003/2004 учебном .. году курс Э.ММ на 

факультете ффБД, да и других факультетах, ~ в .~.6 семестрах, когда 

необходимых знаний еще нет. Это касается и дpyrnx тем курса. Поэтому, я считаю 

необходимым вернуть ~учение курса в 7,8 ~· . 
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