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В теории финансового менеджмента управление оборотным капиталом 

предприятия рассматривается как управление отдельными его компонентами 

(запасами, денежными средствами, дебиторской задолженностью) независимо 

·друг от друга. Наиболее известной моделью в области управления запасами 

является модель экоцомичного размера заказа [1] (Economic Order Quantity или 

EOQ), в области управления денежными средствами - модель Бау-мола [2] (та 

же модель EOQ применительно к денежным средствам), а так же модель Line of 

Credit [3] (LOC - разновидность модели Баумола). В данной работе 

предлагается модель совместного управления запасами и денеЖНЪIМи 

средствами предприятия. 

Если предприятие испытывает недостаток собственного оборотного 

капитала NWC и кредиторской задоJХЖенности нефинансового характера NFL 

(авансы полученпые, задолженность перед поставщиками, задолжеш1ость по 

ззрrmате, задолженность перед бюджетом), то предприятие песет финансовые 

издержки, . которые связаны с взятием банковского кредита LC для оrmаты 

закупленных ресурсов. Очевидно, что величЮiа креДJiта щисит от объема 

закупаемой партии товаров. Собственный оборотПЬIЙ .капвтал и кредиторская 

задолженность нефивансовоrо характера, так .же как и краткосрочные заемные 

средства финансового характера LC .имеют цену, которая определяется 

величиной банковской ставки по цевщ.rы б~!irabl· В свою очередь свободные 

денежные средстьа предприятия от продаж моrут приносить дополнительный 

доход за счет вложения их в альтернативные источники дохода {перевод на 

валютные счета, государственные и иные ценные бумаги) . Поэтому имеет 
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смысл совместно расСМ<УI]Jеть управление запасами и д" ~жными средствами 

предприятия. 
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В широком смысле проблема текущего управления государственным долгом 

вкточает в себя целый ряд раз.личных аспектов: вырабОТI<а стратегии по 

накопленшо долга и оmимизация его временной и ваmотвой структуры, вопросы, 

связанные с реструктуризацией долговых обязател:ьств, возможнОСТБю 

объявления дефолrа и т.д" и с теоретических позиций проблема не менее важна, 

чем проблема контроля за денежной эмиссией. 

Формально базовая модель управления вьп-лядит следующим образом: 

т 

L =Е, L/3'-1ф(т:, , П",) --.щ=.~,,~.1"~,.,~м~.,~,.-" -+min ; 
~· 
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