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llструюю замстнть. что если k - >-+«> ( фондовооруженносп, трула 11со1·ра-

ничсшю растет). то производительность труда соrлас 11 0 ( 13) бу11ет стре-

1 

м11ться к всли·1и11с В ·; . т.с . функuия у = J(k) будет и1-1ст1, 1 оризо11тат.-

ную асимптоту. А JТО уже говорнт о том, •по пр11 неогра11ичс1111ом росте 

фондовооруженности k произ1юдител1..ност1. трую1 не растет безмсrrю, а 

ограюr•rивается конкрет111..1м з11а•1с11ием . 

Исходя из проведенных исследований. можно с;1етп1. Rыrюд об отдаче предпоч­

те11ия при м.~кро:жономическом моделиrованин одrюролной Cf:S функнии с постоян­
ным эффектом от расширения м.~сштаба производства. 
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УПРАВЛЕНИЕ ИННОВАЦИОННЫМИ ПРОЦЕССАМИ 

Н управлении ишrовашюнными процессами важную роль играет выбор опти­

ма;rыюй схемы финансирования ин11011а11ий. Развитие инновашюнной ]{еятсн~.11ос..1и . 

как на уровне государства, так и на yro1.111c отдельных субъскто1.1 хозяйствованюr 
предполагает исnольJоRание р<~3ли•rных форм финанс11рова ния . П ерспективной фор­

мой финансоrюго обеспечения иннов~щионньrх проектов в нuстоящее время высту 11ас1 

Rе11чур11ос фи11ансирова11не. 

Под венчурным финансированием обычно понимают долгосрочные вложения во 

вновь создаваемые илн действующие молодые компании. которые з.~ счет ис11ользоо<1-

н11я новейших технологий и достижений науки потсющально способны обеспечить про­

изводство конкурентоспособной продукц11и. создан11е новых ры~rков . Вен•r. рное фи­

нансирование можно rассм<tтривать и как совrе 1е11ную разновидность учредитель­

ства, то ес..1ь со1дания перспективных фирм, компаний с целью быстрого приумноже­

н11я первоначального вклада в их уст<~вный к<1п11тал и последующей его реализации по 

рыночной стоимости. Венчурное финансирование имеет рял особенностей. отличаю-

1ш1х cr·o от друп1х форм финансирования: 
- является долгоnременным; 

- предоставляется преимущественно инновационным ком11а1111~м с rюrснщ1алом 

ро~та. акнии которых еще не котируются на фо111юпо~i бвржс; 

- не предусматривает возможность изъятия капитала до завершения жизненного 

цикла компании; 

- не требует от финансируемых предприятий залога, гuрантий; 
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- иносстор идет ~ia «соз1-штсльный)) риск; 

- инвестор 11с стремиться получить контрольный пакет акций кампании : 

- инвестор имеет высокую личную заинтересо11а111юст1. в ус11ехе но1юr·о пред· 

приятия ил11 проекта . 

1 lосредниками между венчурными инвесторами и финансируемыми компания щ 
nыстунают венчурные фир ihl (фо1111ы) - организации, аккумулирующие на сво11х 

с•1етах 11енеж11ые средства (венчурный капитал), которые затt>м вкладываются в перс· 

нектив11ыс науч~ю-тсх1111ческис продукты . При этом проводится тщатслы1ый отбор 

инновационных илсй на 11рслмст nозможности их дальнейшей ка1111т11J1изац11и. разно­

сторонняя 01tе11ка состояния 11реднриятия-рецепиента и качества управления 11м . С;1с­

дует отмстить. что МllОГИе ЭКОНОМИ(,'ТЬН\ШIЛИТИКИ l)l.IJte J1яю1· опредслс1111ые начальные 

услония для осушсствнсния венчурного фина11сирования : 

- 1J1.1сок11й коммерческий потс11циал и1111она~1ио1111ых разрабт-ок (тех11оногий, про-

ектон) . сшдавас 11.1х преимушественно НIЛЫ ш и средин 1и 11реJL11рият11ями ; 

- нанич11е к11а.11 ифицированных менеджеров , проrнозирующ11х разв11тие бизнеса: 

- З11(\•111телы11.1й объем ка11ит11J1а у ИllCТIПYltИO ll aJIЫIЫX и1шесторо1\: 

- р:пшпый рынок ценных бумаг. оfiеспе•1нв<1ющий проведение операций с акu11я-

ми и111юоационных ком11ш1ий: 

- 11аJ1ичис п.rнпежеспособно1·0 спроса на продукцию и услуги fJНновационнъ~х 

КОМШIНИif . 

Вен•1у рнос фи1ш11сирояание малого и1111ооацио111юr·о 11ред11риниматет,с·111а 1101-
никJJо ri 70-х годах нро1ллого nека n Cll IA. Снрос 11а инвестиции сформировался 11 
rсзул1,-rате тсх 11оло ги•1е1:кой революции в м1-1кроэт:ктро11икс . l la госудаrственном 
: ров11с осущест11ня 1 1 ас 1, гю,1\,1сржка риско1101 ·0 фи11ансирования , •по обсспсчино з11а­

чительныi111риток капитала из финансового сектора. 

Укюо~1 През 11де11та Рсс11у6J1 ик11 1-iсларусь от 3 января 20()7 г. № 1, утясрждсно 

1l оложеннсо1юря.:~ке создания субъектов инновац11онной инфраструктуры , з:н10жс· 

Ht.I 'l[IЦ)/l(IДHTCЛbllЫC ОСIЮАЫ разви1 ия ишюва1 t1101111ых ор1 ·а11юаний и 11рсю1рЮIТ1\Й 8 

стрш1е. что напраш1е1ю на создаю1е фу~щамента l lанио11алыюй и111юна1tио1111ой системы. 

Указ 1 l рез1щента Республики Беларусь f1Г 25 марта 2001! r. № 1 74 1<0 со1Jср111с11 -

ствова~ 1и11 щ:ятельности Бе юрусско1 ·0 и11новfщ1юнного фонда», 11аправJ1с11 11а со11ср­

u1с11ст11ование и1111011анион11ой деятельности, созда~1ис до110 ; 111ите 1ь111.1х условиА для 

рuзвит11я 111,1сокотех1юло1 ·ич11ых нроизrюдств 11 повыше1111е инновацион1юй шпиn1~ост11 
органнзаний . В целих а1пи1тз1щии инновационной деятелыюсти. стимул11ро11а1111я nро­

ю1:1одства высокотех1ю1юп1ч1 1ых товаро11110.ц1 ·01·овне11 и принят Указ llрсз11дента Рес-

11уGлики (:)с нарус 1. от 9 марта 2009 r. № 123 1<0 некоторых мерах по стиму.1ирона1111ю 

ин1юваuио111юi1 деятельности в Респубт1ке Беларусън . Указо 1 установлено. ч·10 юр11-

дичсск11с лица при осущсстt3лснии хо:.~яйсп3с111юй д1:ятельносп1 по производству ВЫ· 

сокоте · 11ологичных товаров в11равс самосто11тсщ.110 в тсчс11ие двух лет со дня на•шла 

е1о1 1ачала опредсJ1я1ъ усло1111 я. объемы , виды закупае юго сырья. комплектуюш11х 11 
мэ гериалов. услоnия . объемы и виды реалюации этих товаров. а также устанавливать 

и 11римешт. спободные 11е11ы (тариф1,1) . Также 1ш сегодняш11ий ден1, ол11им из ос11011-

11ых актов :.~акuнодателhства 11 сфере 1ю1utсржки нысокотехнолnгич11ых r1роиз1ю:1ств 

я11 J 1яется Указ Пре:.~идента Рсснублики Беларусь от 4 декабря 2008 1-. № 662 «0 11а1 1 0-

гообножен ни высокотсхноногичных организаний>>, утоерждающий О•'J)а11ичеш1ый пе­

речень высокотехнологичных nрrани1аций , имеющих льготное налогообложение пр11-

были. 1юлуче н11 ой от реализации высокотех1юJюги•шых топаров. 1 ·11тк подготовлен 11 
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направлен на рассмm·рение в Сонет Министров РеспубJ1ики Беларусь проект Указа 
Президента Республики Беларус1. «О венчурных организациях в Республике Ье!lа­
русы>. Утверждаемое согласно прпекту Указа По ожение о венчурных организациях 

в Республике Беларусь , онределяет особенности ш1.1101'ообложенич венчурной дея­
тельности, определяет основные формы осущестнлсния венчурной (рисковой и11вес­

т11ционной) деятельности. механизмы создания и функшю11ирования венчурных орга­
низаций . Принятие нормативного правового акта о венчурных организациях поз1юя ит 
оптимизировать усJ1овия ;1 1 1я формирования рынка нс11чурных инвестиций , как ою1ой 

нз составJ1яющих финансового рынка Рес11убпики Г>еларусь, при комг1лскс1юм рс111е­

нии всех постав11е1111ых задач, создать бла1·011р11ятнме условия для деяте1ш1ости 11с11-

чурных инвесторов, n также активизироват1. работу в инновацио1111ой сфере 1 lри 
реализации норм данного Указа будет создан до1t0J111итсльный устой 11ивый 11риток 

денежных средств JlJIЯ разтпия новых и ВЬIСОКОТСХ\ЮJIОГИЧНЫХ ПfЮИЗIЮДСТll н Рсспуб­

.~ике Белuрусь . 

На рассмотрении Сонета Министров РесгrубJ1 ики Беларусь находится 11роскт 

Закона РеспубJtики Беларус1, «Об инновац1101-11юй Jtсятельности» . который устащшли­

вает принципы rосударствс1111ого регулирования и111~о11ан11онной деятельноС'I и в Рес­

публике Беларусь. определяет основы для формироnания и реализации государст 11с11-

ной инновационной пол итики , определяет формы и усJ1011ия предоставления 1-осущ1р­

стве11ной поддержки ию~ованио1111ой деятельности . Закон будет являться основным 

законодател1..ным актом в области инновациошю1 ·0 разuития экономики Респубп и к и 

Беларусь. Он призван сощать благоприятные ус11он11я J\ЛЯ осуществления инноваци­

ощюй 11сятст.ности в Республике БеJ1арус1, . обеспечить комплексное правовое р.: гу­

пирова11ие общественных отно111с11ий, с11яза1111ых с созданием высоких технологий и 

реалюацией иннований _ Кроме того. ГКНТ гrодготовлс~1а Ко1щепц11я инновационного 

развития , которая лежит в основе Государственной программы ишюrJационно1-о paз­

BllТllЯ Республики Беларусь на 2011-2015 годы , и разработаны пр11оритет11ыс 11а11ра11-

.~ен11я нау'1но-тсх11ической деятельности на 2011-2015. Реализация принятых и предла­

гаемых к принятию 11ормативных правовых актов станет осно1юй перехода Jкономикн 

1ia 11111юва11ио1-1ныi-i путь развития и соз1ш11ия зкономики пятого (шестого) тех 11оло1 ·11-

ческих укладов. 011рсделении форм и методов г·осу1lарст11сн11ой помержки 11 стимули­
ровании промышг. енilо1 -о 11роюволства и Jкспорта. развитии сферы науки и и111юr1а­

u11й. формировании r ·осуларственных программ rаз11ичных уровней . 

Финансовое стимуJ1ирова11ие вен<1уrной деяте 11~.11осп1 1.1кл~очает бюдж1..-тное ф11-

на11сирова11ис программ поддержки ве11чур11ых фирм : создание налоговых стиму!lон 

д 1я ос11чур11ых инвесторов и ин11оваш10111ю активных предприятий ; предос.-тавнение 

государственных гарантий и11nесторам, вкладывающим сrс11ства 11 фонды риско1101 ·0 

хаnитала или 1.1развитие1юnых фирм . Вместе с тем в tteJiяx унсл ичс11ия объсмои фи11а11-

совых ресурсов венчурных фондов целесообра:.~110 созданt1е благопрюп ных условий 

для nривлече1111я средств и 11срсзидентов. в том числе кру11111.1х российск~1х ко 1 паний . 

111юстран11ых банков, зарубежных страховых ор1 ·а~1иза11ий. которые могут стать учре ­

дltтелями таких фоююв. Формированию инфраструктуры венчур1ю1 ·0 фина11сиро11а-

1111я будут способствова~ ь и такие мср 1 ,1 к<1к развитие информишюнной среды : по вы­

шен11е уровня обрз.зона11ия с11е 1 ~1шл11стов в области вснчурнnй деятс 1ыюсп1 в в~,1с1J1и · 
)'Чсбных заnсдениях. бизнес-школах (пощ ·ото11ка стартапо11) ; создание государствен­

ных фо11доn 1 ·арантийных средств для диверсиф11кации рисков фи11а11сирования вен­

чурными фо11дами инновационных проектов мирово1 ·u уровня . 
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