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Под инфраструктурой рынка понимается комплекс отраслей, подотраслей и сфер 
деятельности, главная задача которых – обеспечить бесперебойное функционирование 
рыночного механизма и непрерывность воспроизводственного процесса при реализации 
товаров и услуг на основе цен, достигаемых на рынке равновесием платежного спроса и 
предложения. Развитая инфраструктура рынка создает предпосылки для ускорения 
оборачиваемости средств в экономике, процесса реализации вновь созданной стоимости. 
Рыночные институты включают коммерческие банки, фондовые биржи, страховые 
компании, аудиторские конторы, биржи труда, юридические конторы, информационные 
центры и многое другое. 

Значительная роль в развитии рыночной инфраструктуры принадлежит государству в 
части создания правовых механизмов ее функционирования и основных регулирующих 
органов. Другими словами, развитие рыночной инфраструктуры невозможно без 
институционального обеспечения, ключевую роль в котором играет государство. 

Поскольку понятие рыночной инфраструктуры является очень широким и включает 
большое количество элементов, в данном исследовании было сконцентрировано внимание на 
таких наиболее важных для белорусской экономики элементах как банковская и налоговая 
системы, фондовые и валютные рынки. В обобщенном схематичном виде 
институциональное обеспечение указанных элементов рыночной инфраструктуры в 
Республике Беларусь представлено на рисунке 1. 

Основными органами регулирования банковской системы как элемента рыночной 
инфраструктуры являются Национальный банк, Министерство финансов Республики 
Беларусь и Министерство экономики Республики Беларусь.  

 Государство разрабатывает нормативно-законодательную базу деятельности 
банковской системы, осуществляет инспекционный надзор, является совладельцем ряда 
банков, то есть непосредственно участвует в деятельности банковской системы, 
экономически стимулирует выполнение банками определенных экономических задач, а так 
же кредитование определенных секторов экономики. Государство оказывает политическое и 
административное влияние на деятельность отдельных банков, банковских групп и 
банковской системы в целом, а в исключительных случаях применяет прямое директивное 
управление[1]. 

262



доступа: http://mintrud.gov.by/system/extensions/spaw/uploads/files/govemployment-programm-
2014.pdf. Дата доступа: 28.11.2016 

5. Статистический ежегодник Республики Беларусь 2016: 
статистический сборник / Национальный статистический комитет Республики Беларусь – 
Минск, 2016. – 524 с. 
 

 
Русинович Алеся Юрьевна 

Белорусский государственный экономический университет 
Институциональное обеспечение развития рыночной инфраструктуры 

в Республике Беларусь 
 

Под инфраструктурой рынка понимается комплекс отраслей, подотраслей и сфер 
деятельности, главная задача которых – обеспечить бесперебойное функционирование 
рыночного механизма и непрерывность воспроизводственного процесса при реализации 
товаров и услуг на основе цен, достигаемых на рынке равновесием платежного спроса и 
предложения. Развитая инфраструктура рынка создает предпосылки для ускорения 
оборачиваемости средств в экономике, процесса реализации вновь созданной стоимости. 
Рыночные институты включают коммерческие банки, фондовые биржи, страховые 
компании, аудиторские конторы, биржи труда, юридические конторы, информационные 
центры и многое другое. 

Значительная роль в развитии рыночной инфраструктуры принадлежит государству в 
части создания правовых механизмов ее функционирования и основных регулирующих 
органов. Другими словами, развитие рыночной инфраструктуры невозможно без 
институционального обеспечения, ключевую роль в котором играет государство. 

Поскольку понятие рыночной инфраструктуры является очень широким и включает 
большое количество элементов, в данном исследовании было сконцентрировано внимание на 
таких наиболее важных для белорусской экономики элементах как банковская и налоговая 
системы, фондовые и валютные рынки. В обобщенном схематичном виде 
институциональное обеспечение указанных элементов рыночной инфраструктуры в 
Республике Беларусь представлено на рисунке 1. 

Основными органами регулирования банковской системы как элемента рыночной 
инфраструктуры являются Национальный банк, Министерство финансов Республики 
Беларусь и Министерство экономики Республики Беларусь.  

 Государство разрабатывает нормативно-законодательную базу деятельности 
банковской системы, осуществляет инспекционный надзор, является совладельцем ряда 
банков, то есть непосредственно участвует в деятельности банковской системы, 
экономически стимулирует выполнение банками определенных экономических задач, а так 
же кредитование определенных секторов экономики. Государство оказывает политическое и 
административное влияние на деятельность отдельных банков, банковских групп и 
банковской системы в целом, а в исключительных случаях применяет прямое директивное 
управление[1]. 

 
Рисунок 1 – Институциональное обеспечение развития рыночной инфраструктуры в 

Республике Беларусь 
Примечание – Источник: собственная разработка 

В системе мер государственного регулирования экономических отношений 
современной банковской системы важную роль играет  такой вид деятельности 

Неурегулированные вопросы

1.Привлечение инвестиций в 
банковский сектор. 
 2.Приватизация банков. 
 3.Достижение 
макроэкономической 
стабилизации в системе. 
 

1.Чрезмерное налоговое 
бремя. 
2.Сложная система 
налогообложения. 
3.Большое количество 
налогов. 

1.Свободное перемещение капитала 
на фондовом рынке. 
2.Низкая ликвидность ценных 
бумаг. 
3.Неразвитая инфраструктура 
фондового и валютного рынка. 
4.Непрозрачность информации на 
данных элементах рыночной 
инфраструктуры. 
5.Финансовая безграмотность 
населения. 

Основные меры регулирования

1 Мониторинг процессов, 
протекающих в банковской 
системе. 
2 Государственная регистрация 
банков. 
3 Лицензирования банковской 
деятельности. 
4 Установления нормативов 
безопасного 
функционирования для банков. 
5 Надзор за деятельностью 
банков. 

1. Контроль за соблюдением 
законодательства о налогах 
и предпринимательстве. 
2. Учет исчисленных и 
уплаченных налогов в 
бюджет. 
3. Принятие нормативных 
правовых актов о порядке 
исчисления и уплаты 
(взыскания) налогов в 
бюджет. 

1. Государственная регистрация 
выпусков эмиссионных ценных 
бумаг. 
2. Лицензирование 
профессиональной и биржевой 
деятельности по ценным бумагам. 
3. Установления обязательных 
требований к деятельности 
профессиональных участников 
рынка ценных бумаг. 
4. Осуществления контроля и 
надзора за эмиссией (выдачей), 
обращением и погашением ценных 
бумаг. 

Институциональное обеспечение развития рыночной 
инфраструктуры 

Банковская система Налоговая система 
Фондовый и валютный 

рынок

Основные элементы 

Основные органы 
регулирования 

- Национальный банк 
Республики Беларусь; 
- Министерство финансов 
Республики Беларусь; 
- Министерство экономики 
Республики Беларусь. 

Министерство по налогам и 
сборам Республики 

- Министерство финансов 
Республики Беларусь; 
- Национальный банк 
Республики Беларусь; 
- Республиканский орган 
государственного управления, 
осуществляющий 
государственное регулирование 
рынка ценных бумаг. 

 
Рисунок 1 – Институциональное обеспечение развития рыночной инфраструктуры в 

Республике Беларусь 
Примечание – Источник: собственная разработка 

В системе мер государственного регулирования экономических отношений 
современной банковской системы важную роль играет  такой вид деятельности 

Неурегулированные вопросы

1.Привлечение инвестиций в 
банковский сектор. 
 2.Приватизация банков. 
 3.Достижение 
макроэкономической 
стабилизации в системе. 
 

1.Чрезмерное налоговое 
бремя. 
2.Сложная система 
налогообложения. 
3.Большое количество 
налогов. 

1.Свободное перемещение капитала 
на фондовом рынке. 
2.Низкая ликвидность ценных 
бумаг. 
3.Неразвитая инфраструктура 
фондового и валютного рынка. 
4.Непрозрачность информации на 
данных элементах рыночной 
инфраструктуры. 
5.Финансовая безграмотность 
населения. 

Основные меры регулирования

1 Мониторинг процессов, 
протекающих в банковской 
системе. 
2 Государственная регистрация 
банков. 
3 Лицензирования банковской 
деятельности. 
4 Установления нормативов 
безопасного 
функционирования для банков. 
5 Надзор за деятельностью 
банков. 

1. Контроль за соблюдением 
законодательства о налогах 
и предпринимательстве. 
2. Учет исчисленных и 
уплаченных налогов в 
бюджет. 
3. Принятие нормативных 
правовых актов о порядке 
исчисления и уплаты 
(взыскания) налогов в 
бюджет. 

1. Государственная регистрация 
выпусков эмиссионных ценных 
бумаг. 
2. Лицензирование 
профессиональной и биржевой 
деятельности по ценным бумагам. 
3. Установления обязательных 
требований к деятельности 
профессиональных участников 
рынка ценных бумаг. 
4. Осуществления контроля и 
надзора за эмиссией (выдачей), 
обращением и погашением ценных 
бумаг. 

Институциональное обеспечение развития рыночной 
инфраструктуры 

Банковская система Налоговая система 
Фондовый и валютный 

рынок

Основные элементы 

Основные органы 
регулирования 

- Национальный банк 
Республики Беларусь; 
- Министерство финансов 
Республики Беларусь; 
- Министерство экономики 
Республики Беларусь. 

Министерство по налогам и 
сборам Республики 

- Министерство финансов 
Республики Беларусь; 
- Национальный банк 
Республики Беларусь; 
- Республиканский орган 
государственного управления, 
осуществляющий 
государственное регулирование 
рынка ценных бумаг. 

263



Центрального банка как мониторинг, или наблюдение за процессами, протекающими в 
банковской системе и за динамикой параметров внешней экономической среды, а также за 
состоянием отдельного экономического субъекта.  Система мониторинга предполагает 
постоянное отслеживание и своевременное выявление негативных тенденций и процессов 
внутри банковской системы, изменение под влиянием полученной информации основных 
параметров системы государственного регулирования. 

Важно отметить основные неурегулированные вопросы в банковской системе, к 
которым относятся привлечение инвестиций в банковский сектор, приватизация банков, 
достижение макроэкономической стабилизации в системе. 

Основным органом регулирования налоговой системы является Министерство по 
налогам и сборам Республики Беларусь, а также подчиненные ему налоговые органы, 
задачей которых является осуществление контроля за соблюдением налогового 
законодательства, правильностью исчисления, полнотой и своевременностью внесения в 
соответствующие бюджеты и государственные внебюджетные фонды налогов и сборов, 
установленных законодательством Республики Беларусь [3]. 

Основные меры государственного регулирования налоговой системы Республики 
Беларусь: 

1) осуществление контроля за соблюдением законодательства о налогах и 
предпринимательстве;  

2) учет исчисленных и уплаченных налогов в бюджет; 
3) осуществление функций агентов валютного контроля в соответствии с 

законодательством Республики Беларусь; 
4) принятие нормативных правовых актов о порядке исчисления и уплаты (взыскания) 

налогов в бюджет. 
Вопросы, которые необходимо решить в налоговой системе: 
 чрезмерное налоговое бремя; 
 сложная система налогообложения; 
 большое количество налогов. 
Следующий элемент рыночной инфраструктуры – это фондовый и валютный рынок. 

Органами регулирования данного элемента являются Министерство финансов, 
Национальный банк Республики Беларусь и республиканский орган государственного 
управления, осуществляющий государственное регулирование рынка ценных бумаг (в 
настоящее время – Департамент по ценным бумагам Министерства финансов Республики 
Беларусь).  

Национальный банк проводит государственную политику; определяет порядок 
эмиссии, обращения и погашения эмиссионных ценных бумаг Национального банка; 
запрашивает статистическую информацию о рынке ценных бумаг и выполняет другие 
функции в соответствии с законодательством Республики Беларусь [4].  

Республиканский орган государственного управления, осуществляющий 
государственное регулирование рынка ценных бумаг, проводит государственную политику в 
сфере рынка ценных бумаг; разрабатывает и утверждает требования к условиям и порядку 
осуществления деятельности по каждому виду работ и услуг, составляющих 
профессиональную и биржевую деятельность по ценным бумагам; устанавливает порядок 
расчета и предельные границы колебаний рыночной цены эмиссионных ценных бумаг, 
обращение которых осуществляется на организованном рынке; осуществляют контроль и 
надзор за эмиссией, обращением и погашением эмиссионных ценных бумаг, деятельностью 
профессиональных участников рынка ценных бумаг и многое другое [4]. 

Основными мерами государственного регулирования рынка ценных бумаг Республики 
Беларусь являются:  

1) принятие нормативных правовых актов Республики Беларусь; 
2) государственная регистрация выпусков эмиссионных ценных бумаг, регистрация 

проспектов эмиссии, изменений и (или) дополнений, вносимых в проспекты эмиссии, 
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Следующий элемент рыночной инфраструктуры – это фондовый и валютный рынок. 

Органами регулирования данного элемента являются Министерство финансов, 
Национальный банк Республики Беларусь и республиканский орган государственного 
управления, осуществляющий государственное регулирование рынка ценных бумаг (в 
настоящее время – Департамент по ценным бумагам Министерства финансов Республики 
Беларусь).  

Национальный банк проводит государственную политику; определяет порядок 
эмиссии, обращения и погашения эмиссионных ценных бумаг Национального банка; 
запрашивает статистическую информацию о рынке ценных бумаг и выполняет другие 
функции в соответствии с законодательством Республики Беларусь [4].  

Республиканский орган государственного управления, осуществляющий 
государственное регулирование рынка ценных бумаг, проводит государственную политику в 
сфере рынка ценных бумаг; разрабатывает и утверждает требования к условиям и порядку 
осуществления деятельности по каждому виду работ и услуг, составляющих 
профессиональную и биржевую деятельность по ценным бумагам; устанавливает порядок 
расчета и предельные границы колебаний рыночной цены эмиссионных ценных бумаг, 
обращение которых осуществляется на организованном рынке; осуществляют контроль и 
надзор за эмиссией, обращением и погашением эмиссионных ценных бумаг, деятельностью 
профессиональных участников рынка ценных бумаг и многое другое [4]. 

Основными мерами государственного регулирования рынка ценных бумаг Республики 
Беларусь являются:  

1) принятие нормативных правовых актов Республики Беларусь; 
2) государственная регистрация выпусков эмиссионных ценных бумаг, регистрация 

проспектов эмиссии, изменений и (или) дополнений, вносимых в проспекты эмиссии, 

контроль за соблюдением эмитентами условий и обязательств, предусмотренных 
проспектами эмиссий; 

3) лицензирование профессиональной и биржевой деятельности по ценным бумагам; 
4) установление обязательных требований к деятельности профессиональных 

участников рынка ценных бумаг;  
5) создание системы защиты прав владельцев ценных бумаг и контроля за 

соблюдением их прав эмитентами и профессиональными участниками рынка ценных бумаг;  
6) осуществление контроля и надзора за эмиссией, обращением и погашением ценных 

бумаг, деятельностью профессиональных участников рынка ценных бумаг[4]. 
Основными вопросами, которые необходимо урегулировать на фондовом и валютном 

рынках являются: 
 отсутствие условий для свободного перемещения капитала на фондовом рынке; 
 низкая ликвидность ценных бумаг; 
 неразвитая инфраструктура фондового и валютного рынка; 
 непрозрачность информации на данных элементах рыночной инфраструктуры; 
 финансовая безграмотность населения. 
Таким образом, можно сделать вывод о том, что в нашей стране созданы и 

функционируют множество различных институтов, которые обеспечивают развитие 
рыночной инфраструктуры. Но также существует множество проблем, которые еще не в 
полной мере рассмотрены и не урегулированы. Государству необходимо уделить внимание 
ряду вопросов каждого элемента рыночной инфраструктуры для более эффективного ее 
развития.  

Реформирование экономики и появление новых субъектов хозяйствования нуждаются в 
надежном и эффективном механизме регулирования рынка, одну из составных частей 
которого должна составлять рыночная инфраструктура. Инфраструктура рынка оказывает 
существенное влияние на функционирование экономической системы в целом, однако 
существует множество проблем в ее развитии из-за полного отсутствия элементов рыночной 
инфраструктуры при командно-административной экономике и необходимости создавать 
совсем новые экономические институты в настоящее время. 
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Актуальность выбранной темы исследования состоит, главным образом, в том, что 
анализ состояния финансов местных бюджетов является очень важным, как в развитых 
странах, так и в Республике Беларусь, которая находится на стадии перехода к рыночной 
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