
Несмотря ка появление новых финансовых инструментов на меж­
дународном рынке капиталов, размещение еврооблигаци.й в настоящее 

время по-прежнему остается одним из основных способов привлечения 

ссудного капитала из-за рубежа на коВRуреитной основе. Их популяр­
ность объясняется в первую очередь чрезвычайно высокой емкостью 
данного ры:ика и отсутствием ограничений, которые, как правило, 

И111:еются в кредитах международных организаций ИJIИ правительств, а 

также на внутревних национальных рынках. 

Хотелось бы отметить, что в Республике Беларусь существует раз­
витая инфраструктура рын1<а цепны:х бумаr. Делаются шаги по его раз­

витию и постоянному совершенствованию, проводятся унификация бе­
лорусского законодательства с общемировыми нормами о правилами, 
планируется выход це'НRЬlх бумаг Республики Беларусь на внешний 
рынок, что неизбежно выведет национальные ценные бумаrи на между­
народный вторичный рывок ценных бумаг. 

Н.А. Лукьянова 
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ГАРМОНИЗАЦИЯ НАЛОГОВОГО ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВА 

ЕВРОIШЙСКОГО СОЮЗА И ПРОБЛЕМЫ 
СОВЕРШЕНСТВОВАНИЯ НАЛОГОВОЙ СИСТЕМЫ 

РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЪ 

Углу6ление экономической интеграции в рамках Европейского со­
юза сопровождается унификацией законодательств, регулирующих по­

рядок налогообложения предпринимательской деятельности, яа терри­
тории Евросоюза. Унификация призвана устранить налоговую конку­
ренцию в рамках Союза и обеспечить равные условия хозяйствования в 
любой стране ЕС, но данnый процесс сталкивается с различными труд-
ностями. 

Во-первых, различи.я в национальных налоговых системах оказы­
вают большое вли.явие на экономические решения, принимаемые субъ­
ектами хозяйствования относительно, например, инвестиций, сбереже­
ний, занятости и потреблевия. 

Во-вторых, налоговая нагрузка на предприятия. в странах ЕС знвчи· 
тельно превышает налоговую нагрузку, существующую в странах -
ковкуревтах Евросоюза (США и Япония). В сочетании с "крепким" ев­
ро указанный фактор ограничивает ковкуреитиые преимущества про· 

дУкции, произведеаной в странах Евросоюза, что влечет за собой сни­
жение финансовых показателей деятельности большинства европей· 
ских компаний. 

Н8J<онец, существует ф8J<тор углублевия глобализации экономик. 
Совершенствование систем связи, развитне транспортных коммуника­
ций и, прежде всего, расширение сети lnternet создают новые возмож­
ности для предприятий и несут осложнения для налоговых систем. Чрез-
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выча.йно облегчается уклонение от налогов благодаря перемещению мо­

бильного капитала в страны с низкими налогами или налоговые гавани. 

Internet делает актуальными вопросы о месте обложения налогом: това­
ров, услуг и доходов. Новая технология, например, шифрование, может 
облегчить сохранение финансовых сделок в секрете. Многие страны-чле­

ны пытались решить эти проблемы проведением: налоговых реформ, но 
их возможности для маневра оказались ограничены тре6ованием поддер­

живать бюджетную дисциплину в пределах ЕС . 
На пути создания единой налоговой системы существует еще одно 

препятствие - элемент системы, который можно определить как нало-

1'0вое сознание. Очевидно, что страны Союза, в особенности вновь всту­
пающие - бывшие советские республики, имеют разную налоговую ис­

торию, что отражается на отношении их населения к налоговой системе 
как части государственной системы. Трудно сравнивать налоговый 

опыт немецкого народа и польского или литовского. Без сомнений, та­
кой опыт имеет под собой экономическую составляющую. Уровень эко­
номического развития страны - краеугольный камень, на котором 

формируется отношение налогоWiательщика к своей обязанности учас­

твовать в общественных расходах. 

Помощь, оказываемая Евросоюзом странам с менее развиты~ эко­
номиками за счет стран с высокоразвитыми экономиками, призвана 

сыграть сглаживающую роль. Однако существует разница в налоговом 
сознании даже внутри развитых стран (разная налоговая культура, 

например, у немцев и французов), что свидетельствует о невозможнос­

ти унифицировать систему, минуя определенный исторический этап. 

Налоговая система Республики Беларусь создавалась с использова­
нием инструментов, имеющихся в арсенале передовых европейских 

стран. Одна.ко ей присущи специфические черты . Для определения нап­
равлений совершенствования налоговой системы Бе;1аруси безусловно 

цеяныы явится опыт вхождения в Евросоюз стран-соседей - Польши, 
Литвы, Латвии. Его анализ позволит более точно прогнозировать по­

следствия изменений в налоговой системе Республики Беларусь, пред· 
видеть результаты от внедрения новшеств, имеющихся в арсенале раз­

витых стран, что сделает более гармов.ичным включение Беларуси в 

европейский процесс. 

В.А. Маруга 
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СТРАХОВАНИЕ ГРАЖДАНСКОЙ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 
ПЕРЕВОЗЧИКА В СИСТЕМЕ СТРАХОВАНИЯ 

ВНЕШНЕЭКОНОМИЧЕСКОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 
РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

В условиях перехода к рыночным отношениям и расширения Евро­

пейского союза экономика Республики Беларусь претерпевает сущес-
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