
свидетельствует м ировой опы т, по мере р азви ти я  в стране венчурной 
деятельности управляю щ ие ком пании  будут способны создавать вен­
чурны е фонды полностью  за  счет частны х инвесторов, без использова­
ни я  бю дж етных средств.

Р.А. Исмаилова, канд. экон. наук 
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Р О Л Ь  ВЕНЧУ РНОГО  Ф И Н А Н С И РО В А Н И Я  В РА ЗВ И ТИ И  
ИННОВА Ц И О Н Н О Й  И Н Ф РА С ТРУ К Т У РЫ  К А ЗА Х С ТА Н А

В К азахстане для создания эффективной инновационной инф ра­
структуры  особую значим ость приобретает задача построения совре­
менной системы государственного ф инансирования, эффективно взаимо­
действую щ ей с ф инансово-кредитны м  потенциалом  негосударственно­
го сектора в ц елях  обеспечения денеж ны м и ресурсами производства н а ­
укоем кой и конкурентоспособной продукции с высокой добавленной 
стоимостью.

Ф инансирование инноваций осущ ествляется из различны х источ­
ников: собственных средств предприятий  и организаций , прям ы х и 
портф ельны х влож ений отечественных и зарубеж ны х частны х инвесто­
ров, а  такж е бю дж етны х средств и кредитов банков. Однако особое мес­
то в ф инансировании инноваций заним аю т венчурны е фонды. Сущ ­
ность венчурного ф инансирования заклю чается в поддерж ке м алой и н ­
новационной ком пании  н а начальной стадии разви ти я , когда она еще 
не им еет активов, кроме заверш аю щ ихся Н ИОКР или  опытного образ­
ц а своего нового продукта, но ей требую тся уж е значительны е финансо­
вые ресурсы для дальнейш его роста.

В К азахстане создание венчурны х фондов возлож ено на АО «Н ацио­
нальны й инновационны й фонд» (далее — Н И Ф ), которы й является  го­
сударственным институтом развития. С тратегия и ф инансовая модель 
развития Н И Ф  построены так , чтобы к  2015 г. фонд мог вернуть в бюд­
ж ет все полученны е средства с учетом и нф ляции . В настоящ ее врем я 
уставны й капитал  Ф онда составляет порядка 100 млн дол. США, из них: 
50 % будут направлены  н а создание венчурны х фондов, 35 — ком пани­
ям , реализую щ им  инновационны е проекты , 19 — н а  создание элем ен­
тов инновационной инф раструктуры  и 5 % — н а  прикладны е Н ИОКР.

П редполагается, что создание венчурны х фондов с участием  НИ Ф  
будет способствовать привлечению  частного кап и тала  в инновацион­
ную деятельность, сниж ению  их  рисков, формированию  м еханизм а эф ­
ф ективного взаим одействия государства и частного предприним атель­
ства в сфере ком м ерциализации  инноваций. Одним из главны х кри те­
риев инвестиционной политики  созданны х фондов являю тся обосно­
ванная экономическая эффективность инновационного проекта, направ­
ленность инновационного проекта н а наращ ивание технологического
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потенциала предприятия , повы ш ение качества и рост объема производ­
ства продукции и услуг.

В настоящ ее врем я в К азахстане ф ункционирую т 11 венчурны х 
фондов, в том числе 6 отечественны х и 5 заруб еж н ы х . В 2006 г. об­
щ ий  объем кап и тали зац и и  отечественных венчурны х фондов составил
13,9 м лрд тенге, в том числе доля Н И Ф  — 6,8  м лрд тенге. С умм арная 
доля участия Н И Ф  составляет 10,9 м лрд тенге.

Р аботая с венчурны м и фондами, Н И Ф  стрем ится привлечь не толь­
ко ф инансовы й кап и тал  зарубеж ны х инвесторов, но такж е создать еди­
ную глобальную  сеть сотрудничества с высокотехнологичны м и ком па­
н и ям и  и откры ть новые возм ож ности для развития казахстанской  н а­
уки  и техники . В настоящ ее врем я н а рассмотрении созданны х венчур­
ны х фондов находится 251 проект с перспективны м  потенциалом  ком ­
м ерциализации . Отечественными венчурны м и фондами одобрено к  ф и­
нансированию  14 инвестиционны х проектов н а общую сумму 25 млн 
дол. в таки х  областях, к а к  создание новы х м атериалов, инф орм ацион­
ны е технологии, производство полупроводников, биотехнологии, по­
требительские товары , ф арм акология.

В заклю чение хотелось бы отм етить, что в К азахстане большое зн а­
чение имеет стимулирование научно-технической и инновационной де­
ятельности  путем предоставления налоговы х льгот для научно-исследо- 
вательских и инновационны х организаций.

Александр Кабанельс, PhD, доцент 
Университет им. Блеза Паскаля (Франция);

Л.Н. Нехорошева, д-р экон. наук 
БГЭУ (Минск)

СП ЕЦ И Ф И К А  П РО Ц ЕССН Ы Х  И Н Н О ВА Ц И Й  
К А К  О БЪ ЕК ТА  У П РА В Л Е Н И Я

В ведение в проблему. И нновации очень разнообразны . И х можно 
классиф ицировать по ряду  признаков. Вы делим важ нейш ие из них. 
По содерж анию  инновации делятся на: производственные ( технологи­
ческие), вклю чаю щ ие новые виды оборудования, сы рья, м атериалов 
и т .д .; управленческие, вклю чаю щ ие новые методы организации  про­
изводства, управления, продвиж ения товаров н а ры нок; информацион­
ные, вклю чаю щ ие новые способы сбора, обработки и передачи инфор­
м ации  для п ри н яти я  реш ений н а качественно новом уровне; социаль­
ные, охваты ваю щ ие изменение условий труда, бы та, экологии и т.д . Та­
ким  образом, устаревш им  будем считать подход, при котором к  иннова­
ци ям  относим только технологические изм енения, новое оборудование. 
М ы видим, что по содерж ательному п ризнаку  инновации достаточно 
разнообразны.

В реальной действительности изменение технологии производства, 
оборудования (производственные инновации) обусловливает необходи­
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