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ПРОБЛЕМЫ РЕАЛИЗАЦИИ 
И ОСНОВНЫЕ НАПРАВЛЕНИЯ СОВЕРШЕНСТВОВАНИЯ 

ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ 
РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

Денежно-кредитная (монетарная) политика — это политика госу
дарства, воздействующая на количество денег в обращении с целью 
обеспечения стабильности цен, полной занятости населения и роста ре
ального производства [1].

На протяжении последних лет были достигнуты определенные ус
пехи по основным показателям монетарной политики Республики Бе
ларусь.

Так, с 2012 по 2016 г. снижались темпы инфляции с 21,8 до 10,6 % , 
ставка рефинансирования уменьшилась с 45 до 15 % , средняя процент
ная ставка по новым кредитам и вкладам также снизилась с 34,8 и 
32,8 % до 20,5 и 14,3 % соответственно [2, с. 5].

Вместе с тем существует ряд проблем, снижающих эффективность 
регулирования денежно-кредитного рынка. Низкий внешний спрос на 
белорусские товары, изменчивость обменных курсов иностранных ва
лют, в первую очередь российского рубля, оказывали негативное влия
ние на внутренний валютный рынок. В результате в январе-сентябре
2016 г. сложилось отрицательное сальдо внешней торговли товарами 
в размере почти 2,4 млрд долл. США. По сравнению с январем-сентяб- 
рем 2015 г. отрицательное сальдо увеличилось на 553 млн долл. США.

Падение спроса на внутреннем и внешнем рынках является одним 
из основных факторов снижения объемов производства и реализации 
произведенных товаров и услуг, что привело к замедлению деловой ак
тивности в стране. В 2014 г. рост ВВП составил 1,6 % , по итогам 9 меся
цев 2016 г. его падение составило 2,9 % . Доля нерентабельных и низко
рентабельных предприятий составляет 58 % [3].

Процесс снижения роста цен идет недостаточно интенсивно. Одним 
из сдерживающих факторов является повышение административно ре
гулируемых цен и тарифов: за 2016 г. они выросли на 12,9 %.

В качестве основных направлений совершенствования денежно- 
кредитной политики в Республике Беларусь можно выделить комплекс 
мер различной направленности:

• переход денежно-кредитной политики к режиму инфляционно
го таргетирования, в результате которого главным инструментом ре
гулирования денежно-кредитной сферы станет процентная полити
ка (к 2020 г. предполагается снизить ставку рефинансирования до 
8-10 %);



• снижение инфляции, а в долгосрочной перспективе поддержание 
ее оптимального уровня и обеспечение финансовой стабильности, созда
ющей условия для роста инвестиций и структурных изменений в эко
номике;

• наращивание золотовалютных резервов, которые на 1 января
2017 г. составили 4927,2 млн долл. США;

• повышение эффективности механизма аккумуляции свободных 
денежных средств и их инвестирования в реальный сектор экономики;

• снижение величины директивного кредитования, а в среднесроч
ной перспективе — осуществление кредитования только на рыночной 
основе;

• создание эффективно функционирующего финансового рынка;
• укрепление устойчивости и повышение надежности банковской 

системы;
• использование гибкого механизма формирования обменного кур

са национальной валюты при минимизации участия Национального 
банка Республики Беларусь;

• взаимовыгодное сотрудничество с международными финансовы
ми организациями для развития национальной экономики и снижения 
степени ее уязвимости к внешним финансовым потрясениям [4, с. 8].

Таким образом, реализация комплекса мероприятий денежно-кре- 
дитной политики позволит обеспечить финансовую стабильность и дос
тичь пропорций и параметров, присущих системам экономически раз
витых государств.
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