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ИНФЛЯЦИЯ В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ

С целью решения проблемы высокой инфляции центральный банк 
должен проводить стимулирующую политику, повышая тем самым 
ставку рефинансирования, и, наоборот, для борьбы с проблемой безра­
ботицы промежуточной целью выступает повышение ставки процента. 
Всем известно, что 15 марта 2017 г. Национальный банк Республики 
Беларусь снизил ставку рефинансирования с 16 до 15 % . В текущем го­
ду это будет уже третье снижение ставки. Согласно основным направле­
ниям денежно-кредитной политики, к концу 2017 г. ставка рефинанси­
рования может быть снижена до 14 -16  % годовых.

В то же время рост ИПЦ в феврале 2017 г. в годовом исчислении 
в Республике Беларусь составил 8,6 % (рис. 1).

Рис.1. ИПЦ в феврале—январе 2017 г., % к февралю—январю 2016 г.

После анализа двух показателей может возникнуть вопрос: почему 
Национальный банк снижает ставку рефинансирования, если уровень 
инфляции далек от оптимального? Именно ответу на этот вопрос посвя­
щена данная работа.

В 2016 г. по сравнению с 2015 г. прирост ИПЦ в Республике Бела­
русь составил 11, 8 % , что превышает оптимальные значения этого по­
казателя [1]. Для того чтобы увидеть общую картину и разобраться 
с причинами этой ситуации, следует совершить экскурс в историю ин­
фляции Республики Беларусь.

1992 г. — распад СССР и проведенная либерализации цен повлияли 
на то, что подавленная инфляция превратилась в открытую. Ситуация
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по некоторым месяцам была близка к гиперинфляции. Новая волна ин­
фляции произошла в период с 1997 по 1999 г. Причиной была девальва­
ция белорусского рубля. В среднем годовой прирост инфляции за пери­
од с 2002 до 2014 г. составил 20 % [1]. Заметен стремительный скачок 
индекса потребительский цен: в 2011 г. он составил 153,2 % уровня 
предыдущего года. Наиболее очевидной причиной была политика, про­
водимая в отношении обменного курса (рис. 2).
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Рис. 2. ИПЦ, % к предыдущему году

Негативные тенденции во внешнеэкономической конъюнктуре и 
структурные проблемами в национальной экономике послужили при­
чиной изменения принципов денежно-кредитной политики в 2015 г., 
а именно перехода к режиму монетарного таргетирования. В качестве 
промежуточной цели в Республике Беларусь был выбран агрегат М3. 
В свою очередь месячные и квартальные приросты рублевой денежной 
базы — это операционная цель, а инфляция, оцениваемая при помощи 
ИПЦ, — конечная цель. Оценить эффективность данного режима мож ­
но при подведении итогов за 2015 г.: достижение цели по инфляции — 
не более 12 % (годом ранее — 16,2 % ) [2].

К декабрю 2017 г. планируется достижение уровня инфляции в 9 % 
по сравнению с декабрем прошлого года [2], и положительные моменты 
уже заметны. По приведенным нами данным нельзя отрицать факт за­
медления инфляции, ее уровень продолжает снижаться. В Националь­
ном банке также обращают внимание на повышение экономической ус­
тойчивости, позитивные тенденции на депозитном рынке, замедление 
процессов долларизации.

Таким образом, понижение ставки рефинансирования может благо­
приятно отразиться на деловой среде в республике, поспособство­
вав экономическому росту и оживлению экономической активности 
в стране, и вызвать увеличение уровня инфляции. Анализируя работу, 
стоит сказать, что политические и экономические интересы иногда 
идут вразрез.
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ДОСТУП НА РЫНКИ БОГАТЫХ СТРАН: 
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В самой основе международной торговли заключен парадокс: эко­
номический рост и процветание происходят на фоне массовой бедности 
и дальнейшего углубления неравенства между богатыми и бедными [4].

Причин отсталости развивающихся стран можно назвать много: их 
колониальное прошлое, отсутствие ресурсов, недоступность инфраструк­
туры и т.д. Одной из главных причин является политика развитых 
стран в их отношении, а именно политика двойных стандартов и не­
честной торговли.

Издержки нечестной торговли для человечества поистине огромны. 
Если бы бедные страны имели возможность увеличить свою долю в ми­
ровом экспорте хотя бы на 1 % , полученные доходы позволили бы изба­
вить от бедности около 130 млн чел. [4].

Проблема заключается в том, что правила, регулирующие торговлю, 
работают в пользу богатых. Политику двойных стандартов и нечестной 
торговли в отношении бедных стран можно рассматривать по несколь­
ким направлениям [1]:

1. Доступ на рынки богатых стран. Богатые страны попросту не 
подпускают бедные страны к своим рынкам. Главным препятствием 
увеличения экспорта развивающихся стран выступают различные тор­
говые барьеры.

Двойные стандарты правительств развитых стран нигде не про­
являются так очевидно, как в сельском хозяйстве [4]. Когда крайне бед­
ные мелкие фермеры выходят на мировой рынок, они сталкиваются 
с импортными барьерами, в четыре раза превышающими аналогичные 
барьеры для богатых стран. Развитые страны вместо того, чтобы умень­
шить торговые барьеры для наименее развитых, увеличивают объем
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