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ВНЕШНИЙ ДОЛГ: ТАК ЛИ ЭТО СТРАШНО?

В последнее время в новостных сводках и заголовках статей все чаще 
встречаются фразы «внешний долговой кризис», «проблема внешней 
задолженности» и т.п. Проблема внешнего долга действительно акту
альна как для мировой экономики, так и для национальной экономики 
Беларуси. Но так ли это страшно?

Согласно мнению экспертов, главным показателем величины внеш
него долга является соотношение его объема к объему ВВП страны. 
Критическим показателем является 80 % . Превышение этого уровня 
может привести к деструктивным явлениям в экономике, а при чрез
мерном увеличении — к дефолту, как это было в России в 1998 г. и Ис
ландии в 2009 г.

Яркий пример страны с высоким показателем внешнего долга — 
СШ А. Для осуществления антикризисной политики с 2008 г. привлека
лись значительные внешние ресурсы. Внешний долг возрастал. Соглас
но последним данным, валовой внешний долг СШ А составляет более 
18 трлн долл., или почти 99 % ВВП [1]. Тем не менее, внешний долг не 
представляет значительной угрозы для экономики США. Он становится 
проблемой, когда внешнее заимствование не связано с инвестициями 
в производство или когда экономика страны, которая является чистым 
должником, подвергается крупным шокам в отношении ключевых 
макроэкономических показателей.

Переходя к странам СНГ, необходимо отметить, что по объему 
внешнего долга первое место в этом регионе занимает Россия. Он состав
ляет почти 519 млрд долл. Тем не менее, по отношению к ВВП страны 
этот показатель на начало 2017 г. равен всего 32 % [2]. Однако в сравне
нии с докризисным 2008 г., когда этот же показатель составлял всего 
5 % , становится ясно, что экономика испытывает некоторые трудности.

В начале 90-х гг. X X  в. Республика Беларусь имела незначитель
ный внешний долг — около 4 % годового ВВП. Однако с тех пор он воз
рос и на 01.01.2017 г. составляет 37,5 млрд долл., или 78 % ВВП, что 
обоснованно вызывает опасения [3]. Значительная часть ресурсов стра
ны направляется на погашение и обслуживание внешнего и внутренне
го валютного долга. Так произошло потому, что ранее одолженные
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средства были инвестированы в проекты, которые не дали должной от
дачи, не смогли привести к существенному увеличению валютной экс
портной выручки и улучшению текущего счета платежного баланса.

Для уменьшения внешней задолженности страны представляются 
целесообразными следующие шаги:

• пересмотр экспортно-импортной политики с целью ликвидации 
отрицательного сальдо платежного баланса;

• проведение консолидации внешнего долга и его конверсии не 
в ущерб национальным интересам;

• продолжение политики получения льготных кредитов у между
народных финансовых организаций для реализации конкретных про
грамм и использование рефинансирования только в критических ситуа
циях.

Таким образом, внешний долг страны представляет собой пробле
му, которая должна быть своевременно идентифицирована и разрешена 
на начальных стадиях ее появления.
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