
сированию стартапов, начинающих бизнес-проектов, поспособствует 
развитию малых и микропредприятий, повышению эффективности ис
пользования ресурсов и созданию дополнительных условий для разви
тия национальной экономики Республики Беларусь.
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ПЕРСПЕКТИВЫ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ КРИПТОВАЛЮТ 
В СИСТЕМАХ НАЦИОНАЛЬНЫХ РАСЧЕТОВ

Активное использование Интернета в финансовой сфере приводит 
к появлению новых финансовых инструментов для удовлетворения воз
росших потребностей экономических субъектов в эффективном и безо
пасном денежном обмене. Одним из таких инструментов являются 
криптовалюты.

Первоначально отношение центральных банков к криптовалютам 
было в основном отрицательным, поскольку децентрализованный ха
рактер их эмиссии и полная анонимность участников сети делали прак
тически невозможным регулирование и контроль их обращения. Вместе 
с тем практика использования наиболее развитой криптовалюты — бит- 
коина — продемонстрировала ее преимущества. Технология децентра
лизованных сетей открывает новые возможности в организации финан
совой деятельности, поэтому в последнее время достаточно серьезно об
суждается идея использования криптовалют в системах национальных 
расчетов. Предполагается, что деятельность, связанная с криптовалю
тами, будет лицензироваться, а правила обмена — регламентироваться 
государством [11-

Одним из основных дискуссионных вопросов является определение 
эмитента национальной криптовалюты. В настоящее время существу
ют два основных подхода: 1) эмитентом должен выступать централь
ный банк; 2) эмитентами являются финансовые организации, но объ
ем эмиссии должен быть предварительно согласован с центральным 
банком.
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В рамках первого подхода возможны две модели взаимодействия 
регулятора и финансовых организаций. Первая модель предусматрива
ет, что криптовалютные системы центрального банка и финансовых ор
ганизаций различаются, а их совместная деятельность осуществляется 
на основе технологии сайдчейн (криптовалюты одной системы отража
ются в кошельках другой системы по курсу 1:1). Особенность данной 
технологии заключается в отсутствии необходимости эмиссии в систе
мах финансовых организаций (в которые передается криптовалюта), 
однако эти системы должны обеспечивать обработку расчетов.

Во второй модели основным условием присоединения финансовых 
организаций к национальной криптосистеме является наличие в цент
ральном банке серверов, по мощности равных или больших, чем в этих 
организациях, что гарантирует регулирование функционирования по
ловины или большей части сети центральным банком.

В рамках второго подхода также рассматриваются две основные мо
дели. Первая модель предполагает построение интегрированной крипто
системы с обращением единой национальной криптовалюты. Разработка 
программного обеспечения будет задачей центрального банка, а финан
совые организации должны получать лицензию на ее использование. 
Модель предусматривает, что эмиссия одной организации не должна 
превышать 51 % объема криптовалюты. Во второй модели финансовые 
организации реализуют автономные криптосистемы со своим програм
мным обеспечением, а центральный банк осуществляет контроль. 
Криптовалюты обращаются только в рамках инфраструктур финансо
вых организаций [2].

На наш взгляд, наиболее перспективным является первый подход, 
поскольку эмитированная центральным банком криптовалюта будет 
обеспечена его активами, а лицензирование деятельности финансовых 
организаций исключит возможность ее использования в теневых схе
мах. Кроме того, данный подход является наименее затратным для фи
нансовых организаций.
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