
Uce )CJ1y1·11 npeдl"craк;1J1eм1.1c C1icrcмor1 БГ КАС. 1м11юtcit бес1w;~п 1ым11 . 
fТо 1ь"IОваrслем: t 11сте111ы можС'1 nа1ь .tюoue к.1р11 •111•1есхое 111щ фю11'1еское 111що, 
11pN1Jt щ1со.: ренн:1рцш1ю. По сос-1 011ш1ю 113 кo11ctt 2002 rода в снсrемс Б!:-.КЛС 
OЬJJll') J..1рсrнстрнровано 14~ по.'1ь1ова1елti1, н ru\I •111CJ1c в IV кв.артапе 2002 ro110 
СJ•П"У1. nмь.юв..~тслеи системы 11о:су111и111 18 юр1щнчес1о.,1х 11 1 фюнческое 1111но 
В IV 1.-взрm.ле 200J ГОД/\ no.nьзorwRJ111м11 с11сн·-..ъ1 ЫКАС было оыстав.1с1ю 70 
:JaJ1aoк no акщ1ям 6~ )М111~1fТ'ОВ (38 11а nокуnК) 32 на nрод(Lму) 

Од1шко, .ta"'e 11мс11 дoct)'ll к операт1fв11011 н11формац11н, н11весrорьt нс моrу1 
OЩ1CJICJЩTlt рсМЫIУЮ СГ011МОС1Ь ЦС\1111.IХ оум<\Г НС ПРQ80ДЯ соаn~етстаующ11'1 

а11а.1ю. IJ11oмc1111e 1.-редств свsнано с pl\.i.111чнoro рода рнскаt.н~ 11орожлею1ь1м11 
11С\1Пf'е teneJllJQC"ll;IO ЭКОНОМ11'\ССКОА с~дм (р111.1\ nut\:plt ЮllllmL"la 8 CBЯJll с бан· 

крот<"1 ВО\1 мin с1 1 111" р11ск n:цс1111.11 цены фo11.:toвnr<1 ак"tива ю-за уху11шен1111 
общеlr 11011ъю1tКQРЬ1рынка11 дpynie). 

Л;U1 cr 11зж11еа11щ1 р111:к:ов 11с11р:uщль110 np1111irтыx peшe1111il О1'11()СlfТС.1ьно и11-
11есп1рщщшur cpeдcrl.\ в те 11111 1111ь1е це1111ые б)/'ol3I'lt в 1atu)1.HЫX. странах: щ11роко 

11~111)льsуЮ'r-ся б•tpAlo:\:llЬlt: и111fшрм1щ11онt11~--а.нu.111111•1с~к11е с11стсмы nоддерж1ш 

l'IPlttllrТИll рсше1111l1 (СППР). рJ1мсщ!щ1~.11: о 1.1."ПI lntcmet 11 ДОС1)'Пf1ЫС WHJ"IOKOM)• 

кр)'Г) nо. 1ьзоваrеnе11. ПJНl'icpnм11 1uм1х CllПP мoryr \:./'lужип. t<Stock 
Rvaluэtion1>, <(Vector Ves1 l'ro Gropl1ic~11, нС AN SLIM>•. <eZacs lnveo;tment 
Ri:.-.e:irc:h» «Лlife rortfolin Manзgen>. 110$00 IЯJOUIHC no.;1po1m. pelfrn11r ЦClllll.l)t 

6y"4ai·. 01111 110,tor-AJoт 11ользов.~rе.111м формущ1роаэrь " всесторо1111с анм11·н1ро-
111tt ь /sUJMOЖllь.tC il.llЫ'CplllHllBM решениn uб 111111ei:ntpoвat11111 8 l\CllllЬIC бу-..аг11 и 
rтр11н11мать обос11оаанно в~р11ыс решс111111 в услоо11ях огрu1111чсн11оn n11тисти1о.н 
BюUQ•te1111e noщX'ittuft СПI IP, р:~ботщошс11 в on·line реж11ме и выnnющеГ1 бро-
1о.срсю1е ~kOMClt/)IЩИlt OTllOC:lm:JIЬllO 110"} nкн. удсрЖ31111'8 Mll nро.rщжн ЦCllltlilЛ 

6y'4ar, в 111tфрасrру1<Туру БRФБ можеr cn0t.:oбc-rвosarь сглзж1fваш1ю 1111вестн· 
1111011111,1>. р11с"щ~ щ1• 1111весторов, а так-.~<е сделает бощ:е 1ффс.1о.-т1111 11оl1 р11боту 

11рцфс:~:с11он0.11ьны.х. у•111стю1ков фо11доuоrо рынка.. 

К 80111'0С} Ol{IШKll УРОВНЯ JФФt-:КТНВllОЙ } 1\PIJ 1дТЫ 

Смотюкоо В Н 

Бo6pyitc1шi1 ф1m11at1 !)Г)У 

P)кnno/\1nc1111 c,10u11oкoa ll. l·t ., Табу11ов 8. Л. 

J l<Olf0Mlf'1CCl\lfll f)<К т 18.111С1 ... 11 llo..OOXOДll\tblM }1..;l()f\liClll J11ЩQ.М1t•1но1 о ра.11шт1111 

~врсмс1111оrо общссгuа 11 оnредс.1мС'1u. \:..lt.l\)IOЩllМll основ11ымн фаК1'0рам11 · 

фl\./\'ТOptt\нt r1pe.viu111c11н11 (nр11рот1мс 11 rру;щuы< (>С\-"}рсьt. кал111-ал н 1cx11ono-
11111}, фак1оро~ 1:11рос01 (1ко11t1мн•1сс ... 1111 рuст тр1.'6)С'r rщcro11н1t01-o )'8С.Нfче111111 
C(\11\Ж}ll llOltt cnpoc::i 11 011 тесно 611\llMCX:Bll ЫJI (. ф<Jf("TO()il\111 llt:.'UIOЖClll!llj 11 фnx

rt'lpo\1 ;ффе1о.1111щост11 (:жстом11Кi1 1(1.'\Jt<ШI р3..1А118<111.с.я (Щ lllf'ГCHCllBHO~(y ll)'Tll. 
r .c. JIOЛ11\fta об.:~nсчнаа 1 ьс.11 110.1ная .ш1111ТО1.--ru рссуроов 11 11х ~фект1101юс 111.:· 
lltl ll>JOЩЩllC: ДТIJI 11ро111водс1 Ш1 Mlll\C~tМ3Jlblll)гtl uбЪС\1'1 nрОЛ)'КЦИI\ 11 lфllpo~"'Г 

11pt11rзuo11croa 11011.ке11 обсС'f1е•с11всl'rал:• ;м сщ: r r1рк-роста 1<nAщoro /\011ол111n-сл~.но-
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1 о npo::t,.Vl(Т8 до re~ пор r1oкn с1 о npe,цeлы1t..tit .дuход 11с совпадет с 11реде.лы~ь1щ1 
н1дер-... -.·ш111) . 

Объем 1ыnускаемо~1 nродукwш n.-сно своан ~ nроюВОД)f'ТС.ЛЬl•~-тью труJ1а Jt 

трудоеh!м11 1атратаt.t11 . Произвuд~rrс.лы1ость труда 011реде..111етс11 урое11ем l"C'l\:1111· 
ческnrо прогресса. фоЧАовооруженн<ктью. "11честье11ным составом н )ффек· 
n1011остью 11сщ111ьзов11ш111 рабо•1сR силы. Так ствка реальной зарабоп10А маТЪI 
о~mзыееет сущесnенное 8.J'lllJIIOIC tlO П(ЮИ180/Шfе.rtЫJО\.."Т" труда. 'Эт11 834HMO

C1'Db non:rnepждiteтc11 фaim1чccЖ1i"-'ll д.11щымн no Jl\u110:-..ню1 США за 1948-IQ90 
1 r. между реальнuА nочасоаоА заработно~1 n111rtor1 •• объемом nродукш1и 1ra nд· 
110tt) рабочеrо о чnс 
Дnя оценки урон11,1 ::~ффект110110Гt .~арnла1ы рассмо11111м СJtе!!J>'Ющую nронз

вод1.."ТВс1п~ую фу11кu11ю llJUI ф11рмы. р.'\бuтаюшсlt а 1\J)ЗNUСроч11ом nepttoдe и не 
0'"13Ы88ЮЩ3J! MWIHHI на цену ПJ'ОдУIСТ3. ПОСl(МЬку .1101111 k8ЖJ1(1Й КОНКуре1m1011 
фирNы в обwем объеме 11ремо,,.с11н11 11сз~1а•ннеJ 1 ыtа. 

Q f\HfF,tи/l } 
где· Q-макс:нчаль110 возмо1t>,1ыА выnуС1- r1poцykuю1 nрн .аа1тоn комбн11ацт1 

р~·р..;оа. JI -1rро11.18од1пе;1ь11ость труд.а o;.i11oro рабоt.fего; F 
фо11nовоор)'}kс11ноаn. на од11оrо paбo<ieru. 41·pC:W1ьt13JI С'!'ЗВt.~ JapaoomoA 1 1..1з1ы; 
/. - ч11слен11ость рабо•н.х. 

Про1О$0А1tтспь11ость труда н в('l-~чожнмn оыnус1< rtро!!j•кцнн выр.u11м ел~ 

дylOWltMK функ:uН!fМИ. 

ll"= (r1·1JГ111)F'~1 11 Q (u•/lf.t11)F't:iL 

Так l("dJC u1:.111.ю хо1я!lств~н110А лсхтепы1остн ф11рмы 11ал11стся nOJ1y•1Nнte '-llllc· 

с11мальноit 11р11бъuщ а nрнбыnь можно вырnзRТЬ kaX фун1щню в:~.ловоr'О nо·Фда 
и СОВОk)'ПНЫХ "iдtP*e" см.ду1ощеn фop"Y"'C\fl . 

1f : R- <. 
где R - взпоооА до11.ол; С - совокуnн1.~с ю.:~ержки. 
Вшювоn доход 11 совокуru1ы~ 1unepжюt мож.10 rтрсдставктъ так . 

R - р Q и. C' - t»L•mQиJ.L 
rле р uена реалюащ111: Q· объем реалюованноfi пpoJtyкшrn; m· уделыrыА 

р!Ю).ОД чатt~{нtа.nы~ю затрат о денежном вырuеншt .ia едншщу nроцукц1111; 

1 • 11орма tl\IOp'nt13ЩtOНllЫX 01'ЧHCJ1C:1111n. 

ОrmtмизацJ111 nрибьuн1 нредлолаrает в1.1nолнеш1е с.1е1\)'ЮЩ1tх успоанА ( 1 ]; 
П(Хiдпо•rrе11не nро1оводС111З nродухщш пере.'\ 1a~blnieм ф11рмы. В -,том слу•tас 

npencлi.щ,.ifl дохоц должен быт~. раесщ среzuщм nсремси11ым 11шep)lf)taм 
MR 1\ vc w11• MR>A vc, оrн макс11м11Jа.U1111 nр11б141и услое1111 rавенства 
MR "'-МС nрм.мс11нмо .llJUI все."< модслdt рынка. 

J1С110дЪ1)'11 !ТОЛ) •1ен1rые COQТlIOW~llKЯ, 11 )''IИТUBWI то 'IТО 11 кptrn«>ep<)'lllflМ 

11сриодс ncpc'tc1111ы.,.11 факторами 1вл11О'1'Ся •111сnен11с)(:ТЬ, фo11not\oopyж~н
llOC'Th. рса11ы1а11 с:r.а.вка Jарматы, а каnнтап осrnется n0t-roiu111ы\I, то 11 функц11ю 
np116ЫJ111 весдс:\f слсду1оwне оrра1111ченн1: 11~ю11звсд~н1с фоt~довооруж\:ш1С\\:rн 
нз 1111слс1111ост~, ра11но ~..11пнталу и об-ы·м нpo11Jacдet11юit 11рщ~укuи11 равен обы~

М'/ pt.:a-111"ooarnюn 

А. Fl Olt Q (u • flf °'l/tul О 
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Тогда фу11k1111ю r1p11бьu1Jt можно предсr.u~нть щк 

tr{Q,w, l~ F,).1,) ) (р m)Q "'' - rf'L ~ J.,(Q (а • /I ГN//iul) · l,(K- Н) 
где). множитс~111 Лаr pnitжa. 

Бepsi час,-,.ы~ 11ро11Jеодные no '>Тоn фуюаJшt 110:1.учнм C11t'.ty101uyю нс:линен-
ну10 систему уравне11иR. 

д1t 
- p - tn'>""1-0 
~ 

iJlf - - /, +Ц-J1 . f " (JJ J (tl ' р 1 щ)f 11 u 
iJш 

Nr L.t ~1-Р ·ш /· / - (а" /J 1 /\JIOJ n Л1 • l 

Q (a~{J · F tи)f ш о 

A. - f l - IJ 

о 

Jt.1111 модеnн Q (1) • р' tAJ)FmL бьиr•t nо,,1у•11:11ы Cllt: ,~ющ11с ЗJШ11ен~1J1 nарам..:т

ров сгО.04598~ \}=..0000013 ~ешаем :rry сш.,ему '1IHC1Clff'C.'1ьt10 Q."1,l.,F ~ l., 
;LЛа ф1tрм1~1. нмсюшеА калюаn. в разчере к-1sоо uсны рын...з р 6.564 и m s .u н 
~:реднсю норму nмор 111ззщ1011ных отч11с..1е1ншR rcO. I S 11u11учены С11СJ~Ющ11t 

оrrmм.а.1ы1ые знаt1е11н11 nоказате.1еА: Q_ = 17711 ; о•-= 10 781: 1.= 1 Jl.198, 

г 'i6.733; ~ 1 15 , А, о 216 

Д;111 nолу•1с1111ык 011n1маль11ых зна<rе1щГ1 оm11\1nл1.11аи 11р11бьuт1о "Такова. 

"- (р т) (и~ /1 f'~ , w_)F ... "'·- L.. ш_ 1 r F J..... 1622 
)VtJI ф~1кс11ров:uшых з111111e111tii F, L на Ormt"MblJOM yp(l8tte и к-1sоо. фу11к

цю1 nрнбылн ()1 pt:ЗJll>ll\)f\ СI<lЬКИ .зарt1Ла1ы(I) npcд'-,-aaлcrra граф11•1~1е1t 
к(w) (р т) /(~ 1 // f' м)I' 1.J L! fu t. r 1· J 01 - 11,11 1 '\О 

"~,::·~/А\' 
]f~X10 ~-~·--~-~ 

... [) ~} 411 ., 

JJ. " .,..n~ 

Дt111 фt11CC1ipORQJfllbl}( IHBЧ\:H llA Q.) ::Ю.782 1{ к 7500, фy1tkl1Нil nр11бы1щ (У1" фон-

ДО1100р}'"АСС11110<."Т11 F 11рсд1:1 ;111 ·1с11а r раф11•1еt.1<11 . 

f ( t r1 1· •! KI " •· ' ' о irt) p - ml · {ai 11 · · N /r • (I)•-; -ш ·7 - r • ,... ...,. /< 
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8Cfl 

J1111~10Qll ----~--~ 
Jll 60 

..:~. 1 JIO. 

/lriя ф1t1(снров:uщых ща•1с11иi! m- 20.782 11 К 7500. фу111щи11 np116ь1111i <П ч11с-

r~с1111оап1 1.. n('CJ:11.'1'U.QJ1cнa rpnфw•1ec1rn. 

к 1t..• 
lt'(/~ • (p - >tl) (lfl I р - (IJ) -•N Ц - 111 / r А. 1. ,_ IUI! 1$1 

MOJtE..fJllPOBAШIE СОЦIЮ-'ЭКОЛОГО-'ЭКОllОМ'8ЧЕСКОГО 
Р ')BJIПfЯ PEГf101fA 

СмолщсО.8. 
Белоруссюri\ rocy дарс:тае11 нь~r1 ">кuном11чес.к1tti ущ111ерс•rrет 

Coo('C\le11.mu1 парал.щ·~щ раз1тпu 1.1нр11 rr~onar.icт 11cnom.:JUJ1:Ut1te oicpy· 
Ж'ВIОШСП среды D НJП~реаtХ чсnовека, в COOIBt:l'\.'111"11 с ПЛ8J111МИ •1c.1one1a1 11 в 

СООТВе'!'СТ!lнн с формулируемымн 11м же уСJ1ов1111м11 , Подоб1111J1 мотщ.аu»• д~ 
С111нn •1елnеека, ум11ожс1111дJ1 на \toщi. нау•~но-тс:хн 11 чсс:..:0А рев011юw1н 11 11арко-
111чссК}ю llflHMCJ<aтc.nьнocri. ры11очю.~х от11ошсшш ориве.nа k r1ро1 J1вореч1110 с 

объе~rrч1111Ь1\Нt цконамн семооргаш1Jаw1н. Ры1101е нстрзruл nланетnрнъ~е pecyp
et.r pa3J!tf11tя н 11стуnил в 11сразреw11...,ое пр(ттщ1орс•те с rу111зJ111;1цн1оn 1шсей 

сnравед1111вurо 11 цел~ообращого че.nовечес1tоrо p(\181m111. 
Уrроза жолоп1чес1{0А l(&т.k."'tpOфw. нas11~u1u над •1епове<1сстRом. ~•ct 

nсрсс'"оrреть сложношнсся 1tpi.:Acтnw1e111111оместе 11 pom1 человека а бжх:ферс. 
110-11ооuм) nереосмыстnъ с;юж11вш) юся с;ис~сму цetJtJOt."Т~n 11 nc11n1111hJe зnico
llQ~epнocnt OOIUIMЫIO-)l(OllOИIJЧet:KOГO pnзв1rr1111 8 ЦC.I\l)M . 

(' r.u11111 11e 'd 11 мac~uLIM в11с:дрс1 111е111 дoC"rnжe1mli 11а)'кН ~1 те111ннш 11 11рою· 
60дС'ТIJС 411~1111rteJll11IO у1 Jrуб.1111стся кр11111с BJШIMOOШOШClll!li мсжлу uбUJCC'l liOM н 


