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Ïîñòàíîâëåíèåì Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 22.01.2016 ã. ¹ 481

(äàëåå – ïîñòàíîâëåíèå ¹ 48) âíåñåíû èç-
ìåíåíèÿ è äîïîëíåíèÿ â ïîñòàíîâëåíèå
Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò
12 äåêàáðÿ 2011 ã. ¹ 16722 (äàëåå – ïîñòà-
íîâëåíèå ¹ 1672).

Ïîñòàíîâëåíèåì ¹ 48 èçìåíåíû:
1)õàðàêòåðèñòèêà êîýôôèöèåíòà òå-

êóùåé ëèêâèäíîñòè Ê1.
Êàê îòìå÷àëîñü â ïîñòàíîâëåíèè ¹ 1672,

Ê1 õàðàêòåðèçóåò «îáùóþ îáåñïå÷åííîñòü
ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ñîáñòâåííûìè îáî-
ðîòíûìè ñðåäñòâàìè äëÿ âåäåíèÿ õîçÿéñòâåí-
íîé äåÿòåëüíîñòè è ñâîåâðåìåííîãî ïîãàøå-
íèÿ ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ».

Íî, âî-ïåðâûõ, â áóõãàëòåðñêîì áàëàí-
ñå ïðåäïðèÿòèé ñðî÷íûìè ÿâëÿþòñÿ âñå

îáÿçàòåëüñòâà – è «äîëãîñðî÷íûå», è «êðàò-
êîñðî÷íûå». Âûøåïðèâåäåííàÿ õàðàêòåðè-
ñòèêà êîýôôèöèåíòà Ê1 ïðèâîäèëà ê òîìó,
÷òî ïîñòàíîâëåíèå ¹ 140/206 ïðîòèâîðå-
÷èëî ïîñòàíîâëåíèþ ¹ 1672, òàê êàê â
Èíñòðóêöèè î ïîðÿäêå ðàñ÷åòà êîýôôèöè-
åíòîâ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ïðîâåäåíèÿ
àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ
(äàëåå – Èíñòðóêöèÿ), óòâåðæäåííîé ïî-
ñòàíîâëåíèåì Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü è Ìèíèñòåðñòâà ýêîíî-
ìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 27 äåêàáðÿ
2011 ã. ¹ 140/2063 (äàëåå – ïîñòàíîâëåíèå
¹ 140/206), â ôîðìóëå ðàñ÷åòà êîýôôèöè-
åíòà Ê1 èñïîëüçîâàëèñü òîëüêî êðàòêîñðî÷-
íûå îáÿçàòåëüñòâà (ÊÎ):

Ê1 = ÊÀ/ÊÎ. (1)
1 Î âíåñåíèè èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â ïîñòàíîâëå-

íèå Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 12 äåêàáðÿ
2011 ã. ¹1672: ïîñòàíîâëåíèå Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ Ðåñïóáëè-
êè Áåëàðóñü îò 22.01.2016 ã. ¹ 48. Íàöèîíàëüíûé ïðàâîâîé
èíòåðíåò-ïîðòàë Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, 27.01.2016, 5/41599.

2 Îá îïðåäåëåíèè êðèòåðèåâ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ: ïîñòàíîâëåíèå Ñîâåòà
Ìèíèñòðîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 12 äåêàáðÿ 2011 ã.
¹1672. Íàöèîíàëüíûé ðååñòð ïðàâîâûõ àêòîâ Ðåñïóáëè-
êè Áåëàðóñü. 2011. ¹ 140. 5/34926.

3 Îá óòâåðæäåíèè Èíñòðóêöèè î ïîðÿäêå ðàñ÷åòà
êîýôôèöèåíòîâ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ïðîâåäåíèÿ àíàëè-
çà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñóáúåê-
òîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ: ïîñòàíîâëåíèå Ìèíèñòåðñòâà ôèíàí-
ñîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìèêè Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü îò 27 äåêàáðÿ 2011 ã. ¹ 140/206. Íà-
öèîíàëüíûé ðååñòð ïðàâîâûõ àêòîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
2012. ¹ 19. 8/24865.
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Âî-âòîðûõ, çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ (ÑÎÑ) íåâîçìîæíî ïîãà-
ñèòü ÊÎ ïî îïðåäåëåíèþ. ÑÎÑ, åñëè èõ
ðàññìàòðèâàòü êàê àêòèâû, ýòî ÷àñòü êðàò-
êîñðî÷íûõ àêòèâîâ (ÊÀ), êîòîðàÿ îñòàíåò-
ñÿ ó îðãàíèçàöèè â ñëó÷àå ïîãàøåíèÿ âñåõ
ÊÎ çà ñ÷åò ÷àñòè ÊÀ è êîòîðàÿ ïîçâîëèò
åé ïðîäîëæèòü õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëü-
íîñòü.

Ïðè òàêîì ïîäõîäå ÑÎÑ ðàññ÷èòûâà-
þòñÿ ïî ôîðìóëå:

ÑÎÑ = ÊÀ – ÊÎ. (2)

Åñëè æå ÑÎÑ ðàññìàòðèâàòü êàê ïàññè-
âû, òî îíè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ÷àñòü äîëãî-
ñðî÷íûõ ïàññèâîâ (ñîâîêóïíîñòè ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà è äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ
(ÄÏ = ÑÊ + ÄÎ)), êîòîðàÿ áûëà èñïîëüçîâà-
íà íà ôîðìèðîâàíèå ñîîòâåòñòâóþùåé ÷àñòè
ÊÀ. Âòîðàÿ ÷àñòü ÊÀ áûëà ñôîðìèðîâàíà çà
ñ÷åò ÊÎ (ðèñ. 1). Ïðè òàêîì ïîäõîäå ÑÎÑ
ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïî ôîðìóëå:

ÑÎÑ = (ÑÊ +ÄÎ) – ÄÀ, (3)

ãäå ÑÊ – ñîáñòâåííûé êàïèòàë;
ÄÎ – äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà;
ÄÀ – äîëãîñðî÷íûå àêòèâû.
Áîëåå ïîäðîáíî íåäîñòàòêè íàçâàíèé è

õàðàêòåðèñòèê ïîêàçàòåëåé è êðèòåðèåâ îöåí-
êè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, èìåâøèå ìåñòî â
ïîñòàíîâëåíèè ¹ 1672, è ïðåäëîæåíèÿ ïî
èõ óòî÷íåíèþ è ñîâåðøåíñòâîâàíèþ îïèñà-
íû îäíèì èç àâòîðîâ â (Ìûöêèõ, 2013).

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ïîñòàíîâëåíèè
¹ 48 ãîâîðèòñÿ, ÷òî êîýôôèöèåíò Ê1 õà-
ðàêòåðèçóåò «îáùóþ îáåñïå÷åííîñòü ñóáúåê-

òà õîçÿéñòâîâàíèÿ êðàòêîñðî÷íûìè àêòè-
âàìè äëÿ ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ», è ýòèì ñíÿòî èìåâøåå ìåñòî ïðî-
òèâîðå÷èå, íî õàðàêòåðèñòèêà îñòàëàñü íå
ñîâñåì òî÷íîé.

Ïî íàøåìó ìíåíèþ, íà îñíîâàíèè ôîð-
ìóëû 1 ìîæíî äàòü áîëåå òî÷íóþ õàðàêòå-
ðèñòèêó êîýôôèöèåíòà Ê1: êîýôôèöèåíò
òåêóùåé ëèêâèäíîñòè õàðàêòåðèçóåò èìåâ-
øóþñÿ íà îò÷åòíóþ äàòó òåîðåòè÷åñêóþ
âîçìîæíîñòü ïîãàñèòü ÊÎ çà ñ÷åò ÊÀ, èñ-
õîäÿ èç èõ áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè;

2)íàçâàíèå è õàðàêòåðèñòèêà êîýôôè-
öèåíòà Ê3. Ðàíåå â ïîñòàíîâëåíèè ¹ 1672,
ãäå Ê3 íàçûâàëñÿ «êîýôôèöèåíòîì îáåñ-
ïå÷åííîñòè ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ àê-
òèâàìè», îòìå÷àëîñü, ÷òî îí õàðàêòåðèçóåò
«ñïîñîáíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ðàñ-
ñ÷èòûâàòüñÿ ïî ñâîèì ôèíàíñîâûì îáÿçà-
òåëüñòâàì ïîñëå ðåàëèçàöèè àêòèâîâ».

Îäíàêî èç òîãî, ÷òî îáÿçàòåëüñòâà â
áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå ïðèâîäÿòñÿ â ñòî-
èìîñòíîì âûðàæåíèè, âîâñå íå ñëåäóåò, ÷òî
âñå îíè «ôèíàíñîâûå». Íåêîððåêòíà áûëà
è ôðàçà «ïîñëå ðåàëèçàöèè àêòèâîâ», òàê
êàê â Èíñòðóêöèè â ôîðìóëå ðàñ÷åòà êî-
ýôôèöèåíòà Ê3 èñïîëüçóåòñÿ íå öåíà ðåà-
ëèçàöèè àêòèâîâ, à èõ áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü.

Òåïåðü Ê3 èìåíóåòñÿ êàê «êîýôôèöè-
åíò îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâà-
ìè» è õàðàêòåðèçóåò «ñïîñîáíîñòü ñóáúåê-
òà õîçÿéñòâîâàíèÿ ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî ñâî-
èì îáÿçàòåëüñòâàì».

×òî êàñàåòñÿ íàçâàíèÿ êîýôôèöèåíòà
Ê3, òî îíî ïî-ïðåæíåìó íå ñîîòâåòñòâóåò
ôîðìóëå åãî ðàñ÷åòà, ïðåäñòàâëåííîé â
Èíñòðóêöèè:

Ê3 = Î/À = (ÊÎ + ÄÎ)/ÈÁ, (4)

ãäå Î – îáÿçàòåëüñòâà;
À – àêòèâû;
ÈÁ – èòîã áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà.
Åñëè èñõîäèòü èç íàçâàíèÿ äàííîãî

êîýôôèöèåíòà, òî îí äîëæåí ïîêàçûâàòü,
ñêîëüêî àêòèâîâ ïðèõîäèòñÿ íà åäèíèöó
îáÿçàòåëüñòâà, ò. å. çíà÷åíèå êîýôôèöèåí-
òà Ê3 äîëæíî ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî îáðàòíîé
ôîðìóëå. Íóæíî ÷òî-òî ìåíÿòü – ëèáî íà-
çâàíèå, ëèáî ôîðìóëó ðàñ÷åòà.

Âòîðàÿ ôðàçà, ïî íàøåìó ìíåíèþ, íóæ-
äàåòñÿ â áîëåå òî÷íîé ðåäàêöèè, íàïðèìåð:
«Êîýôôèöèåíò Ê3 õàðàêòåðèçóåò òåîðåòè-

Ðèñ. 1. Ãðàôè÷åñêàÿ èíòåðïðåòàöèÿ ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîãëàñíî áàçîâîé (ïðåæíåé)
(âàðèàíò À) è íîâîé (âàðèàíò Á) èõ êîíöåïöèè

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

Äî 2012 ã. Ñ 2012 ã.

 À Á
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Àíàëèç èçìåíåíèé íàçâàíèÿ è õàðàêòåðèñòèê ïîêàçàòåëåé è êðèòåðèåâ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè...

÷åñêóþ âîçìîæíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâà-
íèÿ ðàññ÷èòàòüñÿ ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì
íà îò÷åòíóþ äàòó, èñõîäÿ èç áàëàíñîâîé
ñòîèìîñòè àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ»;

3)ðåäàêöèÿ íîðìàòèâíûõ çíà÷åíèé êî-
ýôôèöèåíòîâ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, äèôôå-
ðåíöèðîâàííûõ ïî âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòè. Â ïîäï. 1.4 ï.1 ïîñòàíîâëå-
íèÿ ¹ 48 ïðèâåäåíû íîðìàòèâíûå çíà÷å-
íèÿ êîýôôèöèåíòîâ Ê1, Ê2 è Ê3 ïî áîëåå
øèðîêîìó êðóãó íàèìåíîâàíèÿ ñåêöèé, ðàç-
äåëîâ è ãðóïï âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ íîâûì Îáùå-
ãîñóäàðñòâåííûì êëàññèôèêàòîðîì Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü (ÎÊÐÁ 005-2011 «Âèäû ýêî-
íîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè»), ââåäåííûì â
äåéñòâèå ñ 01.01.2016 ã.

Â îòíîøåíèè íîðìàòèâíûõ çíà÷åíèé
êîýôôèöèåíòîâ Ê1 è Ê2 ïðåäñòàâëåíî 75
ïîçèöèé ïðîòèâ 42 â ïðåæíåé ðåäàêöèè
ïîñòàíîâëåíèÿ ¹ 1672. Íîðìàòèâíîå çíà-
÷åíèå êîýôôèöèåíòà Ê3 îñòàâëåíî áåç èç-
ìåíåíèÿ – íå áîëåå 0,85 äëÿ âñåõ âèäîâ
ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Îäíàêî â ïîñòàíîâëåíèè ¹ 48, êàê è
ðàíåå â ïîñòàíîâëåíèè ¹ 1672, îñòàëñÿ íå
ó÷òåííûì òîò ôàêò, ÷òî â ñîîòâåòñòâèè ñ ïî-
ñòàíîâëåíèåì ¹ 140/206 ñ 1 àïðåëÿ 2012 ã.
èçìåíèëàñü ðàíåå äåéñòâîâàâøàÿ îôèöèàëü-
íàÿ êîíöåïöèÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ (Ìûöêèõ, Ìûöêèõ, 2012). Â Èíñò-
ðóêöèè îíà íå îãîâîðåíà â ÿâíîì âèäå, à â
íåÿâíîì îáîçíà÷åíà ÷åðåç ÷èñëèòåëü ôîðìó-
ëû ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòà Ê2:

Ê2 = (ÑÊ + ÄÎ – ÄÀ)/ÊÀ, (5)

ãäå ÊÀ – êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû.
Èíûìè ñëîâàìè, ñ 2012 ã. ÑÎÑ ðàñ-

ñ÷èòûâàþòñÿ ïî ôîðìóëå:

ÑÎÑ = ÑÊ + ÄÎ – ÄÀ. (6)

Èëè ïî âûøåïðèâåäåííîé ôîðìóëå (2),
òàê êàê îíè òîæäåñòâåííû:

ÑÎÑ = ÑÊ + ÄÎ – ÄÀ = ((ÄÀ + ÊÀ) –

– (ÄÎ + ÊÎ)) + ÄÎ – ÄÀ = ÊÀ – ÊÎ.

Äî ïîñòàíîâëåíèÿ ¹ 140/206, â ñîîò-
âåòñòâèè ñ Èíñòðóêöèåé ïî àíàëèçó è êîí-
òðîëþ çà ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì è ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòüþ ñóáúåêòîâ ïðåäïðè-

íèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè»,4 ÑÎÑ îïðåäå-
ëÿëèñü ïðåæíåé êîíöåïöèåé è ðàññ÷èòû-
âàëèñü ïî ôîðìóëå:

ÑÎÑ = ÑÊ – ÄÀ (7)

Ýòî ðàçëè÷èå íàãëÿäíî èëëþñòðèðóåò
ðèñ. 1.

Ïðè íîâîé êîíöåïöèè ÑÎÑ ñâÿçü ìåæ-
äó êîýôôèöèåíòàìè Ê1 è Ê2 èç êîððåëÿöè-
îííîé ïðåâðàòèëàñü â æåñòêóþ ôóíêöèîíàëü-
íóþ. ×òîáû â ýòîì óáåäèòüñÿ, äîñòàòî÷íî
ïðåîáðàçîâàòü ôîðìóëó (5), ïîäñòàâèâ â ÷èñ-
ëèòåëü çíà÷åíèå ÑÎÑ ïî ôîðìóëå (2):

Ê2 = (ÑÊ + ÄÎ – ÄÀ)/ÊÀ =

= (ÊÀ – ÊÎ)/ÊÀ = 1 – ÊÎ/ÊÀ =

=1 – 1/Ê1.

Íàëè÷èå æåñòêîé ñâÿçè ìåæäó Ê1 è
Ê2 èìååò äâà ñóùåñòâåííûõ ñëåäñòâèÿ.

1. Â öåëÿõ äèàãíîñòèêè ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ îäèí èç êîýôôèöèåíòîâ îêàçû-
âàåòñÿ èçëèøíèì (íàïðèìåð, Ê2), ïîñêîëü-
êó îí íå íåñåò íèêàêîé äîïîëíèòåëüíîé
èíôîðìàöèè.

2. Èçëèøíèì îêàçûâàåòñÿ çàäàíèå íîð-
ìàòèâíûõ çíà÷åíèé âòîðîãî êîýôôèöèåí-
òà, òàê êàê çàäàííîå íîðìàòèâíîå çíà÷åíèå
äëÿ îäíîãî èç íèõ ñðàçó æå ñòàíîâèòñÿ çíà-
÷åíèåì âòîðîãî êîýôôèöèåíòà.

Ïðè íîâîé êîíöåïöèè ÑÎÑ, ñîãëàñíî
ôîðìóëå (8), äîëæíî âûïîëíÿòüñÿ óñëîâèå:

1 = Ê2í + 1/Ê1í, (9)

ãäå Ê2í – íîðìàòèâíîå çíà÷åíèå êîýôôè-
öèåíòà Ê2;

Ê1í – íîðìàòèâíîå çíà÷åíèå êîýôôè-
öèåíòà Ê1.

Îäíàêî ïðèâåäåííûå â ïîñòàíîâëåíèè
¹ 48 íîðìàòèâíûå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåí-
òîâ Ê1 è Ê2 íå óäîâëåòâîðÿþò óñëîâèþ (9),
÷òî ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü îá èõ íåäîñòàòî÷-
íîé íàó÷íîé îáîñíîâàííîñòè. Ðåçóëüòàòû
ïðîâåðêè âûïîëíåíèÿ óñëîâèÿ 9 ïðèâåäå-
íû íèæå (ñì. òàáëèöó).

4 Î âíåñåíèè èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â Èíñòðóê-
öèþ ïî àíàëèçó è êîíòðîëþ çà ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì è
ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ ñóáúåêòîâ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè: ïîñòàíîâëåíèå Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ðåñïóáëè-
êè Áåëàðóñü, Ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü,
Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, 8
ìàÿ 2008 ã., ¹ 79/99/50. Íàöèîíàëüíûé ðååñòð ïðàâîâûõ
àêòîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. 2008. ¹ 132. 8/18833.

(8)
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Èçíà÷àëüíî îøèáî÷íûì ÿâëÿåòñÿ ñàì
ïîñûë î âîçìîæíîñòè ñóùåñòâîâàíèÿ (çà-
äàíèÿ) äâóõ íîðìàòèâíûõ çíà÷åíèé äëÿ Ê1
è Ê2 ïðè íîâîé êîíöåïöèè ÑÎÑ, íå îòâå-
÷àþùèõ óðàâíåíèþ 9. Äëÿ óäîáñòâà ñðàâ-
íåíèÿ ïðèâåäåì çíà÷åíèå Ê2í ê ñîïîñòà-
âèìîìó âèäó ñ 1/Ê1í ïî ôîðìóëå:

Ê2í(ñîï) = 1 – Ê2í.

Ýòè çíà÷åíèÿ Ê2í(ñîï) ïðåäñòàâëåíû
â ñòîëáöå 4 òàáëèöû. Ñîãëàñíî ýòèì äàí-
íûì, âîçìîæíû äâà âàðèàíòà ñîîòíîøåíèÿ
óðîâíåé íîðìàòèâîâ: ñóììà ñëàãàåìûõ â
ôîðìóëå 9 îêàçûâàåòñÿ áîëüøå è ìåíüøå
åäèíèöû.

Äëÿ ïðèçíàíèÿ îðãàíèçàöèè íåïëàòå-
æåñïîñîáíîé íåîáõîäèìî, ÷òîáû óðîâåíü
ÊÎ ïðåâûñèë áîëåå âûñîêèé óðîâåíü, çà-
äàâàåìûé íîðìàòèâàìè Ê1 è Ê2.

Â ïåðâîì ñëó÷àå îïðå-
äåëÿþùèì ÿâëÿåòñÿ çíà÷å-
íèå Ê1í (ðèñ. 2, âàðèàíò 1),
âî âòîðîì – çíà÷åíèå Ê2í
(ðèñ. 2, âàðèàíò 2).

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â
îòíîøåíèè êîýôôèöèåíòà
îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííû-
ìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè
(Ê2) â ïîñòàíîâëåíèè ¹ 48
âñå îñòàëîñü ïî-ïðåæíåìó.
Êàê è ðàíåå, îí õàðàêòåðèçó-
åò «íàëè÷èå ó ñóáúåêòà õî-
çÿéñòâîâàíèÿ ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, íåîáõî-
äèìûõ äëÿ åãî ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè».

Îäíàêî ïðèâåäåííàÿ
ôðàçà ãîâîðèò ëèøü î òîì,

÷òî íàëè÷èå ó ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ñîá-
ñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (ÑÎÑ) íåîá-
õîäèìî äëÿ åãî ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
è ÷òî êîýôôèöèåíò Ê2 õàðàêòåðèçóåò èõ
íàëè÷èå.

Çäåñü êëþ÷åâîå ñëîâî «íàëè÷èå», îä-
íàêî, ñóäÿ ïî íàçâàíèþ êîýôôèöèåíòà Ê2,
ðå÷ü äîëæíà èäòè îá «îáåñïå÷åííîñòè». Ýòî
ñîâåðøåííî ðàçíûå ïîíÿòèÿ. Äëÿ îïðåäå-
ëåíèÿ íàëè÷èÿ ÑÎÑ íå íóæåí Ê2, äîñòà-
òî÷íî Ê1. Åñëè Ê1 > 1, òî ÑÎÑ íàëè÷å-
ñòâóþò, â ïðîòèâíîì ñëó÷àå – îòñóòñòâóþò.
×òî æå êàñàåòñÿ îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåí-
íûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè, òî íè Ê1,
íè Ê2 åå íå îòðàæàþò. Ôàêòè÷åñêè Ê2 îò-
ðàæàåò ëèøü äîëþ ÑÎÑ â êðàòêîñðî÷íûõ
àêòèâàõ è íè÷åãî áîëåå.

Äëÿ îöåíêè îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåí-
íûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè íóæíî ñî-
ïîñòàâèòü ôàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå ÑÎÑ ñ
òðåáóåìûì, îáåñïå÷èâàþùèì ôèíàíñîâóþ
óñòîé÷èâîñòü, ïðåäâàðèòåëüíî çàêîíîäà-
òåëüíî îïðåäåëèâ ñàìî ïîíÿòèå ôèíàíñî-
âîé óñòîé÷èâîñòè, èáî â ýêîíîìè÷åñêîé
ëèòåðàòóðå ïðèâîäÿòñÿ ðàçëè÷íûå åãî òðàê-
òîâêè. Íàïðèìåð, ìèíèìàëüíûì ìîæåò áûòü
çíà÷åíèå ÑÎÑ â òî÷êå áåçóáûòî÷íîñòè ñ
ó÷åòîì îáîðà÷èâàåìîñòè è èíôëÿöèè;

4)êðèòåðèè îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñ-
òè. Ïóíêòîì 3 ïîñòàíîâëåíèÿ 48 óñòàíîâ-
ëåíî, ÷òî «êðèòåðèåì:

3.1. ïðèçíàíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâà-
íèÿ ïëàòåæåñïîñîáíûì ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå

Ðèñ. 2. Âîçìîæíûå ñîîòíîøåíèÿ íîðìàòèâíûõ
çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòîâ Ê1 è Ê2 è îñîáåííîñòè

ïðèçíàíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ
íåïëàòåæåñïîñîáíûì

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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Àíàëèç èçìåíåíèé íàçâàíèÿ è õàðàêòåðèñòèê ïîêàçàòåëåé è êðèòåðèåâ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè...

êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè è
(èëè) êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ñîá-
ñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè íà êî-
íåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà â çàâèñèìîñòè îò
îñíîâíîãî âèäà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíî-
ñòè, èìåþùèõ çíà÷åíèÿ áîëåå íîðìàòèâ-
íûõ èëè ðàâíûå èì, à òàêæå êîýôôèöèåí-
òà îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè,
çíà÷åíèå êîòîðîãî ìåíåå èëè ðàâíî 1, äëÿ
ëèçèíãîâûõ îðãàíèçàöèé – ìåíåå èëè ðàâ-
íî 1,2;

3.2. ïðèçíàíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâà-
íèÿ íåïëàòåæåñïîñîáíûì ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå
îäíîâðåìåííî êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèê-
âèäíîñòè è êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè
ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè íà
êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà â çàâèñèìîñòè îò
îñíîâíîãî âèäà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíî-
ñòè, èìåþùèõ çíà÷åíèÿ ìåíåå íîðìàòèâ-
íûõ, à òàêæå êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñ-
òè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè, çíà÷åíèå êîòî-
ðîãî ìåíåå èëè ðàâíî 1, äëÿ ëèçèíãîâûõ
îðãàíèçàöèé – ìåíåå èëè ðàâíî 1,2;

3.3. íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè, ïðèîáðåòà-
þùåé óñòîé÷èâûé õàðàêòåð, ÿâëÿåòñÿ íà-
ëè÷èå îäíîâðåìåííî êîýôôèöèåíòà òåêó-
ùåé ëèêâèäíîñòè è êîýôôèöèåíòà îáåñïå-
÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåä-
ñòâàìè íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà â
çàâèñèìîñòè îò îñíîâíîãî âèäà ýêîíîìè-
÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, èìåþùèõ çíà÷åíèÿ
ìåíåå íîðìàòèâíûõ â òå÷åíèå ÷åòûðåõ
êâàðòàëîâ, ïðåäøåñòâóþùèõ ñîñòàâëåíèþ
ïîñëåäíåé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè, è êî-
ýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ
àêòèâàìè, èìåþùåãî çíà÷åíèå ìåíåå íîð-
ìàòèâíîãî èëè ðàâíîå åìó;

3.4. íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè, èìåþùåé
óñòîé÷èâûé õàðàêòåð, ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå
õîòÿ áû îäíîãî èç ñëåäóþùèõ óñëîâèé:

íàëè÷èå îäíîâðåìåííî êîýôôèöèåí-
òà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè è êîýôôèöèåí-
òà îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîò-
íûìè ñðåäñòâàìè íà êîíåö îò÷åòíîãî ïå-
ðèîäà â çàâèñèìîñòè îò îñíîâíîãî âèäà
ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, èìåþùèõ
çíà÷åíèÿ ìåíåå íîðìàòèâíûõ â òå÷åíèå
÷åòûðåõ êâàðòàëîâ, ïðåäøåñòâóþùèõ ñî-
ñòàâëåíèþ ïîñëåäíåé áóõãàëòåðñêîé îò-
÷åòíîñòè, è íàëè÷èå íà äàòó ñîñòàâëåíèÿ
ïîñëåäíåé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè êî-
ýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ

àêòèâàìè, èìåþùåãî çíà÷åíèå áîëåå íîð-
ìàòèâíîãî;

íàëè÷èå íà äàòó ñîñòàâëåíèÿ ïîñëåäíåé
áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè êîýôôèöèåíòà
îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè, çíà-
÷åíèå êîòîðîãî áîëåå 1, äëÿ ëèçèíãîâûõ
îðãàíèçàöèé – áîëåå 1,2».

Ïî ïîäïóíêòó 3.1. Ðàíåå äëÿ ïðèçíà-
íèÿ îðãàíèçàöèè íåïëàòåæåñïîñîáíîé ñî-
ïîñòàâëÿëèñü ñ íîðìàòèâíûìè òîëüêî çíà-
÷åíèÿ Ê1 è Ê2. Ïðè ýòîì ìîë÷àëèâî ïîä-
ðàçóìåâàëîñü, ÷òî Ê3 íàõîäèòñÿ â ïðåäåëàõ
íîðìû, ò. å. ìåíåå 0,85. Òåïåðü ýòîò ïðîáåë
óñòðàíåí, çàäåéñòâîâàíû âñå òðè êîýôôè-
öèåíòà. Îäíàêî óêàçàíû çàâûøåííûå çíà-
÷åíèÿ äëÿ Ê3 (1,0 è 1,2), êîòîðûå íå îòíå-
ñåíû ê íîðìàòèâíûì. Îñîáåííî óäèâëÿåò
çíà÷åíèå Ê3 äëÿ ëèçèíãîâûõ êîìïàíèé.
Âåäü äàæå ïðè íîðìàòèâíîì çíà÷åíèè
Ê3=0,85 îðãàíèçàöèÿ íå â ñîñòîÿíèè ïîãà-
ñèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà çà ñ÷åò ñâîèõ àê-
òèâîâ, èñõîäÿ èç èõ áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè,
õîòÿ áû â ñèëó òîãî, ÷òî ïîòðåáóåòñÿ âíà-
÷àëå óïëàòèòü ÍÄÑ.

Åñëè æå ó÷åñòü, ÷òî Ê1 è Ê2 æåñòêî
âçàèìîñâÿçàíû, òî â äàííîì êðèòåðèè íå-
óìåñòíûì îêàçûâàåòñÿ ñëîâî «èëè», òàê êàê
ïðè ïðàâèëüíî çàäàííûõ íîðìàòèâàõ îíè
íå ìîãóò ðàçíîâðåìåííî âûéòè çà ñâîè ïðå-
äåëû. Áîëåå òîãî, ðå÷ü äîëæíà èäòè òîëüêî
îá îäíîì èç íèõ – íàïðèìåð, î êîýôôèöè-
åíòå òåêóùåé ëèêâèäíîñòè Ê1.

Ïî ïîäïóíêòó 3.2. Â ïðèâåäåííîì âûøå
îïðåäåëåíèè êðèòåðèÿ ïðèçíàíèÿ ñóáúåê-
òà õîçÿéñòâîâàíèÿ íåïëàòåæåñïîñîáíûì
ëèøíèì ÿâëÿåòñÿ ñëîâî «îäíîâðåìåííî»,
òàê êàê ïðè ïðàâèëüíî çàäàííûõ íîðìàòè-
âàõ, êàê îòìå÷åíî âûøå, îíè íå ìîãóò ðàç-
íîâðåìåííî âûéòè çà ñâîè ïðåäåëû.
Îïÿòü æå ðå÷ü äîëæíà èäòè òîëüêî îá îä-
íîì èç êîýôôèöèåíòîâ – òåêóùåé ëèêâèä-
íîñòè Ê1. Â îòíîøåíèè çíà÷åíèé Ê3 ñïðà-
âåäëèâû ïðåæíèå, âûñêàçàííûå âûøå çà-
ìå÷àíèÿ.

Ïî ïîäïóíêòó 3.3. Ïî ñâîåé ñóòè êðèòå-
ðèé íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè, ïðèîáðåòàþùåé
óñòîé÷èâûé õàðàêòåð, îñòàëñÿ ïðåæíèì (òàê
æå, êàê åãî íîðìàòèâíîå çíà÷åíèå: Ê3 0,85),
íî èçìåíèëàñü åãî ðåäàêöèÿ. Èçìåíåíèå ðå-
äàêöèè îáóñëîâëåíî ðÿäîì ïðè÷èí. Âî-ïåð-
âûõ, íåîáõîäèìîñòüþ óêàçàíèÿ íîðìàòèâíî-
ãî çíà÷åíèÿ Ê3. Âî-âòîðûõ, íåîáõîäèìîñòüþ
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çàìåíû ñëîâ «áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà» ñëî-
âàìè «áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè». Â-òðåòü-
èõ, íåîáõîäèìîñòüþ çàìåíû ôðàçû «íåïëà-
òåæåñïîñîáíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ»
áîëåå äëèííîé êîíñòðóêöèåé: «… íàëè÷èå
îäíîâðåìåííî êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèê-
âèäíîñòè è êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè
ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè íà
êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà â çàâèñèìîñòè îò
îñíîâíîãî âèäà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñ-
òè, èìåþùèõ çíà÷åíèÿ ìåíåå íîðìàòèâíûõ»,
òàê êàê â êðèòåðèè ïðèçíàíèÿ ñóáúåêòà õî-
çÿéñòâîâàíèÿ íåïëàòåæåñïîñîáíûì èñïîëü-
çîâàíî äðóãîå ïðåäåëüíîå çíà÷åíèå êîýôôè-
öèåíòà Ê3 (1,0 è 1,2).

Ïðè ýòîì ïðåæíèìè îñòàëèñü ñëåäóþ-
ùèå íåäîðàáîòêè: «… â òå÷åíèå ÷åòûðåõ
êâàðòàëîâ, ïðåäøåñòâóþùèõ ...». Ïðè òàêîé
ôîðìóëèðîâêå ïîä äàííûé êðèòåðèé íåïëà-
òåæåñïîñîáíîñòè ìîãóò ïîïàñòü ïî÷òè âñå
êîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè. Äëÿ óñòðàíåíèÿ
òàêîé ñèòóàöèè ïðèâåäåííàÿ ôðàçà äîëæ-
íà áûòü çàìåíåíà ñëåäóþùåé: «… â òå÷åíèå
÷åòûðåõ êâàðòàëîâ ïîäðÿä, íåïîñðåäñòâåí-
íî ïðåäøåñòâóþùèõ ...».

Ïî ïîäïóíêòó 3.4. ×òî êàñàåòñÿ ïåðâî-
ãî óñëîâèÿ, òî îíî ïî ñâîåé ñóòè îñòàëîñü
ïðåæíèì. Â íåãî âíåñåíû ëèøü ðåäàêöè-
îííûå èçìåíåíèÿ, àíàëîãè÷íûå îòìå÷åí-
íûì â ï. ï. 3.3. Â îòíîøåíèè ïåðâîãî óñëî-
âèÿ ìîæíî âûñêàçàòü òå æå çàìå÷àíèÿ, ÷òî
è ïî ïîâîäó êðèòåðèÿ íåïëàòåæåñïîñîáíî-
ñòè, ïðèîáðåòàþùåé óñòîé÷èâûé õàðàêòåð.

Âòîðîå óñëîâèå ÿâëÿåòñÿ íîâàöèåé. Åãî
ïîÿâëåíèå îáóñëîâëåíî ñëåäóþùèìè îáñòî-
ÿòåëüñòâàìè: íà ïðàêòèêå âñòðå÷àþòñÿ êîì-
ìåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè – ïëàòåæåñïîñîá-
íûå èëè âðåìåííî íåïëàòåæåñïîñîáíûå, íî
ïðè ýòîì çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà Ê3 ó íèõ
áîëüøå íîðìàòèâíîãî (0,85). Ýòî îçíà÷àåò,
÷òî ó òàêîé îðãàíèçàöèè íåäîñòàòî÷íî èìó-
ùåñòâà, ÷òîáû ðàññ÷èòàòüñÿ ïî ñâîèì îáÿ-
çàòåëüñòâàì (êðèòåðèé íåîïëàòíîñòè). Äå-
ôàêòî îíè ÿâëÿþòñÿ áàíêðîòàìè. Ðàíåå íå
áûëî çàêîííîãî îñíîâàíèÿ äëÿ îòêðûòèÿ â
îòíîøåíèè íèõ ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà.
Òåïåðü ýòîò ïðîáåë óñòðàíåí.

×òî æå êàñàåòñÿ çàâûøåííîãî â äàí-
íîì óñëîâèè çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà Ê3>1,
òî îíî, ïî íàøåìó ìíåíèþ, îáóñëîâëåíî
ëèøü òåì, ÷òî åñëè áû çàêîíîäàòåëü îñòà-
âèë çíà÷åíèå Ê3>0,85, òî ïîòåðÿëî áû

ñìûñë ïåðâîå óñëîâèå è íàçâàíèå äàííîãî
âèäà íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Íî â òàêîì
ñëó÷àå ýòîò âèä íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ìîæ-
íî áûëî áû íàçâàòü, íàïðèìåð, «àáñîëþò-
íîé íåïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ», à íåïëàòåæåñ-
ïîñîáíîñòü â òå÷åíèå ÷åòûðåõ êâàðòàëîâ
óìåñòíåå áûëî áû íàçâàòü «èìåþùåé óñ-
òîé÷èâûé õàðàêòåð», à íå «ïðèîáðåòàþùåé
óñòîé÷èâûé õàðàêòåð».

À âîò â îòíîøåíèè çíà÷åíèÿ Ê3>1,2
äëÿ ëèçèíãîâûõ îðãàíèçàöèé ìû íå âèäèì
ðàçóìíîãî îáúÿñíåíèÿ. Â Ðîññèè â çàêîíå
î áàíêðîòñòâå äàâíî ñíèæåíî çíà÷åíèå Ê3
äî åäèíèöû. Çà÷åì ïîâòîðÿòü ÷óæèå îøèá-
êè? Ýòî ïðèâåäåò ëèøü ê òîìó, ÷òî áóäóò
çàòÿíóòû ñðîêè îòêðûòèÿ ïðîöåäóðû áàí-
êðîòñòâà è ñíèçèòñÿ âîçìîæíîñòü óäîâëåò-
âîðåíèÿ òðåáîâàíèé êðåäèòîðîâ.

Âûâîäû. Ïîñòàíîâëåíèåì ¹ 48 áûëè
óëó÷øåíû îòäåëüíûå ïîëîæåíèÿ ïîñòàíîâ-
ëåíèÿ ¹ 1672, íî òåì íå ìåíåå îíî íóæäà-
åòñÿ â äàëüíåéøåé äîðàáîòêå ñ ó÷åòîì âû-
ñêàçàííûõ çàìå÷àíèé.

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ìíîãîå çàâèñèò îò
ïðèíöèïîâ, íà êîòîðûõ áóäåò îñíîâàí íî-
âûé çàêîí î áàíêðîòñòâå, – íåïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè (êàê â Ðîññèè, Åâðîïå è ÑØÀ),
íåîïëàòíîñòè èëè íà îáîèõ.

Â îñíîâó ïðîåêòà íîâîãî çàêîíà î áàí-
êðîòñòâå ïîëîæåí ïðèíöèï íåïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè, êîòîðûé ïîääåðæèâàåòñÿ äàëåêî
íå âñåìè çàèíòåðåñîâàííûìè ñòîðîíàìè.
Åñëè îí ñîõðàíèòñÿ, òî êðåäèòîðó äëÿ ïî-
äà÷è çàÿâëåíèÿ â ýêîíîìè÷åñêèé ñóä î ïðè-
çíàíèè äîëæíèêà áàíêðîòîì óæå íå ïîòðå-
áóåòñÿ ðàññ÷èòûâàòü êàêèå-ëèáî êîýôôèöè-
åíòû è ñîïîñòàâëÿòü èõ ñ íîðìàòèâàìè, òàê
êàê îñíîâàíèåì äëÿ ïîäà÷è çàÿâëåíèÿ áó-
äåò ïðåâûøåíèå çàêîíîäàòåëüíî äîïóñòè-
ìîãî ñðîêà íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà ïðè
åãî îïðåäåëåííîé âåëè÷èíå. Â ýòîì ïëàíå
ðàññìàòðèâàåìûå äîêóìåíòû ïîòåðÿþò
ñìûñë.

Òåì íå ìåíåå àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè â öåëÿõ âûÿâëåíèÿ
ïðè÷èí åãî óõóäøåíèÿ è ðàçðàáîòêè ïëàíà
ñàíàöèè èëè ëèêâèäàöèè, à òàêæå óñòàíîâ-
ëåíèÿ íàëè÷èÿ ïðèçíàêîâ êðèìèíàëüíûõ
áàíêðîòñòâ ñâîåé àêòóàëüíîñòè íå óòðàòèë.
Ñëåäîâàòåëüíî, ìåòîäîëîãèÿ ïðîâåäåíèÿ
òàêîãî àíàëèçà äîëæíà ïîëó÷èòü äàëüíåé-
øåå ðàçâèòèå.
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Àíàëèç èçìåíåíèé íàçâàíèÿ è õàðàêòåðèñòèê ïîêàçàòåëåé è êðèòåðèåâ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè...
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