
уча~·т11е в 06ъединен11ях, зашt'1.ающ11хся ф1111ан1.:ир1.)н11ннем н кредитованием 

nред11р111111ма;сль тва); перечня 11а.1юговых льrот и перехода к у11рошенно"'1.у 

ван iaн111u ю1Jю1011 по nршщ11nу вме11ешюrо охо;щ 11 сnсденщо к ко1111•1ест11у 7-
8 JtaJtoroв ло твердым t.."11\Вкам (умсны11ение бремени 11а.1юrов о 37-40 % уровюr 
в 2005 го у, 46 % в 2000); nомощ11 в обссnсqен1111 '1.атсриально- те 1111чсск11ми 
ресурсам11; реаmпац1ш nро1рамм н с11сте'1.1>1 11нt..-ТН1}'1ОВ все, уровней, собснно 
на ре1 ионащ.ном, 11апра8Jlен11ь1х на поддержку 11 разв1п111: 11рсд11р111111матсльст­
ва, 11 взавмодейств11е государств ш1ых ор1·анов с органа\ш, nредс-1авляющими 
nредпр1tнимательство; систt:м~.1 110д1 ·отовки il псрс11одгоtоаки кадров ннфuр· 
мацнон11ой снстемь~ 1юд.держки 110мощ1t в осущсствлсшш внешней эконо н1'le­

cкoii деятслыюс·ш. 

Наше nрсд11р1111нмnrещ,сrво нуждается (j подщ:ржке государства в егu н1111 1а­

п:лыюй 110TЦOBC\\Oii за lоте". flОЗВОJIЯЮЩОЙ ста1ь ''ребенку" ca.\fOCTOЯTeJJbHЫM 11 

о 111ус11пь его незав11с11 tым 11 11у1 •· своего pttJR11п1я. 

lfCП:M ВllЕШНЕГО ЗЛИМ ТВОВЛНИЯ И ПРОБЛЕМЫ 

'l lP ВЛЕЮIЯ BHEШHltM дола ом PECllYБЛИKlt БЕЛАРУСh 
Севрюкова К.11 

C1yдetrrкa 5 курса ФФ111:;д 
Ьелорусtюf 1 rосу11ар<..-тне~111ый ·эко~юм11чсский ун11всрс11тет 

Внешнее '!З1tмсrвова1ше как жmюю1•1с..:кая кал:r()р~1я 01раж<1ет жоном11•1е­

к11е ОЛIОШСНllЯ OOЬt:КТllBllOГ~ llfIOl(ecca 11pllRJlt:ЧCfJИЯ 11 llCllOЛbJ06aH\IЯ 11110-
rpaннOli ВЗЛ/ 1·1,1 п фор,tе шii-.юв .плн цепей. определяемых rpat е1 исй t..'1 раю,1 . 

В уе:юRиях государства. :эконом1t/\а которш о щtход111·..:я в состояюш кризиса, 

и особсшю государства, ~:rоящс1 nep д npn611eмoii 11ров~ден11я кардин 1ын.1 

структурных преобразова1111fi, 11р111ок иностранных инRе1..11щий 11 их рац110-

налыюс использование является в3JI нсfiшим усло1нtс\f ус1·оре1нtя эк но ш•1с­

ского прогресса 11 реше11и11 осно11ны со1щмыю-жоно ш•1 ~tш ад ч. Однако 

1яжеJt0с бремя внешнего долг:~ ока.зынаст 11аnJ1ение на бt0JIЖt:1, 1ш юrоnую снс-

ему, оф~щналы-tые золото-налюrныс резервы, 1111ф11яц1ю11ны\~ процесс 11 11з-
11с11ный уров нь наро а. 

В основе оели•нtны в11еш11его до.1га Рес11уб;111к11 Бе. ар}сь, как 11 м1юп1х µ.ру­
rи ра:зв11вающ~1хся стран 1t стра11 с 11срсхо 11011 Jко1юм11кой J1еж111 ко\lnлскс 

1111уrре111ш 11 онсш11е.жо1юмическ11х фа~.:тоrов. Абсот л1мА ур всНL• nотреб110-
сн1 11 11нос1 ра1111ы. ыilма.\ 01 ра111'\•11ша~"Тся р· .1к:i. щ кре.~ипю1i безопасно1..-т11 

страны. а свер 1·01·0 уров11я обус11а11л11вастся опсрежающ•fМ ростом кс1~ор1-
ных rюстуn"аений по сра11неш1ю с ·1·емr1а 111 nр11роста в11сш11с10 занмствова111111. 
Для оценки во·1м жно ·rci1 с-rрзньr амостоятелын..1 uб..:.1у-..к11вmь внеш111ою iа-

олжсннос1ь нс<"бходимо сравшпь ее параметры внеш11еrо долга с а11апnr11'1-
ным11 параметрами других стран, нш1ример, no метощнrе. 11рн11ят0Гt Всс:м11р11ь1м 
Ба11ком, 11 оnрсдсщнь, какую nо11щ11ю JU111tмa"'1· ·па страна в мире. Основные 
параметры 11нсш11еr'О ДOJll":i включш 1 в себя о -щую су. 1му вНl."ШНСГО долга 11 
его су 1му R рас•1е-1е на ущу насt:п1т1111, rсмnы nр11роста 11 инд 1\СЫ роста у а-
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занных показателей. При ана.пизе бремен~1 залолже11но4, и дли разных ucлcfi 11с-

110ль1у10rсн разт1чные сопоставления: в11ешниii дОJ!Г в про1.tентах к ВВП и11и 

жсп рту rоваров и услуr; отноurение стои 10с-111 шrатсжей по его обсдуж11ва· 

нюо, включая r1роцснтные 1JЛ8'l'СЖИ, к экспорту товаров и ус..1уг; офи1111альные 

мсждународ11ыс резервы в 1rp<щet11ax н внешнему долгу. Jla 11аш взгляд. дейст­
оующую систему пока.зателей оне11ки внешнего д011га целесообrаз110 дополнить 

ноказа1еJ1ем. определяющим о·нюшешн: 1ше11111е10 долга к ВВП с у•1етом его 

к рректировки на ко ффиц11е1.-г моt1етюаш111, который характер11зус1 о ноше­

ние сово1>.-уп11ой денежной массь1 к ВIЗП и отражает щюбнему ;шкв1щносп1 го· 

сударственt1оr·о долга. Внешнюю задолженность с1ра11ы можtю с•rита1ь ·жоно­

мичсски приемлемой, еслн пред110лап1ст 11, что стран::~ может nо.шостью r1ы­
по.1юпь свои внешние 0Gяз1пе111.ства, не щ1ибеrая к nереофор 1лсш110 дот а ишt 

нщщ1111н11а1111ю nросроче1rных nла~сжей. 1 lолому пред'-·п.1011яс·1 ся 11скл10•1•пель-
110 важны.1 обеспечить достоверную oцe1lh)' б ·дущеН в11ешнеn з:щолже11ност1111 
заn,1ан11ровать ращt0t1а11ьныi1 граф111< се 061,;;rуж1111анш1 с учето\1 .•кслорl ны 

вюмож1юс·1 н С'1раны, состояния се внуrр 1шего в:JJ1юп1оrо рынка it nла1ежно­

rо баланса. 

Рыночное nfiслуживание долrа пуrсм реф1ша11снрона11ия за с•1е1 tю11ы зай­

юt1 11е всегда nр11емлсмо, т::~к как u сnнз1t с;; 11и1к11м уrовнем суверенного крс­

дИТtЮП'! рейтинга, котор1.1й нrр. с1 важную рощ. в оnредс.1ст1и усло1111й и раз­

мера доступа страны к между11аrод11ым рынкам капиталов, для Ресr1ублнк•t Бе­

ларусь устанавт1ваются высокие nроцеит11ые ставк1t. Креди горы могут прсдос­

rа11л111 ь средства на болt:t: блаrопрюп11ых уСJювнн для различных типов nроск­

·rов. Используя грант--элемент в качестве rюказателя стеnеtш ньrотности креди­

тов, правительство может сравнивать условия по учаемhl рссур1:011 ДJlll того, 

чтоuы сфор 1уш1ровать свою заемную стратегию. 

Ba>IOJo оnрсдсл1пt. свнз~, 11ро11ссса управления в11ешним цолгом с енежно-

1\редИ11101\ и валютной поmпикой, ф11шшсам11. nлаrежным балансом, развинtем 

коном11к11 тuк r ак 1и фактпrы nза11модействуют между собой. Нсобходимu 

со•1tаать ра.1ные мет ды управлсrшя n11е11тим долгом. та1ше как рес1руктур1па­

ц11я, отсрочка rutaтeжeii сек1.юрит11зация. Оnыт 11екоторых 1t1рубсжных стран 

свндетсльствуеl' о 1101мо>ющсти ~.:аnитмиз:uщи долrа обращения его в н~дви­

жю.юсн. и акции, либо npoцeccu nереусту11ки права требований по долгам 

третьих стран 11араор1 ан11за1щям. Возможна конверс1111 частн д лrа в и11весп1-

ции, которая nрещюлаrаст долевое учаспtс шшссторuв в ак1~1ю11ер1юм каnи галс 

11ац11ональны, компаний. а та1>.-же передача Ltpyrи. активов, вкточая бслорус­

с11.-ую собс1 всн~ю ь за рубежом. 

Г аn11ой оrгшшзащюнной задачсН является соща11ис в Бс.1ар:rси ффе1<Тив-

11ой сис·rе~ы уnравлення внеш1111м долгом, основной целью которой б дет как 

текущ1111 кшгrроль зэ сос1оя11ие 1 внешнего долга, так 11 1ошпор11нr выпол11е-

11ня ко11крст111.1х проекrов, фшшнс11русмы · з::~ с·~ст 111юстра1шь1х кре;щтов, пр11-

вл1.:кае iЫХ под гара11л111 11рао11тельстоа. Она долж11а быть основа113 на сд1шой 

сrн~r1:ме учета, анмюа 1uмсне1111~ i• nрннн r ни rcшcшfll в этой обш1.ст11 пр11 про­
ведсн1111 сд11ноА nолип1ю1 ynpaвлe1111si. oc11oв01111oii щ1 оценке рнсl\ов Ос бос 

Jна11сш1с приобретают у•1ст 111:1осударс кеннм. lаИмствований 11 прс оставлен-
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11ы · крсцнтон. <1 акже соверше11ствование нор\!аrив110-правовых ос1юв и обес-

11счение 11нф рмациошюй оп:рыrости. Широк е исполь ван1н~ мирового 011ы 
та управ 1 11ю1 внешним долгом 11озвот1;t0 бы Pccny лике Беларусь решить 
~;обствен11ые олr1>ныс проблемы . 

IШРЕ. ·од БЕЛАРУСlt И РО НИ НА ЕДИН}'I В ЮТУ: 
ПРОБЛЕМЫ 11 ПЕРСПЕКТИВЫ 

Сет1ев Е. IЗ . 
Белорусская r ·осударствеtн~аR сельскохозянсl'l~енн~ut академю1 . 

Пере. од 1ш сд1111ую валюту по пре11вар1пеrн.ному соглаuн:нню Преэид\:Вtа 
России Влащ1мира Пуt 111щ и Пре-.нщента Беларуси .секса~шра JJ 1\аU1е11ко 
Jtоюю.:11 состоятся 1 япварн 2005 rода. Однако до эrого должны быrь 11р1шя1ы 
планоныс меры no созданию ед1tноrо 1ко1юм11•1ес1.:01·0 npoc-1 ранства. 

Как с•11пает r1редседаrель Г1равnе1111я Наци н, 1ьно1u анка Петр Прокоnо­
ви11 НС'/ Тt-'ТаВЮНIЯ в 8bllf0!1HCHHll nла11а COBMCCTllbLX меропрш1т1нi в о ЛЗСТ\1 
унифик:щнн денежно-кр д1n1юй и банковско1t по11нтики. Однuко, есть отста11а­
н11е 8 плане COJ;taHIOI равных условий мясу ЪI: IOB ХО1ЯЙС1 llOHЗHltЯ и ДШI гра­
жтш о с11х стран н созда1111н eд1111oru тамож.енно1 о пространства. По м11ею1ю 

ПрсАссдателя Правления, сущсс-п1уст одщr нере1111ш11ый вor1pnc - о созда11ю1 
единого ::~м11сс1ю111ю10 ue11rpa. Кок И '.iвсс11ю. в Jтой сфере у сторt и суще~.;rnе11-
ныс р с ождсн11я. Россt1йская еторtта настанвi:lеr на то\!, чrобь1 :>м11ссих про111-

нодн.1ас1. только в Россю1. Бс..1орусская сторона не намеrена nwшостыо пере­

давать ко1111юJu. на,ц мнссисi! сноему пар·111еру 11 считает, что единыn Jмисси­
nнныn цеt1тр можС'r быть создан только nr111 соблюJ1ещ1н nриншtnа paв1.·11c-rua n 
е просах у11раВJ1е1111и . ~:ели же дuгоноренносrь по ::~мнссионному цеитру 1 c­
rнпryra не буде-r, об 11ет дейстu вап. жссrl(аЯ привязка национальной вапюты 

кр ссийск му рублю. •110. по мненню бе.юrус коА стороны, "то же самое, •110 

введение с 1шо/.i 1111J1юты. Для :эко1юм11к1t жесткзя nрквязка 11рн11есет nоложи­
тедьные реJуль111ты". 

1 la нащ взr j'UЩ, nр1111языв ы:я к rоссиllскому рублю - нс совсем оправ;щшюе 
решение. 111 1ому что 1коtt0111ика Россщ1 еще нс стабиньна.. нынешflес укрс11ле-
11нс связ;~но 11сключителыю с выссжнмн цс11вми на нсфrь ·r КОl'оры. Росщ1н 

'Jавис1п 1 1рсзнычан1ю с11лыю. И nсяю1/1 кризис в зт И обла n.. может nрннсст11 к 
обналу росснiiско1 о рубля, так как он не баз11руе-r я на фф кт11в1юй :эконом11ке, 
как единая вз.пюта ~вропсйского оюза. Тем более, •1·1 о россиf\ская •t б1::юрус· 
екая жоном11к11 по свое/f стру~.·1уре совершенно нс с дпы. Росс11я nоJ1учает 

\О, оды в основном rсырьевоrо ксn JYla. V Белсtр сн сыр1.11 нет, и мыдо,1ж11ы 
nолу•1ать до ·оды o-r кcnopra ttpo ~Уl\'ТОВ переработки :пого сыры~ . riо"'тому. 
может быть, 11ам будет выгодно щ;кусСl вс11но n стшшно дсвальвнров -гь с-

11сж11 ю uа,щну. u Россш1, riaoбorю·r, фнксировать ру~.nь, nоско,1ьку щ о ы 01 
неф~ и сейчас С1 абилыrые и высокие. 1 ак11\1 образом, наши 1111тсрссы с rоссней 
не CORCt:M С\)811ад3ЮТ. 
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