
rаннзацнн и регион в целом все более зависп от нематериальных ахтиi~ов, с котор"!мн часто отожде­

ствляется ннтеллекrуальный капитал . Если ранее ценность региона оnределяJJась только природными 

ресурсами, географическнми условиями, имеющимися основными фондами и оборотами средствами, 

а также наличными средствами, то в t1астоящее время более ценятс• человеческие активы и 111rrел­

лектуальный капитал а целом . В настоJ1щее врем11 увеличивается количество компаний, предостав­

ляющих услуги, для функционировании которых не требуетс11 большего количества материальных 

активов, а требуются компьютеры,. коммуникации и знания . Знани• и как их воплощение интеллек­

туальный капитал позволяют выдержать конкуренцию и получить конкуре1rrные преимущества ре­

гиону. Имеш10 интеллектуальный капитал является тем фактором, которому нужно уделять наиболъ-

шее внимание о регионе. 

Интеллектуальный капитал региона включает: 

челове•1ескнli капитал региона ; 

• структурныli капитал региона_ 

Структурный капитал можно разделить на потребительский или клиентский капитал и органи­

зацион11ыl! капитал региона: 

• потребнтельскнl! или клиеитскиЯ капитал региона складывается из базы rюч>ебителей , клиентов, 

заказчиков (сюда же можно отнести капитал поставщиков); характера связей и ними и их потен­

циала; 

орrанизащ1онный капитал региона может быть опредеJJен как орга1i11зацио1111ые способности 

управленческого персонала региона к развитию взаимодеЯствия между отдельными злементамн 

ннтеллектуального капитала, в том числе и их организационные возможности, наr1равленные на 

развитие региона. 

Орrnнизационныli капитал включает капитал и11новаций и капитал процессов: 

регнональнь1й инновационный капитал можно определить как способность региона к сохране1Jию 

резульТОJтоо деятельности человеческого капитала региона и их 11рнумножению; 

региональный процессный капитал может быть определен как с11особность региона к созданию 

добавочной стоимости с помощью человеческого капитала . 

ЛобачА.8. 
Институr :жо1rомики НАН (Минск) 

РЕГУЛИРОВАJIИЕ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ 

ффективное функционирование ры1·1ка ценных бумаг nредnологает его регулирован11е. 

Рынок ценных бумаг должен быrь высоколиквндным, прозра<аным , строиться на принt1ипах 
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эффективноСти, регулироваться государством, быть интегрированным в мировоll рынок ценных 

бумаг . 

Регулирование рынка ценt1ых бумаг государством осуществляется в формах прямого и 

косвенного воздействю1 . Прямое вмешательство реалиэуетсJ1 законотворческой деJ1Тельностью 

государственных. органов. Косвенное регулирование рынка ценных бумаг производится через 

экономи•1ескне рычагн, находящиеся в распоряженн государства. 

Для полноценного функцио11нрованиJ1 рынка ценных бумаг особое значение имеет его 

внутре1111се саморегулирование осуществляемое благодар" функционированю1 фондовоll биржи и 

всей инфраструктуры фондового рынка. 

В Республике Беларусь регулирование рынка ценны~t бумаг осущестмяется главным образом 

на ос1юве законодателы1ых механизмов: развитие нормативно-правовой базы; жесткий контроль за ее 

соблюденнем; устанооле11ис форм отчетности для профессиональных участников 11 эмитентов; 

государственная регистрация ценных бумаг. 

Экономическое регулирование, в основном, представлено методами де11ежно-креднтного 

регулирования деJ1Телы1ости банковских учреждений . 

В республике создана дееспособна" инфраструктура фондового рынка, работают 

квалифицированные спещ1алисты, развивается эаконодательнЗJ1 база рынка ценных бумаг, однако 

преимущественное развитие рынка государственных ценных бумаг явш1ется недостаточным для 

полноценного функционирования экономики . Важ110 развивать рынок корпоративных ценных бумаг 

н их вторичный рынок . Изменению сложившейся ситуации могут способствовать 

разгосударствление, приватизация и акционирова11ие, способные существенно увеличить 

эффективность функuионирова11ия ры11ка ценных бумаг в Республике Беларусь. 

Лузин В.И. 

БГЭУ (Минск) 

ТЕОРИЯ ЭКОНОМИЧЕСКОГО РАВНОВЕСИЯ 

Рассмотрим экоttомику обме>1а, описываемую подмножеством М нмичных благ и п 

потребителями, •1ьи множества потребт:11ия L; с R заданы . Опишем каждого 11отребителя с номе-

ром i при помощи 11еnрерыв1юl\ функции 

C; :L;xM 1 ~я' , (1) 
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