
зации и модернизации, трансиационализации. Белорусская эко­

ноМИRа в целом начнет перестраиваться и осваивать свою нишу в 

международном разделении труда. Тем не менее не следует выс­

траивать стратегию развития, основывающуюся исключительно 

на ТИК, иначе белорусская экономика может надолго задержать­

ся на стадии ценовых факторов. 

Механизм стабилизации обменного курса (при условии 
реального подавления инфляции) должен включать, во-пер­

вых, осуществление жесткой кредитно-денежной политики, 
в том числе отказ от практики эмиссионного кредитования 

дефицита госбюджета. Во-вторых, политика стабильной и 
предсказуемой национальной валюты должна одновременно 
сопровождаться процессами приватизации с участием инос­

транного капитала, что будет приводить к ее укреплению на 

фоне ожидаемого ухудшения платежного баланса. 
Укрепление рубля будет создавать более выгодные усло­

вия для импорта технологий и использования их в производ­
ственном процессе. Вытеснение импортом отечественной про­

дукции, с одной стороны, должно повысить реальные доходы 

населения, с другой , - вероятно, приведет к сокращению оте­

чественного производства и росту безработицы в краткосроч­
ном периоде. Чтобы не допустить ситуации, когда подавляю­
щую долю импорта составят потребительские товары, сырье и 
материалы, а не оборудование, политика стабильного рубля 

должна дополняться соответствующей тарифно-таможенной 
и налогово-бюджетной политикой. 

Т.Н. Кондратьева, канд. экон. наук 
БГЭУ (Минск) 

ФИНАНСИРОВАНИЕ ИННОВАЦИОННЫХ ПРОЕКТОВ 

В Республике Беларусь взят курс на инновационное раз­

витие экономики. Успешная реализация поставленной зада­
чи невозможна без применения новых финансовых техноло­
гий, которые за рубежом реализуются в рамках венчурного 
(рискового) финансирования. 

Если рассматривать отличия венчурного финансирова­

ния от традиционных его форм, то можно отметить следую­

щие его особенности: 
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- широкая база источников финансирования (свободные 
финансовые ресурсы банков, предприятий, страховых ком­

паний, государства, частных лиц и др.); 

- при выделении финансирования не требуется имущест­

венное обеспечение долга, допустим невозврат венчуром 

привлеченных средств. Руководство венчура может пере­
сматривать условия финансирования своей деятельности; 

- возможность однократного или многократного финан­

сирования· как всего проекта, так и отдельных этапов разви­

тия предприятия; 

- - многообразие методов вывода капитала из бизнеса (вы­
ход на биржу, продажа акций крупной корпорации, вла­
дельцам предприятия или управляющим, другой венчурной 
компании, другому финансовому учреждению). 

Для рисковых капиталистов преимущества венчурного 

фин.ансирования заключаются в возможности получения по­

вышенной нормы прибыли по сравнению со среднерыноч­
ной; в участии в финансируемом проекте (в подборе кадров 

венчура, разработке бизнес-плана венчура); в более низких 

затратах на управление капиталом; гибком управлении ка­
питалом; доступе к конфиденциальной информации. 

Особенности венчурного финансирования проявляются в 
двух его принципах: первый - разделение и распределение 

риска между участниками венчурного процесса; второй -
этапность венчурного финансирования. Первый принцип ре­
ализуется через кооперацию инвесторов, специализацию и 

кооперацию финансовых посредников, особые методы уп­
равления венчурным капиталом. Принцип этапности состо­

ит в том:, что на каждом: этапе разные объемы, направления и 
объекты финансирования. 

В Республике Беларусь имеется значительный научный 
потенциал, который может быть востребован при внедрении 
зарубежного опыта венчурного финансирования, что позво­
лит трансформировать национальную экономику в соответ­

ствии с тенденциями развития мирового хозяйства. 
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