
- считаем целесообразным усилить финансовую поддер­

жку малого и среднего бизнеса. В этих целях выделять из от­
раслевых инновационных фондов определенную долю средств 

Белорусскому инновационному фонду; 

- для финансирования научных разработок и внедрения 
их результатов в производство, создания и развития произ­

водств, основанных на новых и высоких технологиях, пред­

лагаем также использовать нетрадиционный для Беларуси 
источник финансирования - страховые резервы страховых 

организаций Республики Беларусь. 

, , . На наш взгляд, часть этих средств можно использовать 
для финансирования внедрения в производство резу ль татов 

научно-технических разработок и инноваций. 

В.А. Кол.упаев, канд. экон. наук 

БГЭУ (Минск) 

МОДЕЛЬ ОПТИМАЛЬНОГО ИСПОЛЬЗОВАНИЯ 

ЦЕНОВЫХ ПРЕИМУЩЕСТВ И ПЕРЕХОДА 

НА СТАДИЮ КОНКУРЕНТОСПОСОБНОСТИ 

НА ОСНОВЕ ИНВЕСТИЦИЙ И ИННОВАЦИЙ 

· Поскольку конкурентоспособность транзитивных стран 
о(:новывается на ценовых факторах, ревальвация нацио­

нальной валюты (при стабильном номинальном обменном 

курсе и относительно высокой инфляции) лишает единствен­

ной опоры местных производителей. В процессе формирова­

ния модели оптимального использования ценовых преиму­

ществ допустимо в качестве несущей конструкции использо­

вать девальвацию национальной валюты, однако только в 

краткосрочном периоде и при условии, что это время будет 

использовано предприятиями для проведения реформ. По­

литика девальвации не может использоваться длительное 

время, так как не приводит к росту производительности фак­

торов производства и жизненного уровня населения. Для пе­

рехода экономики на стадию конкурентоспособности на ос­

нове инвестиционных и инновационных факторов необходи­

ма стабильная валюта. 

160 



Модель конкурентных преимуществ Беларуси основыва­

ется на дешевых факторах производства (в том числе рабо­

чей силе) и слабой национальной валюте. Ценовая неустой­
чивость белорусской экономики является основным инстру­
ментом реализации ее конкурентных преимуществ. Пока 
структурные проблемы реального сектора будут воспроизво­

дить рост внутренних цен, механизм девальвации будет наи­

более эффективно реализовывать конкурентные преимущес­

тва. Девальвация белорусского рубля - ответ экономики на 

технологическую отсталость и неконкурентоспособность. 

Экономика Беларуси должна войти в нормальный режим 
функционирования ценовой конкурентоспособности, чтобы 

к моменту перехода на стабильную валюту сделать накопле­

ния для последующего инвестирования, а также выявить 

приоритетные экспортные отрасли. Чтобы закрепиться на 

стадии ценовой конкурентоспособности, необходимо отка­

заться от государственного регулирования цен и поддержки 

реального сектора экономики, не допуская при этом значи­

тельного повышения реального обменного курса белорусско­
го рубля. 

Это время необходимо использовать для проведения сис­
темных рыночных реформ, структурной перестройки эконо­

мики, завоевания устойчивых долгосрочных конкурентных 

позиций на мировых рынках. Необходимыми предпосылка­
ми перехода к политике стабильного курса белорусского руб­

ля являются реальное подавление инфляции и выравнива­

ние структуры относительных цен. 

Механизм подавления инфляции должен выстраиваться 

с учетом ее особой природы в транзитивной экономике. Це­
новая стабильность, достигнутая лишь за счет ужесточения 

кредитно-денежной политики, выхода на реальные поло­

жительные процентные ставки и искусственного сдержива­

ния валютного курса, создает только эффект "придавле­

ния". Для реального подавления инфляции необходимо 
ввести для предприятий жесткие бюджетные ограничения, 

ликвидировать систему неплатежей, сократить долю неде­

нежных форм расчетов, перейти на бездефицитный госу­

дарственный бюджет. 
Грань выживаюш засrавит белорусские предприятия включить­

ся в процессы разгосударствления и приватизации, реструктури-
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зации и модернизации, трансиационализации. Белорусская эко­

ноМИRа в целом начнет перестраиваться и осваивать свою нишу в 

международном разделении труда. Тем не менее не следует выс­

траивать стратегию развития, основывающуюся исключительно 

на ТИК, иначе белорусская экономика может надолго задержать­

ся на стадии ценовых факторов. 

Механизм стабилизации обменного курса (при условии 
реального подавления инфляции) должен включать, во-пер­

вых, осуществление жесткой кредитно-денежной политики, 
в том числе отказ от практики эмиссионного кредитования 

дефицита госбюджета. Во-вторых, политика стабильной и 
предсказуемой национальной валюты должна одновременно 
сопровождаться процессами приватизации с участием инос­

транного капитала, что будет приводить к ее укреплению на 

фоне ожидаемого ухудшения платежного баланса. 
Укрепление рубля будет создавать более выгодные усло­

вия для импорта технологий и использования их в производ­
ственном процессе. Вытеснение импортом отечественной про­

дукции, с одной стороны, должно повысить реальные доходы 

населения, с другой , - вероятно, приведет к сокращению оте­

чественного производства и росту безработицы в краткосроч­
ном периоде. Чтобы не допустить ситуации, когда подавляю­
щую долю импорта составят потребительские товары, сырье и 
материалы, а не оборудование, политика стабильного рубля 

должна дополняться соответствующей тарифно-таможенной 
и налогово-бюджетной политикой. 

Т.Н. Кондратьева, канд. экон. наук 
БГЭУ (Минск) 

ФИНАНСИРОВАНИЕ ИННОВАЦИОННЫХ ПРОЕКТОВ 

В Республике Беларусь взят курс на инновационное раз­

витие экономики. Успешная реализация поставленной зада­
чи невозможна без применения новых финансовых техноло­
гий, которые за рубежом реализуются в рамках венчурного 
(рискового) финансирования. 

Если рассматривать отличия венчурного финансирова­

ния от традиционных его форм, то можно отметить следую­

щие его особенности: 
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