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ÂÀËÞÒÍÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ È ÂÀËÞÒÍÎÅ ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈÅ:
ÌÅÒÎÄÎËÎÃÈ×ÅÑÊÈÅ ÏÎÄÕÎÄÛ Ê ÎÏÐÅÄÅËÅÍÈÞ

ÑÓÙÍÎÑÒÈ È ÂÇÀÈÌÎÑÂßÇÈ

Íà îñíîâå îáîáùåíèÿ ñóùåñòâóþùèõ â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ïîäõîäîâ äàíî îïðåäåëåíèå
ñóùíîñòè âàëþòíîé ïîëèòèêè. Ðàññìîòðåíû è ñèñòåìàòèçèðîâàíû âèäû âàëþòíîé ïîëèòèêè, åå
öåëè è çàäà÷è. Ñôîðìóëèðîâàí àâòîðñêèé ïîäõîä ê îïðåäåëåíèþ âçàèìîñâÿçè âàëþòíîé ïîëèòèêè è
âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Îïðåäåëåíû ñèëüíûå è ñëàáûå ñòîðîíû âàëþòíîé ïîëèòèêè â Ðåñïóáëè-
êå Áåëàðóñü, à òàêæå âîçìîæíîñòè äëÿ åå ðàçâèòèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà; èíîñòðàííàÿ âàëþòà; îáìåííûé êóðñ; ïëàòåæíûé áà-
ëàíñ; íàöèîíàëüíàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà; öåíòðàëüíûé áàíê; ìåòîäû; èíñòðóìåíòû.

Âàëþòíàÿ ïîëèòèêà âûñòóïàåò ñîñòàâíîé ÷àñòüþ ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè è îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì âîçäåéñòâèÿ íà íàöèîíàëüíóþ âàëþòó, âàëþòíûé
êóðñ è âàëþòíûå îïåðàöèè ÷åðåç êîìïëåêñ ýêîíîìè÷åñêèõ, þðèäè÷åñêèõ è îðãàíèçàöè-
îííûõ ìåð â ñôåðå âàëþòíûõ îòíîøåíèé. Öåëüþ òàêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîä-
äåðæàíèå ðàâíîâåñèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà, îáåñïå÷åíèå óïîðÿäî÷åííîãî ôóíêöèîíèðî-
âàíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòíîé ñèñòåìû. Îäíîâðåìåííî êîíå÷íûìè öåëÿìè âàëþòíîé
ïîëèòèêè, êàê è äðóãèõ âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, âûñòóïàþò îáåñïå÷åíèå óñòîé-
÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, íåäîïóùåíèå áåçðàáîòèöû.

Èññëåäîâàíèå ïðîáëåì âàëþòíîé ïîëèòèêè ïðåäñòàâëÿåò èíòåðåñ äëÿ ñïåöèàëèñòîâ
íà ïðîòÿæåíèè çíà÷èòåëüíîãî âðåìåíè.

Òåì íå ìåíåå äî ñèõ ïîð â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå íå ñôîðìèðîâàíû åäèíûå ïîä-
õîäû ê îïðåäåëåíèþ ñóùíîñòè âàëþòíîé ïîëèòèêè è ìåõàíèçìîâ åå ðåàëèçàöèè. Áîëü-
øîå âíèìàíèå ïðîáëåìàì âàëþòíîé ïîëèòèêè è îïðåäåëåíèþ åå ñóùíîñòè óäåëÿåòñÿ
ðîññèéñêèìè è áåëîðóññêèìè ó÷åíûìè.

Â Áîëüøîé ñîâåòñêîé ýíöèêëîïåäèè âàëþòíàÿ ïîëèòèêà îïðåäåëÿëàñü êàê ñîâîêóï-
íîñòü ìåðîïðèÿòèé, ïðîâîäèìûõ ãîñóäàðñòâàìè è öåíòðàëüíûìè áàíêàìè â ñôåðå äå-
íåæíîãî îáðàùåíèÿ è âàëþòíûõ îòíîøåíèé ñ öåëüþ âîçäåéñòâèÿ íà ïîêóïàòåëüíóþ ñè-
ëó äåíåã, âàëþòíûå êóðñû è íà ýêîíîìèêó ñòðàíû â öåëîì. Äàííîå îïðåäåëåíèå ïîä÷åð-
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êèâàëî ðîëü öåíòðàëüíîãî áàíêà â ðåàëèçàöèè äàííîé ïîëèòèêè è åå âîçäåéñòâèå íà ïî-
êóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû.

Â ñîâðåìåííûõ èññëåäîâàíèÿõ àâòîðû ïðàêòè÷åñêè ïðèäåðæèâàþòñÿ äàííîé òðàê-
òîâêè. Òàê, ïî ìíåíèþ ïðîôåññîðà À.Ã. Íàãîâèöûíà, âàëþòíàÿ ïîëèòèêà ïðåäñòàâëÿåò
ñîáîé ñîâîêóïíîñòü âñåõ ìåðîïðèÿòèé, ïðîâîäèìûõ ãîñóäàðñòâîì è öåíòðàëüíûì áàí-
êîì â ñôåðå âàëþòíûõ îòíîøåíèé è äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, ñ êîíå÷íîé öåëüþ âîçäåé-
ñòâèÿ íà ýêîíîìèêó ñòðàíû è ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü ðîññèéñêîãî ðóáëÿ. Äàííîå
îïðåäåëåíèå õàðàêòåðèçóåò âàëþòíóþ ïîëèòèêó äîñòàòî÷íî øèðîêî, íå âûäåëÿÿ êà-
êèå-ëèáî öåëè, îòëè÷íûå îò öåëåé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè [1].

Åãî òðàêòîâêà íåçíà÷èòåëüíî îòëè÷àåòñÿ îò ïðèâåäåííîãî âûøå ïîäõîäà ê îïðåäåëå-
íèþ ñóùíîñòè âàëþòíîé ïîëèòèêè, ïðåäëîæåííîìó ïðîôåññîðîì A.M. Ñìèðíîâûì, êî-
òîðûé îïðåäåëÿåò âàëþòíóþ ïîëèòèêó êàê ñîâîêóïíîñòü ìåðîïðèÿòèé, ïðîâîäèìûõ ãî-
ñóäàðñòâàìè è öåíòðàëüíûìè áàíêàìè â ñôåðå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ è âàëþòíûõ îòíî-
øåíèé ñ öåëüþ âîçäåéñòâèÿ íà ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü äåíåã, âàëþòíûå êóðñû è
ýêîíîìèêó â öåëîì [2]. Îäíàêî çäåñü óêàçûâàåòñÿ ñóùåñòâåííàÿ îñîáåííîñòü äàííîé ïî-
ëèòèêè — âîçäåéñòâèå íà âàëþòíûå êóðñû.

Ñóùåñòâåííûé àñïåêò ïðè îïðåäåëåíèè ñóùíîñòè âàëþòíîé ïîëèòèêè âûäåëåí ïðî-
ôåññîðîì Ë.Í. Êðàñàâèíîé — âàëþòíàÿ ïîëèòèêà òðàêòóåòñÿ êàê ñîâîêóïíîñòü ìåðî-
ïðèÿòèé, îñóùåñòâëÿåìûõ â ñôåðå ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíî-ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé
â ñîîòâåòñòâèè ñ òåêóùèìè è ñòðàòåãè÷åñêèìè çàäà÷àìè ñòðàíû. Óêàçûâàåòñÿ, ÷òî âà-
ëþòíàÿ ïîëèòèêà íàïðàâëåíà íà äîñòèæåíèå îñíîâíûõ öåëåé ãëîáàëüíîé ýêîíîìè÷å-
ñêîé ïîëèòèêè: îáåñïå÷èòü óñòîé÷èâûé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò, ñäåðæàòü ðîñò áåçðàáîòè-
öû è èíôëÿöèè, ïîääåðæèâàòü ðàâíîâåñèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà [3]. Äàííûé ïîäõîä
ïðåäïîëàãàåò äîñòèæåíèå âàëþòíîé ïîëèòèêîé öåëåé, ïðèñóùèõ âñåì ðàçíîâèäíîñòÿì
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, â òîì ÷èñëå — ïîääåðæàíèå ðàâíîâåñèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà.
Äîñòàòî÷íî øèðîêîå îïðåäåëåíèå ñóùíîñòè âàëþòíîé ïîëèòèêè êàê êîìïëåêñà ìåðî-
ïðèÿòèé â ñôåðå ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ îòíîøåíèé, ðåàëèçóåìûõ â ñîîòâåòñòâèè
ñ òåêóùèìè è ñòðàòåãè÷åñêèìè öåëÿìè ñòðàíû [4], äàåò ïðîôåññîð Â.È. Òàðàñîâ.

Ïî ìíåíèþ ïðîôåññîðà Ä.Â. Ñìûñëîâà, «âàëþòíàÿ ïîëèòèêà — îòíîñèòåëüíî ñàìî-
ñòîÿòåëüíàÿ ñîñòàâíàÿ ÷àñòü îáùåé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé, â òîì ÷èñëå äåíåæíî-êðåäèò-
íîé, ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè Ðîññèè, ñðåäñòâîì ðåàëèçàöèè âàëþòíîé ïîëèòèêè Ðîñ-
ñèè ÿâëÿåòñÿ âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå — ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãëàìåíòàöèÿ âàëþòíûõ îò-
íîøåíèé, èçäàíèå íîðìàòèâíûõ àêòîâ, âàëþòíûé êîíòðîëü, çàêëþ÷åíèå ìåæäóíàðîä-
íûõ âàëþòíûõ ñîãëàøåíèé» [5, c. 62].

Èñõîäÿ èç ðàññìîòðåííûõ ïîäõîäîâ è îïðåäåëåíèé âàëþòíóþ ïîëèòèêó ìîæíî ïî-
íèìàòü êàê ñîâîêóïíîñòü ìåð ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ â îáëàñòè âàëþòíî-ôè-
íàíñîâûõ è êðåäèòíûõ îòíîøåíèé [6].

Äîñòàòî÷íî ÷àñòî âàëþòíàÿ ïîëèòèêà îòîæäåñòâëÿåòñÿ ñ ïîëèòèêîé âàëþòíîãî êóð-
ñà [7], íî â ýòîì ñëó÷àå, íà íàø âçãëÿä, ïðîèñõîäèò ñóæåíèå åå öåëåé è îãðàíè÷åíèå èõ
òîëüêî ðåøåíèåì ïðîáëåì êóðñîîáðàçîâàíèÿ è íàêîïëåíèÿ çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ.
Ýòî ìîæíî îáúÿñíèòü òåì, ÷òî âàëþòíûé êóðñ ÿâëÿåòñÿ âàæíåéøèì èíäèêàòîðîì, êîòî-
ðûé îòðàæàåò ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè è äåíåæíî-êðåäèòíîé ñôåðû è îäíîâðåìåííî ìîæåò
âûñòóïàòü ïðîìåæóòî÷íîé öåëüþ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

Ñëåäóåò îòäåëüíî îòìåòèòü ïîäõîä, ñîãëàñíî êîòîðîìó âàëþòíàÿ ïîëèòèêà îïðåäåëÿ-
åòñÿ êàê ñîñòàâíàÿ ÷àñòü ãîñóäàðñòâåííîé ñòðàòåãèè ýêîíîìè÷åñêîãî è ñîöèàëüíîãî ðàç-
âèòèÿ ñòðàíû, íàïðàâëåííàÿ íà ðåàëèçàöèþ öåëåé îòíîñèòåëüíî óðîâíÿ, ñôåð è ìåõà-
íèçìîâ èíòåãðàöèè â ñèñòåìó ìèðîõîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé [8]. Ïðè òàêîì ïîíÿòèè ñóù-
íîñòè âàëþòíîé ïîëèòèêè åå öåëÿìè ìîæåò áûòü ðåøåíèå äîñòàòî÷íî øèðîêîãî ñïåêòðà
ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîáëåì. Èìåííî òàêîé ïîäõîä ìîæåò áûòü âçÿò çà îñíîâó ïðè ôîðìèðî-
âàíèè íàöèîíàëüíîé âàëþòíîé ñòðàòåãèè, êîòîðàÿ äî ñèõ ïîð íå ðàçðàáîòàíà â Ðåñïóá-
ëèêå Áåëàðóñü.
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Êðîìå òîãî, â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ìîæíî âñòðåòèòü ïîçèöèþ ðàññìîòðåíèÿ
âàëþòíîé ïîëèòèêè â óçêîì è øèðîêîì ñìûñëå. Ñïåöèàëèñòàìè óêàçûâàåòñÿ, ÷òî â óç-
êîì ñìûñëå ýòà ïîëèòèêà ñâîäèòñÿ ê ðåøåíèþ ïðîáëåì âàëþòíîãî êóðñà, îôèöèàëüíûõ
èíòåðâåíöèé è óïðàâëåíèÿ çîëîòîâàëþòíûìè ðåçåðâàìè. Ïðè ðàññìîòðåíèè äàííîãî ïî-
íÿòèÿ â øèðîêîì ñìûñëå â íåå âêëþ÷àþòñÿ âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå è êîíòðîëü, ìåæ-
äóíàðîäíîå âàëþòíî-ôèíàíñîâîå ñîòðóäíè÷åñòâî, â òîì ÷èñëå ÷ëåíñòâî â ìåæäóíàðîä-
íûõ îðãàíèçàöèÿõ, âçàèìîäåéñòâèå ìåæäó öåíòðàëüíûìè áàíêàìè [9]. Íà íàø âçãëÿä,
òàêîå äåëåíèå ñëåäóåò ïðèçíàòü î÷åíü óñëîâíûì, òàê êàê âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå ïðè-
çâàíî îáåñïå÷èâàòü ðåøåíèå ïðîáëåì, îáîçíà÷åííûõ ïðè ðàññìîòðåíèè âàëþòíîé ïîëè-
òèêè â óçêîì ñìûñëå. Âîçìîæíî, ïðè ðàññìîòðåíèè âàëþòíîé ïîëèòèêè â øèðîêîì
ñìûñëå ñëåäóåò èìåòü â âèäó ìåæãîñóäàðñòâåííîå âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå.

Èñõîäÿ èç îöåíêè è îáîáùåíèÿ òî÷åê çðåíèÿ îòíîñèòåëüíî ñóùíîñòè âàëþòíîé ïî-
ëèòèêè åå ìîæíî îïðåäåëèòü êàê äåÿòåëüíîñòü ãîñóäàðñòâà, íàïðàâëåííóþ íà ðàçâèòèå
âàëþòíûõ îòíîøåíèé, ðàçðàáîòêó ñòðàòåãè÷åñêîé ïðîãðàììû äåéñòâèé è êîíêðåòíûõ
ìåõàíèçìîâ îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîñòè âàëþòíîãî êóðñà, ðàâíîâåñèÿ ïëàòåæíîãî áàëàí-
ñà, ïðîâåäåíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ.

Â íàó÷íîé ëèòåðàòóðå ñóùåñòâóþò ðàçëè÷íûå ïîäõîäû ê êëàññèôèêàöèè âèäîâ âà-
ëþòíîé ïîëèòèêè. Äàííûå êëàññèôèêàöèè ÿâëÿþòñÿ äîñòàòî÷íî îáùèìè è íå ïîçâîëÿ-
þò âûÿâèòü êàêèå-ëèáî îñîáåííîñòè âàëþòíîé ïîëèòèêè è åå ìåòîäîâ. Òàê, Ë.È. Êðàñà-
âèíà â çàâèñèìîñòè îò óðîâíÿ ðåàëèçàöèè âûäåëÿåò ñëåäóþùèå âèäû âàëþòíîé ïîëèòè-
êè: íà óðîâíå ïðåäïðèÿòèé, íà óðîâíå ãîñóäàðñòâà è íà ìåæãîñóäàðñòâåííîì óðîâíå [10].

Ðÿä ýêîíîìèñòîâ ïîäðàçäåëÿþò âàëþòíóþ ïîëèòèêó íà ñòðóêòóðíóþ (äîëãîñðî÷íóþ)
è òåêóùóþ (îïåðàòèâíîå ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíîãî êóðñà, âàëþòíûõ îïåðàöèé, äåÿòåëü-
íîñòè ó÷àñòíèêîâ âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ðûíêà) [9]. Äàííîå ðàçäåëåíèå îñíîâàíî íà
êðèòåðèÿõ ñðîêà è ìåñòà ðåàëèçàöèè òîãî èëè èíîãî âèäà âàëþòíîé ïîëèòèêè. Íåëüçÿ
íåäîîöåíèâàòü ðîëü èìåííî òåêóùåé âàëþòíîé ïîëèòèêè â ïîääåðæàíèè ñòàáèëüíîñòè
â âàëþòíîé ñôåðå.

Âñå íàçâàííûå ïîäõîäû ïîçâîëÿþò ñäåëàòü çàêëþ÷åíèå î ñëîæíîñòè è ìíîãîãðàííî-
ñòè ñóùíîñòè ðàññìàòðèâàåìîé ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèè.

Äàííûé âûâîä ïîäòâåðæäàåòñÿ è ðÿäîì ìíåíèé ïî ïîâîäó öåëåé âàëþòíîé ïîëèòè-
êè. Ñëåäóåò ñîãëàñèòüñÿ ñ ìíåíèåì, êîòîðîå ïîääåðæèâàåòñÿ ðÿäîì ñïåöèàëèñòîâ [12]
(Ê.Â. Ðóäûé è äð.), ÷òî îäíà èç îñíîâíûõ öåëåé âàëþòíîé ïîëèòèêè — ïîääåðæàíèå ñòà-
áèëüíîãî îáìåííîãî êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Íåñîìíåííî, èìåííî ñòàáèëüíîñòü îá-
ìåííîãî êóðñà ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé ýôôåêòèâíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòíîé ñèñòåìû.

Â íåêîòîðûõ òðóäàõ ó÷åíûõ ãëàâíîé öåëüþ âàëþòíîé ïîëèòèêè íàçûâàåòñÿ îáåñïå-
÷åíèå ñòàáèëüíîñòè öåí. Â ýòîì ñëó÷àå ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî èìåííî ìåðàìè âàëþòíîé ïîëèòè-
êè ãîñóäàðñòâî âîçäåéñòâóåò íà öåíû âíóòðåííåãî ðûíêà. Òàêîå âîçäåéñòâèå äåéñòâè-
òåëüíî âîçìîæíî, íî â ñîâîêóïíîñòè ñ ìåðàìè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè è â áîëü-
øåé ñòåïåíè — â óñëîâèÿõ ðåàëèçàöèè ðåæèìà ôèêñèðîâàííîãî êóðñà.

Åùå ðàç îáðàòèìñÿ ê òî÷êå çðåíèÿ Ë.Í. Êðàñàâèíîé, êîòîðàÿ ñ÷èòàåò, ÷òî âàëþòíàÿ
ïîëèòèêà «íàïðàâëåíà íà äîñòèæåíèå ãëàâíûõ öåëåé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â ðàì-
êàõ «ìàãè÷åñêîãî ìíîãîóãîëüíèêà»: îáåñïå÷èòü óñòîé÷èâîñòü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà,
ñäåðæàòü ðîñò áåçðàáîòèöû è èíôëÿöèè, ïîääåðæàòü ðàâíîâåñèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà»
[10, c. 34]. Äàííûé ïîäõîä ïîçâîëÿåò óâèäåòü ìåñòî âàëþòíîé ïîëèòèêè êàê ñîñòàâëÿþ-
ùåé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè è ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â öåëîì. Äåíåæíî-êðå-
äèòíàÿ è âàëþòíàÿ ïîëèòèêè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ïðàêòè÷åñêè íåðàçäåëèìûå ñîñòàâ-
íûå ÷àñòè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Öåëè, ïðåñëåäóåìûå ýòèìè ïîëèòèêàìè, òåñíî âçà-
èìîñâÿçàíû. Âî ìíîãèõ ðàçâèòûõ ãîñóäàðñòâàõ, ïîëíîñòüþ îòìåíèâøèõ âàëþòíûå îãðà-
íè÷åíèÿ, âîîáùå íå äåëàþòñÿ ðàçëè÷èÿ ìåæäó âàëþòíîé è äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòè-
êîé, à ìåðû âàëþòíîé ïîëèòèêè èñïîëüçóþòñÿ â ñîñòàâå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.
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(Â ðÿäå ñòðàí, íàïðèìåð â Âåëèêîáðèòàíèè, ñòðàíàõ åâðîçîíû, âàëþòíàÿ ïîëèòèêà îò-
äåëüíî íå âûäåëÿåòñÿ è ðàññìàòðèâàåòñÿ â êîíòåêñòå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.)
È ýòî íåëüçÿ ïðèçíàòü íåïðàâîìåðíûì, òàê êàê âàëþòíàÿ ïîëèòèêà â òîé èëè èíîé ìåðå
èñïîëüçóåò ïðàêòè÷åñêè âñå èíñòðóìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè — îôèöèàëü-
íûå îïåðàöèè íà äåíåæíîì ðûíêå (êóïëÿ-ïðîäàæà öåííûõ áóìàã, êðåäèòîâàíèå), ìàíè-
ïóëèðîâàíèå îôèöèàëüíîé ó÷åòíîé ñòàâêîé, óñòàíîâëåíèå ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé ê áàí-
êàì, ìåòîäû ýìèññèè ãîñóäàðñòâåííûõ êðàòêîñðî÷íûõ è äîëãîñðî÷íûõ öåííûõ áóìàã
è ò.ä. Äîëãîñðî÷íûå öåëè äåíåæíî-êðåäèòíîé è âàëþòíîé ïîëèòèêè ñîâïàäàþò — ýòî
óñòîé÷èâûå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ñáàëàíñèðîâàííîñòü âíåøíèõ ðàñ÷åòîâ, âûñî-
êàÿ çàíÿòîñòü.

Îäíàêî êîãäà ñóùåñòâóþò ïðîáëåìû ðåãóëèðîâàíèÿ ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà, âû-
áîðà íàèáîëåå îïòèìàëüíûõ âàðèàíòîâ êóðñîîáðàçîâàíèÿ, ðåãóëèðîâàíèÿ îáìåííîãî
êóðñà, öåëåñîîáðàçíî âûäåëåíèå âàëþòíîé ïîëèòèêè èç ðàìîê äåíåæíî-êðåäèòíîé ïî-
ëèòèêè. Â òî æå âðåìÿ íåîáõîäèìîñòü òåñíîé êîîðäèíàöèè è âçàèìîóâÿçêè âàëþòíîé
è äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé âàæíóþ ïðàêòè÷åñêóþ çàäà÷ó.

Îñíîâíûìè çàäà÷àìè, êîòîðûå äîëæíà ðåøàòü âàëþòíàÿ ïîëèòèêà, ÿâëÿþòñÿ ñëåäó-
þùèå: îáåñïå÷åíèå îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëüíîñòè îáìåííîãî êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþ-
òû; ôîðìèðîâàíèå äîñòàòî÷íîãî îáúåìà çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ ñòðàíû; ïðèâëå÷åíèå
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó; ýôôåêòèâíîå óïðàâëåíèå ãîñó-
äàðñòâåííûì âíåøíèì äîëãîì; îðãàíèçàöèÿ ñèñòåìû ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ è ìåæ-
äóíàðîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà; îáåñïå÷åíèå ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè ñòðàíû,
âêëþ÷àÿ ðåøåíèå ïðîáëåì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, áåçðàáîòèöû è èíôëÿöèè, ïîääåðæà-
íèå ðàâíîâåñèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Ýòî åùå ðàç ïîäòâåðæäàåò, ÷òî âàëþòíàÿ ïîëèòèêà
òåñíî ñâÿçàíà ñ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêîé ãîñóäàðñòâà, âûñòóïàåò ñîñòàâíîé ÷àñ-
òüþ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòåïåíüþ èñïîëüçîâàíèÿ ãîñóäàðñòâîì â ðåãóëèðîâàíèè âàëþòíî-
ãî ðûíêà âîçìîæíûõ èíñòðóìåíòîâ âàëþòíóþ ïîëèòèêó íà ðàçëè÷íûõ âðåìåííûõ ïðî-
ìåæóòêàõ ìîæíî îõàðàêòåðèçîâàòü èëè êàê ïàññèâíóþ (1992—1995 ãã., 2001—2005 ãã.),
èëè êàê àêòèâíóþ (1996—2000 ãã., 2011 ã., 2015 ã.), ò.å. ïàññèâíàÿ âàëþòíàÿ ïîëèòèêà
ïîäðàçóìåâàåò ìèíèìàëüíîå âìåøàòåëüñòâî ãîñóäàðñòâà â ôóíêöèîíèðîâàíèå âàëþòíî-
ãî ðûíêà, à àêòèâíàÿ ïðåäïîëàãàåò çíà÷èòåëüíîå âìåøàòåëüñòâî äëÿ äîñòèæåíèÿ ãîñó-
äàðñòâîì òåõ èëè èíûõ öåëåé. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî àêòèâíàÿ âàëþòíàÿ ïîëèòèêà ìî-
æåò îñóùåñòâëÿòüñÿ êàê ñ èñïîëüçîâàíèåì â îñíîâíîì àäìèíèñòðàòèâíûõ (ïðÿìûõ) ìå-
òîäîâ (÷òî áûëî õàðàêòåðíî äëÿ Áåëàðóñè âî âòîðîé ïîëîâèíå 1990-õ ãã., â 2011 ã.), òàê è
ñ ïðèìåíåíèåì êîñâåííûõ ìåòîäîâ âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Íà íàø âçãëÿä, òîëüêî
êîñâåííûå ìåòîäû ìîãóò ïðèâåñòè ê ïîçèòèâíîìó ðåçóëüòàòó ïðè ðåàëèçàöèè àêòèâíîé
âàëþòíîé ïîëèòèêè. Ïðàêòèêà ïîêàçûâàåò, ÷òî èñïîëüçîâàíèå ãîñóäàðñòâîì ïðåèìó-
ùåñòâåííî àäìèíèñòðàòèâíûõ ìåòîäîâ ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíîãî ðûíêà íå ïðèâîäèò
ê ñòàáèëèçàöèè âàëþòíîé ñôåðû.

Ðåàëèçàöèÿ âàëþòíîé ïîëèòèêè îñóùåñòâëÿåòñÿ ïðè ïîìîùè âàëþòíîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ — ðåãëàìåíòàöèè ãîñóäàðñòâîì ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ è ïîðÿäêà ïðîâåäåíèÿ
âàëþòíûõ îïåðàöèé íà íàöèîíàëüíîì, ìåæãîñóäàðñòâåííîì è ðåãèîíàëüíîì óðîâíÿõ.
Ïðîöåññ âìåøàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà â âàëþòíûå îòíîøåíèÿ (ïðÿìî èëè êîñâåííî) íî-
ñèò õàðàêòåð ãîñóäàðñòâåííîãî âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ [12]. Â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçà-
öèè âàëþòíîìó ðåãóëèðîâàíèþ îòâîäèòñÿ âàæíåéøàÿ ìèññèÿ — ñäåðæèâàòü è îãðàíè-
÷èâàòü äåéñòâèå íåãàòèâíûõ ôàêòîðîâ, âîçíèêàþùèõ â ìèðîâîé ýêîíîìèêå è âûçûâàþ-
ùèõ ðåçêèå êîëåáàíèÿ êóðñîâ íàöèîíàëüíûõ âàëþò, ìàñøòàáíûé âûâîç êàïèòàëîâ,
ñíèæåíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíûõ ïðîèçâîäèòåëåé íà âíóòðåííåì è
âíåøíåì ðûíêàõ.

Ñóùíîñòü âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ òðàêòóåòñÿ ñïåöèàëèñòàìè ïî-ðàçíîìó â çàâè-
ñèìîñòè îò êðèòåðèÿ, âçÿòîãî çà îñíîâó (òàáë. 1).
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Òàáëèöà 1. Àâòîðñêèå ïîäõîäû ê îïðåäåëåíèþ ñóùíîñòè âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ

Êðèòåðèé Îïðåäåëåíèå âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ Àâòîð

Öåëè ðåãóëèðîâà-
íèÿ

Ôîðìèðîâàíèå è ñîâåðøåíñòâîâàíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòíîé
ñèñòåìû, îáåñïå÷åíèå âàëþòíîé ñòàáèëüíîñòè è óñòîé÷èâîãî
ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíî-ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ

Ñ.Å. Ìàðåé÷åâ,
À.È. Ïàïñóåâ

Ôóíêöèè ðåãóëè-
ðîâàíèÿ

Ðåãëàìåíòàöèÿ ãîñóäàðñòâîì ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ è ïîðÿä-
êà ïðîâåäåíèÿ âàëþòíûõ îïåðàöèé, óïîðÿäî÷åíèÿ äâèæåíèÿ
âàëþòíûõ ïîòîêîâ

Â.Ì. Êðàøåíèííè-
êîâà, Ë.Í. Êðàñàâè-
íà, È.Í. Ïëàòîíîâà

Ñîñòàâëÿþùàÿ âà-
ëþòíîé ïîëèòèêè

Êîìïëåêñ ìåð (çàêîíîäàòåëüíûõ, àäìèíèñòðàòèâíûõ, ýêîíîìè÷å-
ñêèõ è îðãàíèçàöèîííûõ), ÷àñòü âàëþòíîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà

Í.Ì. Àðòåìîâ,
Þ.Ô. Ñèìèîíîâ

Êàê ñèñòåìà Îðãàíèçóåìîå ãîñóäàðñòâîì â ëèöå öåíòðàëüíîãî áàíêà ðåãóëè-
ðîâàíèå âàëþòíûõ îòíîøåíèé â öåëÿõ ïîääåðæàíèÿ ñòàáèëüíî-
ñòè îáìåííîãî êóðñà è óñòîé÷èâîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû è ðå-
øåíèÿ äðóãèõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ çàäà÷

Ì.Â. Ìàðêóñåíêî

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîñòàâëåíî àâòîðîì íà îñíîâàíèè [13].

Î÷åíü ÷àñòî ïîíÿòèÿ âàëþòíîé ïîëèòèêè è âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ èñïîëüçóþòñÿ
êàê ðàâíîçíà÷íûå, è ýòî âïîëíå äîïóñòèìî.

Íà íàø âçãëÿä, ïðàâîìåðíî ñ÷èòàòü âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå ñîñòàâëÿþùåé âàëþò-
íîé ïîëèòèêè, íî ïðè ýòîì ñëåäóåò õàðàêòåðèçîâàòü åãî êàê îòíîñèòåëüíî ñàìîñòîÿòåëü-
íóþ ñèñòåìó. Ñèñòåìîé âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ñëåäóåò íàçûâàòü îðãàíèçóåìîå ãîñó-
äàðñòâîì â ëèöå öåíòðàëüíîãî áàíêà ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíûõ îòíîøåíèé â öåëÿõ ïîä-
äåðæàíèÿ ñòàáèëüíîñòè îáìåííîãî êóðñà è óñòîé÷èâîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû, à òàê-
æå ðåøåíèÿ äðóãèõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ çàäà÷.

Ìåòîäû è èíñòðóìåíòû âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïîçâîëÿþò ðåàëèçîâûâàòü òó èëè
èíóþ âàëþòíóþ ïîëèòèêó ãîñóäàðñòâà. Ïðè ýòîì ìåòîäû ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé íàáîð èí-
ñòðóìåíòîâ âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, îáúåäèíåííûõ êàêèì-ëèáî îáùèì ïðèçíàêîì
(íàïðèìåð, õàðàêòåð èñïîëüçóåìûõ èíñòðóìåíòîâ: ýêîíîìè÷åñêèå, àäìèíèñòðàòèâíûå
è ò.ä.), ò.å. ÿâëÿþòñÿ áîëåå îáùèìè ïîíÿòèÿìè, ÷åì èíñòðóìåíòû.

Âûäåëÿþò ñëåäóþùèå îñíîâíûå ìåòîäû âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ: äèñêîíòíàÿ âà-
ëþòíàÿ ïîëèòèêà (ó÷åòíàÿ) — èçìåíåíèå ó÷åòíîé ñòàâêè öåíòðàëüíîãî áàíêà, íàïðàâ-
ëåííîå íà ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíîãî êóðñà è ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïóòåì âîçäåéñòâèÿ íà
îáúåì äåíåæíîé ìàññû è ñîâîêóïíûé ñïðîñ; äåâèçíàÿ ïîëèòèêà — ìåòîä âîçäåéñòâèÿ íà
êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïóòåì êóïëè-ïðîäàæè öåíòðàëüíûì áàíêîì èíîñòðàííîé
âàëþòû (âàëþòíûå èíòåðâåíöèè); äèâåðñèôèêàöèÿ çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ ñòðàíû.

Ðåãëàìåíòàöèÿ ðåæèìà âàëþòíîãî êóðñà õàðàêòåðèçóåò ïîðÿäîê óñòàíîâëåíèÿ êóð-
ñîâûõ ñîîòíîøåíèé ìåæäó íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííûìè âàëþòàìè, íî íå ÿâëÿåòñÿ
ìåòîäîì âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, à âûñòóïàåò ýëåìåíòîì íàöèîíàëüíîé âàëþòíîé
ñèñòåìû. Â òî æå âðåìÿ âñå ìåòîäû âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è âàëþòíîé ïîëèòèêè íà-
ïðàâëåíû íà ðåàëèçàöèþ ðåæèìà âàëþòíîãî êóðñà. Ìåõàíèçì âàëþòíîãî ðåãóëèðîâíèÿ
âêëþ÷àåò â ñåáÿ ðàçðàáîòêó íîðì ôóíêöèîíèðîâàíèÿ âàëþòíîãî ðûíêà è ïðàâèë îñóùå-
ñòâëåíèÿ âàëþòíûõ îïåðàöèé ìåæäó ðåçèäåíòàìè è íåðåçèäåíòàìè, â òîì ÷èñëå êîíò-
ðîëü íàä äâèæåíèåì êàïèòàëà è ðåæèì êîíâåðòèðóåìîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû.

Ìèðîâîé îïûò ïîêàçûâàåò, ÷òî âàëþòíàÿ ïîëèòèêà è âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå äîëæ-
íû îñíîâûâàòüñÿ íà ýêîíîìè÷åñêèõ, à íå àäìèíèñòðàòèâíûõ ìåòîäàõ. Èñïîëüçîâàíèå
÷èñòî àäìèíèñòðàòèâíûõ ìåòîäîâ, êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà, ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå íå-
ýôôåêòèâíûì, ïîñêîëüêó ïî÷òè íåèçáåæíî ïðèâîäèò ê îáîñòðåíèþ ñèòóàöèè íà âíóò-
ðåííåì ðûíêå, óõóäøåíèþ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé ñ äðóãèìè ñòðàíàìè. Íàïðèìåð,
óñèëåíèå àäìèíèñòðàòèâíûõ ìåòîäîâ ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíîãî ðûíêà â Ðåñïóáëèêå
Áåëàðóñü â óñëîâèÿõ êðèçèñà 2011 ã., ââåäåíèå ìíîæåñòâà âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé íå
ïðèâåëè ê óëó÷øåíèþ ñèòóàöèè â âàëþòíîé ñôåðå, à óâåëè÷èëè ðàçíèöó ìåæäó îôèöè-
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àëüíûì è ðûíî÷íûì îáìåííûìè êóðñàìè, ñïîñîáñòâîâàëè óìåíüøåíèþ ïðåäëîæåíèÿ
âàëþòû â ñòðàíå, ÷òî ïðèâåëî ê âîçíèêíîâåíèþ ìíîæåñòâåííîñòè âàëþòíûõ êóðñîâ.

Â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå èíñòðóìåíòû è ìåòîäû âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è âàëþò-
íîé ïîëèòèêè ñîâïàäàþò, â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå îïðåäåëÿþùåé âûñòóïàåò âàëþòíàÿ
ïîëèòèêà, ÷òî ïîäðàçóìåâàåò íåîáõîäèìîñòü êîððåêòèðîâêè èíñòðóìåíòîâ è ìåòîäîâ âà-
ëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äëÿ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè äàííîé ïîëèòèêè ïðè èçìåíå-
íèè óñëîâèé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòíîé ñèñòåìû.

Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â ïîñëåäíèå ãîäû Íàöèîíàëüíûé áàíê â Îñíîâíûõ íàïðàâëå-
íèÿõ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè óäåëÿë îïðåäåëåííîå âíèìàíèå â îñíîâíîì òîëüêî
ïðîáëåìàì êóðñîâîé ïîëèòèêè è óïðàâëåíèþ ìåæäóíàðîäíûìè ðåçåðâíûìè àêòèâàìè.
Òàê, â 2016 ã. áûëî îïðåäåëåíî, ÷òî ðåàëèçàöèÿ êóðñîâîé ïîëèòèêè ïðåäóñìàòðèâàåò îã-
ðàíè÷åííîå ó÷àñòèå Íàöèîíàëüíîãî áàíêà â ïðîöåññå ôîðìèðîâàíèÿ êóðñà íàöèîíàëü-
íîé âàëþòû. Äåéñòâèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ïî-ïðåæíåìó íàïðàâëåíû íà ðåàëèçàöèþ
ðåæèìà óïðàâëÿåìîãî ïëàâàíèÿ.

Ñèëüíûå è ñëàáûå ñòîðîíû âàëþòíîé ïîëèòèêè â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü, à òàêæå âîç-
ìîæíîñòè äëÿ åå ðàçâèòèÿ îïðåäåëåíû íà îñíîâå SWOT-àíàëèçà (òàáë. 2).

Òàáëèöà 2. SWOT-àíàëèç âàëþòíîé ïîëèòèêè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü

Ñèëüíàÿ ñòîðîíà Ñëàáàÿ ñòîðîíà

Ëèáåðàëèçàöèÿ âàëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà
(ñíèæåíèå íîðìàòèâà îáÿçàòåëüíîé ïðîäà-
æè âàëþòíîé âûðó÷êè ñóáúåêòàìè õîçÿé-
ñòâîâàíèÿ äî 20 %)
Ïðèòîê èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â Ðåñïóáëè-
êó Áåëàðóñü
Âçàèìîñâÿçü ñ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèìè è ñî-
öèàëüíûìè ïðîöåññàìè â ñòðàíå
Îïðåäåëåííûå âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ
êîíúþíêòóðíûìè êîëåáàíèÿìè ìèðîâîãî
âàëþòíîãî ðûíêà â ñâîþ ïîëüçó
Ýôôåêòèâíîå óïðàâëåíèå ãîñóäàðñòâåííûì
âíåøíèì äîëãîì

Äåéñòâèå âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé ïî òåêóùèì è êàïèòàëü-
íûì îïåðàöèÿì
Íåäîñòàòî÷íîå äîâåðèå ê áåëîðóññêîìó ðóáëþ ñóáúåêòîâ
ýêîíîìèêè
Íåäîñòàòî÷íàÿ ïðîðàáîòàííîñòü íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé áàçû
Íèçêèé èíâåñòèöèîííûé ðåéòèíã ñòðàíû
Ñëàáûé è íåìàñøòàáíûé ôèíàíñîâûé ðûíîê
Îòíîñèòåëüíî âûñîêèå òåìïû èíôëÿöèè
Îòñóòñòâèå êîòèðîâêè íàöèîíàëüíîé âàëþòû (áåëîðóñ-
ñêîãî ðóáëÿ) çà ðóáåæîì
Çàâèñèìîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ñòðàíû îò êîíúþíê-
òóðíûõ êîëåáàíèé ìèðîâîãî âàëþòíîãî ðûíêà
Ïðåîáëàäàíèå âàëþòíîãî êîìïîíåíòà äåíåæíîé ýìèññèè
íàä êðåäèòíûì

Âîçìîæíîñòè äëÿ ðàçâèòèÿ Ïðåïÿòñòâèÿ è óãðîçû

Ðàñøèðåíèå ñôåðû èñïîëüçîâàíèÿ áåëîðóñ-
ñêîãî ðóáëÿ âî âíåøíèõ è ìåæäóíàðîäíûõ
ðàñ÷åòàõ, â ïåðâóþ î÷åðåäü ñî ñòðàíàìè
ÅÀÝÑ
Ñîçäàíèå óñëîâèé äëÿ ïåðåõîäà ê ðåàëüíîé
ñâîáîäíîé êîíâåðòèðóåìîñòè áåëîðóññêîãî
ðóáëÿ
Ñòèìóëèðîâàíèå èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ
Ðîñò èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
Êîìïëåêñíûé ïîäõîä ê ïðîäâèæåíèþ áåëî-
ðóññêîãî ðóáëÿ íà ìèðîâîì âàëþòíîì ðûíêå

Îáúåêòèâíûå ïðè÷èíû ðàçâèòèÿ ìèðîâîé è íàöèîíàëüíîé
ýêîíîìèêè
Íåäîñòàòî÷íûé ñïðîñ íà áåëîðóññêèå ðóáëè ñî ñòîðîíû
èíîñòðàííûõ êîíòðàãåíòîâ
Íåäîñòàòî÷íàÿ ñòàáèëüíîñòü äåíåæíîé ñôåðû — îòíîñè-
òåëüíî âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ, íèçêèé óðîâåíü ìîíåòèçàöèè
Îòêàç îò èñïîëüçîâàíèÿ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ â êà÷åñòâå
âàëþòû öåíû è ïëàòåæà â çàðóáåæíûõ êîíòðàêòàõ
Óâåëè÷åíèå âíåøíèõ âàëþòíûõ ðèñêîâ ïðè ëèáåðàëè-
çàöèè ìåæäóíàðîäíûõ îïåðàöèé ñ êàïèòàëîì
Íåäîñòàòî÷íàÿ ëèêâèäíîñòü âàëþòíîãî ðûíêà
Íåäîñòàòî÷íàÿ äèâåðñèôèêàöèÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîñòàâëåíî àâòîðîì.

Ðàçðàáîòêà íàïðàâëåíèé ðàçâèòèÿ âàëþòíîé ïîëèòèêè, íàöåëåííûõ íà ïîâûøåíèå
åå ýôôåêòèâíîñòè, òðåáóåò äîïîëíèòåëüíîãî êîìïëåêñà ìåð ñ ó÷åòîì èçìåíåíèÿ åå öå-
ëåé, óñëîâèé è ïðèîðèòåòîâ ðåàëèçàöèè.

Òàêèì îáðàçîì, âàëþòíàÿ ïîëèòèêà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü äîëæíà îïðåäåëÿòüñÿ
èñõîäÿ èç îáùèõ öåëåé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà, ðàçâèâàòüñÿ ñ ó÷åòîì íå-
îáõîäèìîñòè ðåøåíèÿ ñòîÿùèõ ïåðåä íåé çàäà÷ è îïðåäåëÿòü ýôôåêòèâíîñòü ôóíêöèî-
íèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòíîé ñèñòåìû.
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Âàëþòíóþ ïîëèòèêó ñëåäóåò îïðåäåëÿòü êàê äåÿòåëüíîñòü ãîñóäàðñòâà, íàïðàâëåí-
íóþ íà ðàçâèòèå âàëþòíûõ îòíîøåíèé, ðàçðàáîòêó ñòðàòåãè÷åñêîé ïðîãðàììû äåé-
ñòâèé è êîíêðåòíûõ ìåõàíèçìîâ îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîñòè âàëþòíîãî êóðñà, ðàâíîâå-
ñèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ïðîâåäåíèå ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ. Òàêîå îïðåäåëåíèå â îò-
ëè÷èå îò èñïîëüçóåìûõ íîñèò êîìïëåêñíûé õàðàêòåð, ñîçäàåò âîçìîæíîñòü äëÿ ãëóáî-
êîãî ïîíèìàíèÿ ñóòè âàëþòíîé ïîëèòèêè ñ ó÷åòîì íåîáõîäèìîñòè ðàçðàáîòêè äîëãî-
ñðî÷íûõ ïåðñïåêòèâ åå ðàçâèòèÿ.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòåïåíüþ èñïîëüçîâàíèÿ ãîñóäàðñòâîì â ðåãóëèðîâàíèè âàëþòíî-
ãî ðûíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü âîçìîæíûõ ìåòîäîâ âàëþòíóþ ïîëèòèêó íà ðàçëè÷íûõ
âðåìåííûõ ïðîìåæóòêàõ ìîæíî îõàðàêòåðèçîâàòü èëè êàê ïàññèâíóþ, ïðåäïîëàãàþ-
ùóþ ìèíèìàëüíîå âìåøàòåëüñòâî ãîñóäàðñòâà â ôóíêöèîíèðîâàíèå âàëþòíîãî ðûíêà,
èëè êàê àêòèâíóþ (ïðåäïîëàãàåò çíà÷èòåëüíîå âìåøàòåëüñòâî äëÿ äîñòèæåíèÿ ãîñóäàð-
ñòâîì òåõ èëè èíûõ öåëåé).

Öåëåñîîáðàçíî ïðèìåíåíèå â îñíîâíîì êîñâåííûõ ìåòîäîâ ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíîé
ñôåðû (èçìåíåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, âàëþòíûå èíòåðâåíöèè, èçìåíåíèå íîð-
ìàòèâîâ îò÷èñëåíèé â ôîíä îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ) â ñëó÷àå ðåàëèçàöèè àêòèâíîé âà-
ëþòíîé ïîëèòèêè. Èñïîëüçîâàíèå àäìèíèñòðàòèâíûõ ìåòîäîâ, êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòè-
êà, ïî÷òè íåèçáåæíî ïðèâîäèò ê îáîñòðåíèþ ñèòóàöèè íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå,
óõóäøåíèþ óñëîâèé îñóùåñòâëåíèÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ îïåðàöèé.

Ìåòîäû è èíñòðóìåíòû âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïîçâîëÿþò öåíòðàëüíîìó áàíêó
ðåàëèçîâûâàòü òó èëè èíóþ âàëþòíóþ ïîëèòèêó ãîñóäàðñòâà. Â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå
èíñòðóìåíòû è ìåòîäû âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è âàëþòíîé ïîëèòèêè ñîâïàäàþò,
â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå îïðåäåëÿþùåé âûñòóïàåò âàëþòíàÿ ïîëèòèêà, ÷òî ïîäðàçóìå-
âàåò íåîáõîäèìîñòü êîððåêòèðîâêè èíñòðóìåíòîâ è ìåòîäîâ âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
äëÿ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè äàííîé ïîëèòèêè ïðè èçìåíåíèè óñëîâèé ôóíêöèîíè-
ðîâàíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòíîé ñèñòåìû.
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METHODOLOGICAL BASES OF FORMATION
OF SPECIAL THEORETICAL ACCOUNTING MODELS

This article explores the question of methodical support and philosophical understanding of the formation
processes of special scientific theory, including accounting theory. The main purpose is to identify the stable
patterns of the development of accounting theoretical models. The result of the study is the structural-logical
model of the special accounting theory, based on which is proposed system of testing features, enabling the
identification of the investigator development as an independent theoretical direction.
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