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АКТУАЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ ВНЕШНЕГО ДОЛГА
В статье исследуются основные вопросы внешнего долга, его показатели и 

их оценка в США, России, Республике Беларусь. Приведен анализ актуальных дан­
ных по перечисленным экономикам, объяснены основные причины возникновения 
внешнего заимствования.

Международное движение ссудного капитала — один из неотъемлемых 
признаков современной мировой экономики. Оно представляет собой глав­
ный инструмент проникновения на новый рынок. Тем не менее заимствова­
ния у других государств нередко приводят страну к состоянию, связанному 
с невозможностью не просто погашать полученные кредиты и ссуды, но и 
своевременно выплачивать проценты по ним [7, с. 277]. Так возникает про­
блема внешнего долга, характерная практически для всех экономик мира.

Согласно мнению экспертов, главным показателем величины внешнего 
долга является соотношение его объема к объему ВВП страны. Критичес­
ким показателем является уровень 80 % [2, с. 75]. Тем не менее даже веду­
щие экономики мира имеют данный показатель выше критического разме­
ра. Согласно статистическим данным, к концу 2007 г., накануне Мирового 
финансового кризиса, валовая внешняя задолженность США составляла 
13 427 млрд дол., что было эквивалентно 92,7 % ВВП [4, с. 179]. Для осу­
ществления антикризисной политики привлекались значительные внешние 
ресурсы за счет заимствований правительства. Динамика валового внешне­
го долга имела возрастающую тенденцию, составляя в 2010 г. 14 516 млрд 
дол., или 97 % от ВВП [1]. Согласно последним данным, на 1 января 2016 г 
валовой внешний долг США составляет 17 710 млрд дол., что эквивалентно
98,7 % ВВП [1]. Как свидетельствуют цифры, этот показатель выше крити­
ческого, несмотря на лидирующие позиции этой экономики.

Для экономики Соединенных Штатов характерны так называемый 
двойной дефицит, который включает дефицит государственного бюджета 
(финансируемый за счет как внутреннего, так и внешнего долга), и дефицит 
торгового баланса (финансируемый притоком иностранного капитала в эко­
номику). В августе 2011 г. кредитное агентство Standard and Poor’s впервые 
за сто лет снизило кредитный рейтинг США [6, с. 24]. И несмотря на нега­
тивные прогнозы экспертов о дальнейшем снижении кредитного рейтинга, 
США продолжают увеличивать свои внешние заимствования.

Переходя к странам СНГ, необходимо отметить, что по объему вне­
шнего долга первое место в этом регионе занимает Россия. Он составляет
518,5 млрд дол. Тем не менее по отношению к ВВП страны этот показатель 
на начало 2016 г. составляет только 32 % [8]. Это кажется незначительным в 
сравнении с 1998 г., когда после нарастающего кризиса отношение внешнего 
долга к ВВП равнялось 146,4 % и страна была вынуждена объявить о своем 
дефолте [2, с. 75]. Однако по сравнению с докризисным 2008 г., когда этот
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же показатель составлял всего 5 %, ясно, что экономика испытывает неко­
торые трудности. Россия определила в качестве одной из своих важнейших 
внешнеэкономических задач активное участие в международном финансо- 
во-кредитном сотрудничестве, вхождение в систему международных финан- 
сово-кредитных организаций в целом. Это проявляется в первую очередь в 
том, что страна из кредитополучателя становится кредитором, предоставляя 
кредиты странам СНГ, а также Кипру, Исландии и др. Государственный долг 
Российской Федерации связан с увеличением задолженности по облигаци­
ям. Наибольшие выплаты по сумме облигационного займа у правительства 
запланированы на 2030 г. — всего более 15 млрд дол. [2, с. 77].

Для стран СНГ характерна общая черта — все они страны с переходными 
экономиками. Для таких типов экономического режима важную роль играют 
прямые инвестиционные вложения иностранного капитала. Зачастую это дол­
говременные вложения, которые участвуют в реализации крупных инвестици­
онных проектов. Поэтому важной частью внешнего долга являются прямые 
иностранные инвестиции в виде межфирменного кредитования от нерези­
дента, т.е. материнской компании, резиденту, который представляет собой до­
чернюю компанию. С приходом в регион международных компаний и транс­
национальных корпораций размер этой части инвестиций растет, а с ним и 
внешний долг стран СНГ. Остальная часть внешнего долга — задолженность 
реальной национальной экономики, созданная без иностранных инвестиций.

Потребности экономики Республики Беларусь в денежных ресурсах, под­
держание стабильности в валютно-финансовой сфере и сохранение золотова­
лютных резервов на безопасном уровне в значительной мере обеспечиваются 
за счет зарубежных заимствований. Такая ситуация в свою очередь ведет к 
росту долговой нагрузки государства. В Республике Беларусь проблема вне­
шнего долга не была актуальной еще несколько лет назад. Однако тенденция 
роста объема внешних заимствований, как и отношения размера внешнего 
долга к ВВП страны, заставляет искать пути их снижения (см. рисунок).

Как видно из рисунка, процентное соотношение объема внешнего дол­
га к ВВП страны начало резко увеличиваться в годы финансового кризиса 
2008 г., установившись в пределах 50 % к 2012 г., а затем в 2014 г. вновь 
произошло резкое увеличение показателя, который по последним данным 
составляет уже более 76 %, приближаясь к критическому уровню в 80 % 
[3]. В абсолютных показателях валовой внешний долг Республики Беларусь 
по всем секторам экономики составляет 38,2 млрд дол., а при делении этой 
суммы на каждого жителя страны получается 4023 дол. США. Значительный 
рост внешних заимствований Республики Беларусь за период 2008-2011 гг 
может быть частично объяснен увеличением цен на российские энергоно­
сители, масштабным кредитованием предприятий реального сектора. Это 
требовало значительных ресурсов из-за рубежа, в том числе и для сокраще­
ния растущего дефицита торгового и платежного баланса страны, посколь­
ку приток валюты от экспорта был недостаточный [5, с. 24]. Кроме того, в 
настоящее время отмечается недостаточная обеспеченность краткосрочного 
внешнего долга золотовалютными резервами. По итогам первого полугодия
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2016 г. этот показатель составляет 33,1 % [3], в то время как нормой являет­
ся состояние, когда объем золотовалютных резервов полностью покрывает 
краткосрочный внешний долг.

Динамика изменения отношения валового внешнего долга 
к ВВП Республики Беларусь (%)

Таким образом, проблема внешнего долга неизбежно характерна как для 
больших экономик развитых стран, так и для малых транзитивных эконо­
мик. Очевидно, что в случае Республики Беларусь необходимо проводить 
политику сдерживания внешнего заимствования, чтобы снизить показатели 
роста внешнего долга, приближающиеся к критической отметке.
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СОВРЕМЕННЫЕ ТЕНДЕНЦИИ И ПРОБЛЕМЫ 
РАЗВИТИЯ МИРОВОГО ИНФОРМАЦИОННОГО РЫНКА

В статье выявляются тенденции развития мирового рынка информации. 
Отмечается усиление значимости информационных ресурсов во всем мире 
вследствие процесса информатизации экономических отношений. Выявляются 
проблемы на пути развития мирового информационного рынка и сделан вывод о 
его состоянии на данный момент.

Динамическое развитие общества на современном этапе, усложнение 
технической и социальной инфраструктуры явились причинами того, что 
информация стала таким же стратегическим ресурсом экономики, как и 
традиционные (труд, капитал, материальные и энергетические) ресурсы. В 
конце XX в. многие государства перешли к стадии стратегического плани­
рования развития национальной информационной инфраструктуры, так как 
информация стала играть первостепенную роль в жизни общества.

Развитие информационных технологий неразрывно связано с разви­
тием сети Интернет, что повлекло за собой рост числа пользователей ус­
луг Интернета в современном мире. Согласно отчету The International 
Telecommunications Union (ITU), с 2005 по 2014 г. доля людей, пользующих­
ся Интернетом, возросла с 50 до 78,3% в развитых странах и с 8 до 32,4 % — 
в развивающихся странах. К концу 2016 г. в мире прогнозируется около 
3,4 млрд интернет-пользователей, что, по оценкам ООН, составит около 
45 % населения планеты.

Развитие сети Интернет способствовало массовой виртуализации услуг. 
По данным аналитиков компании VMware, около 60 % малых и средних ев­
ропейских предприятий перевели часть своей ИТ-инфраструктуры в облако, 
а виртуализацию отдельных элементов ИТ-инфраструктуры выполнили око­
ло 73 %. Согласно исследованиям BCG (Бостонская консалтинговая группа), 
в течение последних трех лет доходы компаний, использующих Интернет 
в своем бизнесе, ежегодно росли на 12,5 %. У предприятий, не применяю­
щих в своем бизнесе Интернет, рост составил только 4 % [1].
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