
бизнесе, росту объема инновационной продукции и экспорта, увели­
чению количества заключенных соглашений, протоколов, меморанду­
мов, программ о сотрудничестве с субъектами Российской Федерации 
и иностранными государствами.

И. Н. Емельянчик, аспирант 
М-во экономики Респ. Беларусь (Минск)

РИСК КОНЦЕНТРАЦИИ

Высокий уровень концентрации различных показателей бизне­
са — это серьезный фактор риска, сдерживающий уровень рейтингов 
многих банков Восточной Европы. Высокая концентрация кредитно­
го портфеля негативно отражается на кредитоспособности банков, а 
высокая концентрация клиентских вкладов и вложений в ценные бу­
маги — на их ликвидности и финансовой гибкости. Негативное вли­
яние данный риск оказывает и на позиции банков Восточной Европы 
в международных рейтингах. Риск концентрации означает, что у бан­
ков могут возникнуть проблемы в случае ухудшения платежеспособ­
ности или ухода их крупнейших клиентов, а это ставит под сомнение 
их финансовую устойчивость и способность работать без сбоев.

Результаты исследования Standard & Poor’s говорят о том, что 
риски концентрации в странах Восточной Европы отражают концен­
трированный характер национальных экономических систем, слабое 
оказание банковских услуг малым и средним предприятиям и физи­
ческим лицам, низкий уровень финансового посредничества.

В наиболее общем виде риск концентрации — это риск потерь из- 
за концентрации риска на отдельно взятом финансовом инструменте, 
концентрации риска на отдельных операциях или концентрации рис­
ка в отдельно взятом секторе экономики.

На сегодняшний день наибольший удельный вес в общем объеме 
кредитования составляют крупные государственные предприятия, 
ухудшение финансового положения которых окажет значительное 
влияние на результат финансовой деятельности банков. По-прежне- 
му наблюдается низкий удельный вес кредитования физических лиц 
и некоммерческих организаций.

Наряду с пониманием свойств различных типов выданных креди­
тов и поддержанием их оптимального баланса необходимо поддержи­
вать их общую сумму в строгом соответствии с активами банка, чтобы 
сохранять финансовую устойчивость.

Можно говорить о том, что банковская система Республики Бела­
русь подвержена риску концентрации, основной уровень риска кото­
рого банки принимают на себя при кредитовании государственных 
коммерческих предприятий.

14



Для снижения неблагоприятных последствий риска концентра­
ции необходимо:

• создание нормативно-правовой базы, определяющей данную 
разновидность риска;

• установление лимитов, позволяющих выявлять риск концентра­
ции в отношении отдельных крупных заемщиков, секторов экономи­
ки и географических регионов;

• использование дополнительного обеспечения;
• проведение операций (сделок), направленных на передачу час­

ти риска концентрации третьей стороне, например операций секью­
ритизации;

• выделение в рамках процедур Базеля III дополнительного ка­
питала для покрытия риска концентрации.

Данные меры будут способствовать более эффективной и устойчи­
вой деятельности банковской системы, окажут положительное влия­
ние на позиции белорусских банков в международных рейтингах.

Е. В. Ермакова, канд. экон. наук, доцент
БГУИР (Минск)

ФИНАНСОВО-ЭКОНОМИЧЕСКИЙ МЕХАНИЗМ 
УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬЮ 
С УЧЕТОМ ИННОВАЦИОННОГО РАЗВИТИЯ ЭКОНОМИКИ

Финансово-экономический механизм управления инвестицион­
ной деятельностью с учетом инновационного развития предполагает: 
во-первых, разработку инвестиционной стратегии государства с уче­
том инновационного развития как экономически обоснованной сис­
темы долгосрочных целей инвестиционной деятельности; во-вторых, 
определение способов реализации намеченных целей с учетом имею­
щихся инвестиционных ресурсов и их источников; в-третьих, оценку 
разработанной инвестиционной стратегии по критериям экономичес­
кой и социальной эффективности производства.

К прямым методам государственного регулирования инвести­
ционной и инновационной деятельности относится принятие го­
сударственных инвестиционных программ и социально значимых 
инновационных проектов и финансирование их за счет средств рес­
публиканского бюджета. Анализ распределения внутренних затрат 
на научные исследования и разработки по источникам финансиро­
вания показывает преобладание средств бюджета над другими источ­
никами финансирования. Так, за счет бюджета выделялось в 2015 г. 
2007,9 млрд р. (44,6 % всего объема ресурсов), собственных средств 
организаций — 857,4 млрд р. (19 %), средств внебюджетных фондов — 
58,8 млрд р. (1,3 %), средств иностранных инвесторов, включая ино­
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