
и находится в зависимости от научно обоснованной величины затрат 
на заявленные цели.

Финансовую базу организаций культуры и искусства возможно 
укрепить посредством применения механизмов государственно-час- 
тного партнерства, которые объединяют административный ресурс 
и предпринимательскую инициативу. Создание нормативной пра
вовой базы, обеспечение прав собственности, формирование условий 
для свободной конкуренции, защита потребителей от монопольного 
ценообразования и другие важнейшие функции находятся в рамках 
исключительно государственной ответственности. В то же время под
держка бизнеса способствует росту частных инвестиций и привлече
нию специалистов из негосударственного сектора.

Механизм финансового регулирования целесообразно адаптиро
вать применительно к изменениям экономической ситуации. Наряду 
с периодическими корректировками объемов бюджетного финанси
рования рекомендуется систематический пересмотр стратегических 
планов и тактических мер по их реализации. В качестве перспектив
ных дополнительных источников финансового обеспечения уставной 
деятельности можно рекомендовать предоставление грантов и фор
мирование эндаумент-фондов. Активное применение механизмов 
корпоративной социальной ответственности и разработка на этой 
основе форм взаимодействия участников инновационных процессов 
позволят улучшить экономические и финансовые результаты работы 
некоммерческих организаций культуры и искусства.
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ПЕРСПЕКТИВЫ РАЗВИТИЯ ФИНАНСОВЫХ 
ИНСТРУМЕНТОВ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ 

В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ

Развитие финансовых инструментов рынка ценных бумаг создает 
дополнительные условия для привлечения в экономику внешних и 
внутренних инвестиций, обеспечивает повышение конкурентоспособ
ности, прозрачности и эффективности рынка ценных бумаг как со
ставной части финансового рынка в Республике Беларусь.
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В соответствии с законодательством Республики Беларусь финан
совый инструмент — ценная бумага, договор, в результате которого 
одновременно возникают финансовый актив у одной организации и 
финансовое обязательство или долевой инструмент у другой [1].

Согласно Гражданскому кодексу Республики Беларусь к ценным 
бумагам относятся государственная облигация, облигация, вексель, 
чек, депозитный и сберегательный сертификаты, банковская сбере
гательная книжка на предьявителя, коносамент, акция, приватиза
ционные ценные бумаги и другие документы, которые законодатель
ством о ценных бумагах или в установленном им порядке отнесены к 
числу ценных бумаг [2].

Ценные бумаги могут быть эмиссионными и неэмиссионными.
Эмиссионными ценными бумагами являются облигации, акции 

и другие ценные бумаги, отнесенные к таковым законодательством. 
Также можно выделить обращающиеся на бирже и внебиржевые цен
ные бумаги.

В настоящее время на биржевом фондовом рынке Республики Бе
ларусь обращаются государственные долгосрочные и краткосрочные 
облигации Республики Беларусь, индексируемые облигации, обли
гации местных исполнительных и распорядительных органов, акции 
открытых акционерных обществ, облигации банков, облигации юри
дических лиц, не являющихся банками, биржевые облигации [3].

Особенностью биржевого фондового рынка в Республике Беларусь 
является преобладание рынка государственных ценных бумаг над 
рынком корпоративных ценных бумаг, а в корпоративном сегменте 
наблюдается преобладание рынка корпоративных облигаций над 
рынком акций.

Для выявления перспектив развития финансовых инструментов 
рынка ценных бумаг в Республике Беларусь можно обратиться к опы
ту их обращения на фондовом рынке публичного акционерного обще
ства «Московская Биржа ММВБ-РТС».

Секция фондового рынка Московской Биржи включает в себя два 
крупных рынка, которые условно можно разделить по технологиям 
и видам допущенных к торгам инструментов: рынок акций и паев, 
рынок облигаций.

На рынке акций и паев проводятся торги российскими и ино
странными акциями, депозитарными расписками на иностранные ак
ции, инвестиционными паями паевых инвестиционных фондов, ИСУ 
(ипотечные сертификаты участия), ETF. (Exchange Traded Funds) — 
иностранные биржевые инвестиционные фонды.

На рынке облигаций проводятся торги облигациями федераль
ных займов, региональными и муниципальными облигациями, рос
сийскими корпоративными (в том числе биржевыми) облигациями, 
номинированными в рублях и иностранной валюте, корпоративными 
еврооблигациями и суверенными еврооблигациями Российской Феде
рации [4].
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Таким образом, можно отметить значительное разнообразие фи
нансовых инструментов, обращающихся на биржевом фондовом рын
ке Российской Федерации, которые необходимо постепенно адаптиро
вать к условиям национального рынка ценных бумаг. В настоящее 
время в Республике Беларусь созданы законодательные основы эмис
сии и обращения акций открытых акционерных обществ с использова
нием нового финансового инструмента — иностранных депозитарных 
расписок, что позволит организациям Республики Беларусь привлечь 
иностранные инвестиции.

Развитие новых финансовых инструментов в Республике Бела
русь направлено на привлечение в экономику внешних и внутренних 
инвестиций и интеграцию в международные рынки капитала.
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АУДИТ ЭФФЕКТИВНОСТИ: НАСТОЯЩЕЕ И БУДУЩЕЕ

Государственный аудит, существующий практически во всех стра
нах мира, в последние годы стремительно развивается, и особая роль 
в этом процессе отводится аудиту эффективности.

Статьей 4 Лимской декларации руководящих принципов кон
троля, принятой в столице Перу в 1977 г. IX Конгрессом Междуна
родной организации высших органов финансового контроля, опре
делено, что «имеется вид контроля, который направлен на проверку 
того, насколько эффективно и экономно расходуются государственные 
средства. Такой контроль включает не только специфические аспекты 
управления, но и всю управленческую деятельность, в том числе ор
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