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ПОИСК АЛЬТЕРНАТИВНЫХ ПУТЕЙ 
СБЕРЕЖЕНИЯ СРЕДСТВ НАСЕЛЕНИЯ 
В БАНКАХ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

Вклады (депозиты) являются основным источником пополнения 
ресурсной базы отечественных банков. Однако в последние годы на
блюдается тенденция снижения притока данного вида ресурсов. Это 
обусловлено в первую очередь общеэкономическими факторами: ре
цессией в экономике и ухудшением финансового положения субъек
тов хозяйствования, снижением доходов населения в реальном выра
жении, нестабильностью финансовых рынков, девальвацией нацио
нальной валюты, изменениями в законодательстве и др.

Предпосылки для реформации зародились еще в 2015 г., а в 
апреле 2016 г. в реформе депозитной системы белорусских банков 
было введено обложение подоходным налогом процентов по рубле
вым вкладам на срок до 1 года и по валютным на срок до 2 лет. 
Данное решение было закреплено Декретом от 11 ноября 2015 г. 
№ 7 «О привлечении денежных средств во вклады (депозиты)», всту
пившим в силу с 1 апреля 2016 г. В соответствии с Декретом № 7 
была введена новая классификация вкладов (депозитов) на безот
зывные — договоры, не предусматривающие возврат вклада (депо
зита) до истечения срока; отзывные — предусматривающие возврат 
вклада (депозита) до истечения срока. Как результат, нежелание 
населения хранить деньги в банках. И как следствие, снижение объ
емов привлечения ресурсов.

Так, если по состоянию на 1 января 2015 г. объем банковских 
вкладов (депозитов) населения в национальной валюте составлял 
39,6 трлн руб., на 1 января 2016 г. — 40,2 трлн руб., то на 1 января
2017 г. — 30 трлн руб. Банковские вклады (депозиты) населения в 
иностранной валюте в долларовом эквиваленте составляли соответ
ственно 8 млрд, 8,2 млрд и 7,4 млрд дол. США.

Еще одной причиной оттока вкладов (депозитов) из банковской 
системы стало резкое падение процентных ставок по новым банковс
ким вкладам. По состоянию на 1 января 2015 г. население размещало 
свои средства в банках в национальной валюте на срок до 1 года по 
ставке 23,8 % годовых, а уже на 1 января 2017 г. — по ставке 12,4 % 
годовых, на срок свыше 1 года — по ставке 25,6 и 17,1 % годовых со
ответственно. Вклады (депозиты) в иностранной валюте по состоянию 
на 1 января 2015 г. на срок до 1 года привлекались по ставке 3,6 % 
годовых, свыше 1 года — по ставке 4,1 % годовых. А вот уже по состо
янию на 1 января 2017 г. ставки снизились и составили 1,7 и 2,7 % 
годовых соответственно.
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Анализируя результаты деятельности банковского сектора в
2015—2017 гг. по привлечению средств населения, следует отметить, 
что в банках Республики Беларусь возникла необходимость поиска 
альтернативных источников привлечения ресурсов. Правительство 
и Национальный банк Республики Беларусь предложили замену 
сберегательным вкладам — государственные облигации. И, в час
тности, облигации в иностранной валюте, поскольку доверие со сто
роны населения к национальной валюте несколько ослабло в силу 
высокого уровня инфляции и прошедшей в 2016 г. деноминации 
белорусского рубля. Одно из ключевых преимуществ облигаций — 
фиксированная в течение всего срока процентная ставка. Облига
ция является ценной бумагой на предьявителя — такую облигацию 
можно передать другому лицу. Вместе с тем минусом данной ценной 
бумаги является невозможность выкупа до момента срока оконча
ния ее действия, но эти ценные бумаги можно кому-нибудь продать 
на вторичном рынке.

Облигации эмитируют пять крупнейших банков республики: 
ОАО «АСБ Беларусбанк», ОАО «Белагропромбанк», ОАО «Белинвест- 
банк», ОАО «БПС-Сбербанк» и ОАО «Белгазпромбанк». Удельный вес 
облигаций, выпущенных банками для физических лиц, в общем объ
еме эмитированных бумаг только за 2016 г. вырос с 27 до 55 %. Инно
вацией в этой сфере за период 2015—2017 гг. стало появление интер- 
нет-облигаций, выпущенных ОАО «АСБ Беларусбанк», не имеющих 
аналогов не только в Беларуси, но и в странах СНГ, эмитированных в 
виде записей на счетах «депо», а не на бумажных носителях.
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ФОРМИРОВАНИЕ ДОХОДОВ 
КОНСОЛИДИРОВАННОГО БЮДЖЕТА РОССИИ 

В УСЛОВИЯХ НИЗКИХ ЦЕН НА ЭНЕРГОРЕСУРСЫ

Бюджетные правила в отношении нефтегазовых доходов регла
ментируют предельный объем расходов федерального бюджета, ис
пользование нефтегазовых доходов, в том числе механизм их стери
лизации при росте нефтяных цен и механизм формирования суверен
ных фондов.

Федеральный бюджет на 2017 г. сформирован исходя из цены на 
нефть 40 дол. США/баррель и курса рубля 67,5 руб./дол. США. Ян- 
варь-февраль 2017 г. выявили новые макроэкономические реалии: 
уровень цены на нефть 55 дол. США/баррель (поддерживаемый осен
ними договоренностями об ограничении добычи нефти странами 
ОПЕК) и курс рубля ниже отметки 60 руб./долл. США.
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