
получали корпорации и узкая группа финансистов, зарабатывающих 
на спекуляциях. В сфере межличностных отношений стали популяр
ны идеи культа прибыли, денег, личных интересов, отказ от форм 
коллективной жизни и ощущения коллективной общности.

А. В. Сухович, канд. экон. наук 
МЭА (Кишинев, Молдова)

О ПРИОРИТЕТАХ МОЛДАВСКОЙ 
ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПОЛИТИКИ

Развитие экономики Республики Молдова в соответствии с раз
работанными стратегиями требует проведения инвестиционной поли
тики, способной нивелировать влияние ряда факторов ее инвестици
онной непривекательности (среди последних отметим прежде всего 
крайне малое наличие природных ресурсов, необходимых для каче
ственного экономического развития страны, низкую емкость внутрен
него рынка, недостаточное стимулирование инвестиций). В этом кон
тексте представляет интерес опыт ряда стран, имеющих аналогичные 
проблемы, но достигших за относительно короткий срок (сопостави
мый по длительности с периодом рыночных преобразований в респуб
лике) состояния развития, характеризующегося как «экономическое 
чудо» на основе следующих направлений:

1) преимущественное инвестирование в основной капитал приори
тетных наукоемких и высокотехнологичных предприятий и отраслей;

2) привлечение инвестиций, скоординированного с инвестицион
ной и протекционистской направленностью мер торговой, таможен
ной и финансовой политики в целях достижения приоритетными от
раслями лидирующих позиций в мировом экспорте;

3) стимулирование инвестиционного импорта для приоритетных 
отраслей.

Стимулирование и протекционизм в целях привлечения инвес
тиций в основной капитал наукоемких предприятий и отраслей в 
условиях ограниченности сырьевых ресурсов особо актуальны и для 
Республики Молдова, поскольку последняя обладает высоким потен
циалом достижения значительных конкурентных позиций и эконо
мического роста, противоинфляционной защиты, роста рыночной сто
имости компаний.

Например, в Японии в 1950 г. в соответствии с Законом об иност
ранных инвестициях предпочтение отдавалось инвестиционному им
порту (конструкторских разработок, патентов, техники и технологий и 
др.) с целью быстрейшего развития производства, ориентированного 
на экспорт. Уже к 1968—1969 гг. доля высокотехнологичных инвести
ций в основной капитал достигла 34,7 % ВВП, на основе которых в
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японской промышленности массово использовались зарубежные тех
нологические процессы. Для защиты местных производителей одно
временно вводились меры протекционистского характера и времен
ное ограничение присутствия иностранного капитала. Иностранные 
инвестиции в японскую автопромышленность были разрешены толь
ко в 1971 г., до достижения ею мировых позиций в конкурентноспо
собности и экспорте. Как следствие, доля экспорта ряда предприятий 
этой отрасли только в США выросла с 1962 по 1972 г. почти в 80 раз, 
а по объему внешней торговли страна в целом к средине 1980-х гг. 
достигла 3-го места в мире.

Считаем, что молдавская инвестиционная политика в целях из
менения качества и достижения длинной волны экономического рос
та должна базироваться:

• на концентрации сбережений и инвестиций в приоритетных от
раслях;

• значительном усилении технологического партнерства молдав
ских компаний с транснациональными компаниями;

• стимулировании роста малосырьевого инвестиционного импор
та, на основе выраженных инвестиционно-технологических акцентов 
в торговой, таможенной и финансовой политике, направленных на 
производство и экспорт конкурентноспособной продукции и услуг;

• стимулировании внедрения технологических инноваций, а в 
ряде случаев — на повышении доли инвестиционных затрат на ис
следования и разработки в общей сумме затрат компаний.

Р. В. Хынку, д-р экон. наук
С. В. Билоокая, канд. экон. наук 

МЭА (Кишинев, Молдова)

СОВЕРШЕНСТВОВАНИЕ ПРАВОВЫХ ОСНОВ 
КАК ОДИН ИЗ ОПРЕДЕЛЯЮЩИХ ФАКТОРОВ 

РАЗВИТИЯ РЫНКА КАПИТАЛА РЕСПУБЛИКИ МОЛДОВА

Европейский союз (ЕС) прошел длительный путь по формирова
нию транспарентного, устойчивого и эффективного финансового рын
ка. Одним из основных факторов его построения стала разработка и 
постоянная модернизация правовых основ, определяющих правила 
функционирования его участников.

В Республике Молдова создание эффективного и стабильного 
финансового рынка, в том числе рынка капитала как одного из ос
новных его составляющих, еще продолжается. Для решения задач по 
его построению регулятор национального рынка капитала — Наци
ональная комиссия по финансовому рынку обеспечивает постоянное 
совершенствование законодательных основ, принимая во внимание
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