
несрочной перспективе, с тем чтобы улучшить распределение кредита, огра
ничить условные обязательства и способствовать сокращению давления на 
внутренний спрос. Наблюдаемая в последнее время в Республике Беларусь 
тенденция сокращения роста директивного кредитования должна сопровож
даться дальнейшим уменьшением потока нового кредитования до уровня не 
более чем 1 % ВВП.

6. Необходимо внедрить надежную систему мониторинга и оценки про
грамм целевого кредитования. Для этого требуется установить общее оп
ределение целевого кредитования, произвести инвентаризацию различных 
существующих программ и консолидировать соответствующую информа
цию, включая данные по бенефициарам, предоставленной поддержке, ожи
даемым и наблюдаемым результатам.

Таким образом, квазифискальные операции представляют собой непро
зрачный способ проведения налогово-бюджетной политики. Издержки, со
пряженные с квазифискальными операциями, в конечном счете будет нести 
бюджет —  либо вследствие меньших перечислений прибыли, либо в силу 
необходимости субсидировать или рекапитализировать государственную 
корпорацию. В Республике Беларусь по-прежнему отмечается насущная 
потребность в проведении структурных реформ, которые будут способство
вать устойчивому росту и положат конец циклу повторяющихся кризисов. 
Квазифискальные операции имеют право на существование и полностью 
устранить их невозможно. Однако они должны быть понятными и прозрач
ными как для правительства, так и для законодательной власти и общества 
в целом. Кроме того, должна проводиться осознанная политика управления 
рисками этих операций.
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МИРОВОЙ ФИНАНСОВО-ЭКОНОМИЧЕСКИЙ 
КРИЗИС: ФАКТОРЫ ФОРМИРОВАНИЯ И ВЛИЯНИЕ 

НА ЭКОНОМИКУ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

В данной статье дано определение мирового финансово-экономического 
кризиса и причины, приведшие к мировому финансовому кризису 2015-2016 гг.; 
характеризуется экономическое состояние Республики Беларусь в данный пери
од; выявляется влияние кризиса на экономику страны.
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Определение мирового финансово-экономического кризиса включает в 
себя определение мирового экономического кризиса и мирового финансо
вого кризиса. Первый характеризуется резким ухудшением экономического 
состояния стран, проявляющимся в спаде производства, банкротстве пред
приятий и росте безработицы; второй —  глубоким расстройством мировых 
финансовых систем, сопровождаемым инфляцией, неустойчивостью валют
ных курсов, курсов ценных бумаг.

Мировая экономика серьезно больна, однако до последнего времени фи
нансовые рынки показывали великолепные результаты благодаря поддержке 
центральных банков. Теперь наступает период парадоксов и неординарных 
решений. В 2016 г. мировая экономика столкнулась с новым приступом ос
трой волатильности на финансовых рынках, отмеченной резким падением 
цен на акции и другие рискованные активы. Сработал целый ряд факторов:

• тревоги по поводу жесткого «приземления» китайской экономики;
• беспокойство по поводу возможных сбоев экономического роста в 

США, причем как раз в тот момент, когда ФРС начала поднимать процен
тные ставки;

• страх перед эскалацией конфликта между Саудовской Аравией и Ира
ном;

• наконец, признаки резкого ослабления глобального спроса, в первую 
очередь в виде рухнувших цен на нефть и другое сырье.

Падение цен на нефть (наряду с неликвидностью рынка и ростом уровня 
закредитованности как энергетических компаний США, так и слабых прави
тельств и энершкомпаний в странах —  экспортерах нефти) разжигает стра
хи наступления дефолтов и системного кризиса на кредитных рынках. Эти 
риски приумножаются некоторыми негативными среднесрочными тренда
ми, определяющими повсеместный низкий рост экономики.

В 2016 г. мировая экономика характеризуется как «новая ненормаль
ность» (new abnormal) в том, что касается объемов производства, экономи
ческой политики, инфляции, поведения финансовых рынков и динамики цен 
на ключевые активы [1, с. 4].

В данных условиях происходит экономическое развитие нашей страны.
Основными внешними вызовами для белорусской экономики в 2015 г. 

стали экономический спад в Российской Федерации и значительная деваль
вация ее национальной валюты, обусловленные низкими ценами на нефть и 
внешнеполитическими проблемами, а также общее замедление роста миро
вой экономики.

Снижение реального ВВП Республики Беларусь в 2015 г. сопровожда
лось улучшением структуры производства валовой добавленной стоимости 
в экономике и увеличением доли чистого экспорта товаров и услуг.

Бюджетная политика в 2015 г. характеризовалась хорошей динамикой 
наполнения доходной части при сдерживании расходов. Погашение значи
тельных выплат по внешнему долгу было обеспечено за счет привлечения 
новых государственных займов. В целом приток капитала по финансовому 
счету платежного баланса был недостаточен для обеспечения сбалансиро
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ванности платежного баланса. Инвестиционная привлекательность Респуб
лики Беларусь в 2015 г. оставалась на невысоком уровне.

В 2015 г. реальный и финансовый сектора экономики имели разнона
правленную динамику —  первый в результате обозначившейся рецессии 
заметно сократился, в то время как второй сохранил свои масштабы и даже 
возрос под воздействием ослабления обменного курса национальной валю
ты. Это свидетельствует об излишне оптимистичной оценке финансовых 
рисков участниками рынка, что в свою очередь создавало высокорисковую 
операционную среду для всех категорий финансовых посредников [2, с. 4].

На рисунке приведены статистические данные годового изменения ре
ального ВВП в процентах [3, с. 4].
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Таким образом, в 2015-2016 гг в мировой экономике наблюдалось разви
тие кризисных явлений. Падение цен на нефть сильнее всего ударило по эко
номикам стран —  экспортеров нефти, в том числе Российской Федерации.

Для Республики Беларусь внешними вызовами в 2015-2016 гг. стали 
экономический спад в Российской Федерации и значительная девальвация 
ее национальной валюты, обусловленные низкими ценами на нефть и внеш
неполитическими проблемами, а также общее замедление роста мировой 
экономики.

В первую очередь проблемы испытывает белорусский реальный сектор, 
тогда как до организаций финансового сектора страны кризисные явления 
дойдут позднее.
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АКТУАЛЬНЫЕ ПРОБЛЕМЫ МАШИНОСТРОЕНИЯ: 
ПРОБЛЕМА И ПЕРСПЕКТИВЫ СНИЖЕНИЯ 

СКЛАДСКИХ ЗАПАСОВ

В данной статье проведено исследование запасов готовой продукции маши
ностроительной отрасли Республики Беларусь. По результатам исследования 
быпи выявлены причины затоваренности скпадов машиностроительной отрас
ли, а также предложены пути решения данной проблемы.

Проблема снижения запасов готовой продукции на предприятиях маши
ностроения Республики Беларусь на сегодняшний день является актуаль
ной, поскольку неэффективное отвлечение оборотных средств в результате 
негативно сказывается на финансовом состоянии предприятий и экономики 
страны в целом.

В 2015 г. машиностроительная отрасль находилась в состоянии рецес
сии: было произведено продукции на сумму 5,11 млрд дол. США, что на
37,2 % меньше, чем в 2014 г. В этом же году доля отрасли в общем объеме 
промышленного производства составила 13,03 % (-1,46 п.п. по отношению 
к 2014 г.) [1].

На рис. 1 представлена динамика объема произведенной продукции в 
машиностроительной отрасли по состоянию на 1 января за 2013-2016 гг., а 
на рис. 2 —  изменение складских запасов в машиностроении за аналогич
ный период.
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Рис. 1. Динамика объема произведенной продукции 
в машиностроительной отрасли по состоянию на 1 января за 2013-2016 гг.,
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