
действия НФО на финансовую стабильность возникают из-за мно

гообразия видов таковых учреждений. 

В целом НФО играли немаловажную роль в построении и пере

даче недавнего финансового кризиса. Как отмечалось выше, это 

может проявляться через риск контрагента, вследствие размера и 

взаимосвязанности, через производство продуктов риска, другие 

причины . 
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ОСОБЕННОСТИ РАСЧЕТА В-ИНДЕКСА 

КАК ПОКАЗАТЕЛЯ «ЩЕДРОСТИ» НАЛОГОВОГО 
СТИМУЛИРОВАНИЯ 

При расширении использования налоговых инструменrов 

стимулирования исследований и разработок (ИР) в развитых 

странах важное значение приобретает оценка уровня налоговой 

поддержки, оказываемой государством в виде налоговых льгот. 

В качестве основного индикативного показателя «щедрости» 

налогового стимулирования в мировой практике в настоящее время 

используется В-индекс. Он отражает текущую стоимость дохода до 

налогообложения, необходимого для покрытия текущих и 

капитальных расходов на ИР и уплаты корпоративного налога, при 

котором становится выгодным инвестировать в ИР. В-индекс (B
index) рассчитывается по следующей формуле ( l ). 

323 



( 1-А) 
B-index =--

(1-t) 
где А - чистая дисконтированная стоимость амортизациоRНЫХ 
отчислений, налоговых кредитов и специальных вычетов для 

расходов на ИР; "t - ставка налога на корпоративный доход. 

(l ) 

После расчета В-индекса величина налоговых субсидий опреде

ляется как (1-B-index ). 
Более низкое значение В-индекса свидетельствует о более при

влекательном налоговом режиме для инвестирования в ИР. 
Расчеты В-индекса, проведенные экспертами для стран ЕС по

казали, что наиболее «щедрое» налоговое стимулирование ИР при
меняется в Испании, Португалии, Ирландии, Франции. Так, значе

ние В-индекса для Испании в 2015 году равное 0,63 
свидетельствует о том, что собственные затраты компаний на ИР 
составляют только 63% общих затрат, а 37% затрат компенсирует 
государство (1 ]. 

Порядок расчета В-индекса в разных странах может отличаться 

ввиду национальных особенностей налогового законодательства. 
Так, например, во Франции налоговый кредит позволяет компа

ниям вычитать из суммы налога на прибыль часть затрат на исследо
вания и разработки, определяемую ставкой налогового кредита. С 
учетом налоговой льготы В-индекс рассчитьmается по формуле (2). 

. (1- х · -r - у · z · -r - С) (
2

) 
В-шdех = , 

(1 - -r) 
где х, у - доля текущих и капитальных затрат на ИР 

соответственно ; z - чистая дисконтированная стоимость амортиза

циоНRЪIХ отчислений; С - налоговый кредит. 

В Канаде сумма расходов на ИР, определяемых ставкой налого
вого кредита, также уменьшает налог на прибыль, однако не учи
тывается при определении налогооблагаемой прибыли . 

Формула В-индекса в этом случае принимает вид (3) [2]. 
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. (1 - х . 't' - у . z . т - с (1- 't')) 
В-шdех = -'------'~---.;,_--''-'--

(1- т) ' 
(3) 

Таким образом, В-индекс позволяет учитывать национальные 
особенности налогового законодательства в стимулировании ИР, 
«конструировать» влияние отдельных элемекrов налоговой субси
дии на ее общую результативность. 
В последние годы в условиях неблагоприятного экономическоrо 

климата увеличилось количество убыточных компаний, что поста.
вило под сомнение значение в·-индекса как репрезентативного по
казателя уровня налоговой поддержки для всех компаний, осуще
ствляющих затраты на ИР. 

С учетом того, что имеются значительные отличия в уровне на
логовой поддержки в разных странах для компаний, которые не 
могут воспользоваться налоговыми льготами ввицу своей убыточ
ности, формула В-индекса бьmа расширена до формулы (4) [3]. 

B-index = l-t"(a + (1-а) ·q>) · Q, (4) 
l --r · (а + (l - а)· q>) 

где а принимает значения О либо l для убыточных и прибыльных 
компаний соответственно; Q - повышающий коэффициепr вычета те
кущих расходов на ИР из налоrооблаrаемой прибыли; <р - чистая те
кущая стоимость корректировочного коэффициента, применяемого к 
налоговому вычету (или иной альтернативной налоговой льготе). 

В случае получения достаточной прибыли для использования 
налоговых лъгот а=l, формула примет вид (5). 

. 1-т·Q 
В-шdех = , 

l--r 
(5) 

В обратном случае при а=О В-индекс будет определяться как (6). 

B-index = l--r · Q ·q>, 
1-т ·q> 

(6) 

Если расходы на ИР полностью учитываются при налогообло

жении в отчетном периоде, тогда <р= 1. Если они могУт быть пере
несены на будущие периоды О<<р<1 
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Таким образом, убыточные компании сталкиваются с более юtз

кой налоговой ставкой т*=т·q>, которая показывает, что льrоты тео

ретически возможны. 

В связи с этим, если () > 1, то есть государство посредством на
логовых льгот субсидирует ИР, то В-индекс для убыточных компа
ний больше, чем для прибыльных, следовательно, величина нало
говой субсидии для убыточных компаний меньше. В случае когда 
отсутствуют налоговые льготы для ИР, и капитальные затраты не 

под.лежат н.емедленному списанию на расходы текущего периода 

(() <1 ), велИчина налоговой субсидии для убыточных компаЮtй бу
дет больше. 

Таким образом, расширение сферы применения В-индекса, по
зволяет провести более полный анализ уровня государственной 
поддержки в виде налоговых льгот с учетом компаний, не имею

щих прибыли. 
Необходимо отметить, что данная методика имеет также ряд не

достатков, в частности, В-индекс не работает в условиях прогрес

сивного налогообложения, не учитывает налоговых ограничений 
(при установлении предельной суммы, которая может быть учтена 
в текущем году), при расчете применяется только налог на доходы 
корпораций (другие налоги не учитываются). Вместе с тем, В
индекс позволяет оценить степень привлекательности налогового 

субсидирования, проводить межстрановые сравнения уровня госу

дарственной поддержки в виде налоговых льrот, отслеживать вре

менные тенденции в изменении данных показателей. 
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