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СНИЛ «Финансист» 

М П. Левковuч. А . М Зоркuн 

Научный руководитель - А. В. Сидорова 

ФИНАНСОВЫЙ РЬПIОК И ЕГО РОЛЬ 
В СОВРЕМЕННОЙ ЭКОНОМИКЕ 

Отечественная эконаш1ческая школа подходит к определению финансовой си­

стемы с институциональной точки зрения. В связи с этим право,wерно ставить 

вопрос о месте 11 роли финансооого рынка в финансовой систе.wе, а также о его 

.'Иеханизме. через который реализуются взаимоотноиtения .между институтами. 

Таким образол1 , проведенное исследование. с одной стороны, показывает место 

финансового рынка в финансовой системе государства. а с другой, позволяет ис­

следовать проблемы экономики Республики Беларусь через новое представление 

о финансовой системе. 

Аюуальность изучения сущности финансового рынка в современных 

условиях заключается в том, что финансовый рынок как система прямого 

финансирования экономики способен значительно ускорить кругооборот фи­

нансовых ресурсов, снизить ставки по привnеченным ресурсам и тем самым 

способствовать экономическому poety страны. Понимание места и роли фи­
нансового рынка в экономике позволит выработать универсальные подходы 

к оценке его текущего состояния и определить методы реструктуризации эко­

номики через качественные преобразования финансового рынка. 
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В отечественной литературе нет единого понимания роли и места фи­

нансового рынка в финансовой системе государства. Из тракrовок поня­

тия «финансовая система» как отечественных, так и зарубежных авторов, 

наибольшее значение имеет то, что сущностной ее чертой ВЫС'l)'Пают 

финансовые отношения, которые проявляются между кредиторами и за­

емщиками. Таким образом, финансовую систему можно представить как 

совокупность двух обособленных элементов: с одной стороны - финан­

совых посредников, которые эффективно аккумулируют свободные фи­

нансовые ресурсы, а с другой - финансовых рынков, которые эффективно 

распределяют эти финансовые ресурсы между экономическими агентами. 

Таким образом, финансовый рынок как составная часть финансовой сис­

темы находится между двумя типами экономических агентов, что способ­

ствует реализации экономических отношений между ними. 

Сущностные черты финансового рынка проявляются в его основных 

функциях. Основные из них: распределение ресурсов между субъектами 

экономических отношений и стимулирование быстрых темпов экономи­

ческого роста путем регулирования величины потребления и сбережения 

населения. 

Структура финансового рынка представляет собой совокупность фон­

дового, кредитного и валютного рынков. В настоящее время наблюдаются 

тенденuии по стиранию границ между структурными элементами фи­

нансового рынка. Ключевым, связующим звеном финансового рынка вы:­

С'l)'Пает фондовый рынок, который предоставляет инструменты для двух 

других сегментов финансового рынка. Основная функция валютного рь1н­

ка - это, прежде всего, обеспечение взаимосвязи между рынками разных 

стран . Кредитный рынок призван способствовать ускорению оборачивае­

мости средств на фондовом рынке. 

Тенденции развития рынка ссудного капитала и валютного рын­

ка указывают, что без согласованной денежной и кредитной политики 

невозможно достичь положительных сдвигов в социально-экономиче­

ском развитии и решить поставленные перед экономикой задачи. Мо­

дернизация и инновационное развитие невозможно без согласованности 

действий и уче-rа того фактора, что кредитная политика должна в пер­

вую очередь способствовать повышению темпов обновления основных 

средств. 

Анализ кредитного рынка Республики Беларусь показал взаимосвязь 
между ставками по кредитам и скоростью обновления основных фон­

дов. На основании взаимосвязи между ставками по кредитам и уров­

нем рентабельности был выделен так называемый парадокс кредитной 
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дискриминации. Его сущность заключается в том, что высокоразвитые 

государства в своей инновационной политике опираются на предостав­

ление субъектам хозяйствования более дешевых кредитных ресурсов . 

Это дает возможность, с одной стороны, привлекать в больших объемах 

финансовые ресурсы на обновление основного капитала (скорость его 

обновления влияет на качество продукции и, как следствие, на ее кон­

курентоспособност~,), а с другой стороны - закладывать в цену товара 

меньшую норму рентабельности (ее величина влияет на конечную цену 

продукта и, как следствие, способствует повышению ценовой конку­

рентоспособности продукции). Еще один значимый элемент парадокса 

кредитной дискриминации состоит в том, ч:то уменьшение стоимости 

основного капитала для фирмы позволяет ей направить высвободивши­

еся финансовые ресурсы на повышение оплаты труда, и, как следствие, 

повысить жизненный уровень своих работников. 

По совершенствованию законодательства рынка ценных бумаг в Рес­

публике Беларусь была проделана значительная работа. Вместе с тем, 

анализ реальных результатов показал недостаточное развитие рынка 

корпоративных ценных бумаг. Несмотря на увелич:ение количественных 

показателей фондового рынка, его качественного развития пока не про­

изошло. Является положительным тот факт, ч:то достаточно уверенными 

темпами на сегодняшний день развивается рынок облигаций. Это ука­

зывает на необходимость проведения количественного и качественно­

го анализа для выявления реальных структурных сдвигов в экономике. 

Только в сопоставлении количественных и качественных показателей 

можно судить об изменении в реальном секторе. 

Проблемы, которые стоят сегодня перед Республикой Беларусь, ука­

зывают на то, что страна нуждается как в создании новых механизмов 

привлечения и размещения финансовых ресурсов в экономике, так и 

в развитии уже существующих . Развитие прямого финансирования бу­

дет способствовэ:гь значительному ускорению оборачиваемости финан­

совых ресурсов, а также созданию новых институтов и форм финансо­

вых отношений. 

Проведенный анализ публикаций отечественных и зарубежных авто­

ров позволил выявить следующие проблемы финансового рынка Респу­

блики Беларусь как целостного механизма: 

l. Неэффективное распределение финансовых ресурсов через кос­
венное финансирование. 

2. Неэффективность механизма движения финансовых потоков в Рес­
публике Беларусь . 

276 



3. Нарушение целостности цикла движения финансовых ресурсов. 

Решение выявленных проблем функционирования финансового рын­

ка в Республике Беларусь позволит в полной мере реализовать его по­

тенциал и сформировать в стране конкурентоспособный финансовый 

рынок, который в полной мере соответствовал бы потребностям нацио­

нальной экономики. 

Таким образом, основной метод экономической науки - это, прежде 

всего, наблюдение и сопоставление полученных результатов. И этот ме­

тод показывает, что любая экономически развитая страна, независимо от 

выбранного способа финансирования экономики, делает все возможное, 

чтобы на ее территории функционировал развитый финансовый рынок. 

Финансовый рынок в данном случае выступает не только в роли пока­

зателя экономического лидерства страны, но и как механизм действен­

ного воздействия на экономику, как катализатор экономического роста 

страны. 

СНИЛ «Резерв науки» 

Ю. В. Русак, А . В. Сапельникова 

Научный руководитель - кандидат экономических наук И. К. Козлова 

ПРОБЛЕ:М:ЬI ФОРМИРОВАНИЯ ПАССИВОВ БАНКА 

ПОСРЕДСТВОМ ОКАЗАНИЯ БАНКОВСКИХ УСЛУГ 

В статье определень1 .«акроэконамические факторы. влияющие на дииа.ми1'.у 

формирования пассШJов банка на при111ере средств населения, даны рекО.'lfеидации по 

проведению эффективной стратегии привлечения средств в банковскую cucme.'lfy. 

Привлеченные средства как потенциальный финансовый ресурс под­

держания и развития экономики страны являются объектом внимания мно­

гих финансовых и инвестиционных структур. Одной из ключевых задач 

на современном этапе развития банковской системы Республики Беларусь 

выступает разработка эффективной стратегии привлечения средств в бан­

ковскую систему. По различным оценкам доля привлеченных средств в 

банковских ресурсах колеблется от 70 % до 80 %. На 01.09.2013 г. объем 

пассивов банхов Республики Беларусь составил 365 246 млрд белорусских 
рублей. Причем на депозиты физических и юридических лиц приходится 

около 67 % этих средств (l ]. Для банков существует ряд преимуществ 
обслуживания физических лиц по сравнению с обслуживанием корпора­

тивных клиентов: снижение зависимости банковского бизнеса от каждого 

отдельно взятого клиента (диверсификация привлеченных средств), до-

стэ:rочно высокая процекrная маржа. 
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