
В о·r;н111ие от сложившейся практики группировки затрат по 

местам их формирования новые счета, построенные на основе счета 20 
"Осповrюе производство", отражают аатраты по группам и видам 

центров о·rве·rственности посредством субсчетов. Это 110зволит зат

раты центров ответственности аккумулировать на одном счете, по 

мере совершения хозяйственных операций . 

В.В. Мороз, ассистент 

БГЭУ (Минск) 

ОЦЕНКА И АНАЛИЗ ПЛАТЕЖЕСПОСОБНОСТИ 

И ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ 

Одно из услоний конкурентоспособности региона - с1·абильно 

успешная хозJ1йс-1·вепно-экономическая деятельность отдельных субъ

ектов хозяйстn01.1ания. Устойчивое финансовое положение органи

:н1ции явл11етсJ1 следствием умелого управления совокупностью 

нсех производственно-хозяйственных фак·rоров, влияющих на ре

зультаты ден ·1·елы10сти . В теории финансового анализа не сущес

твует единого мнения о сущности понятия "финансовая устойчи

ность", нет еди но го понимания того, каким именно набором пока

аателсй характеризуется эта категория. Чаще всего отождествляют 

нонятия "фина неона11 устойчивость" и "платежеспособность". Пла 

тсжес1юсобность лнляется необходимым условием финансовой ус

тойчивости, но не достаточным. 

В настоюцее время Rет еди 1-1 ого подхода к оценке не только фи 

нflисо1юй устойчиности организi:!Ции, но и ее платежеспособности. 
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Большое количество предлагаемых в литературе методик, содер

жащих в основном наборы аналитических коэффициентов, говорит 

о том, что до сих пор нет универсальной методики оценки финансо

вого состояния организации. Официальной методикой, на основе 

которой принимаются важные решения (1:1апример, возбуждается 

дело о банкротстве, предприятие прианается неплатежеспособ
ным), служит инструкция по анализу и контролю за финансовым 

состоянием и платежеспособностью субъектов · предприниматель

ской деятельности от 14.05.2004 г. 
Коэффициентный анализ финансового состояния предприятий 

является одним из ваиболее распространенных методов. Он облада

ет рядом достоинств и недостатков, широко описанных в экономи

ческой литературе .. Вместе с тем интерес к подобному подходу при 
осуществлении экономического анализа постоянно повышается. Од

нако при использовании коэффициентных методов работа финансо

вого аналитика осложняется необходимостью расчета и детального 

анализа достаточно большого количества коэффициентов . 
Современные тенденции в теории и практике финансового ана

лиза связаны с проблемой модификации системы действующих ко

эффициентных методов и Clil'!IИX коэффициентов в целях их приве

дения к форме, удобной для принятия оперативных управленчес

ких решений в области финансового мон.иторивга. Наличие такой 

методологической неразработанности было отмечено ва конферен

ции антикризисных управляющих, прошедшей в ноябре 2002 г. в 
Минском международном образовательном центре. Поэтому весь

ма важной является разработка конкретных методик и рекоменда

ций, позволяющих осуществить системный анализ кризисного 

предприятия. Следует отметить тот факт, что в последнее время 

возрастает интерес исследователей к прогнозированию несостоя

тельности (банкротства) на основе методики, предложенной амери

канским экономистом Эдвардом Альтманом. Этот способ экономи
ческого анализа позволяет построить многофакторную модель для 

конкретных условий, которая дает возможность разделить пред

приятия и фирмы на потенциальных банкротов и небанкротов. 

Актуальность исследования методов прогнозирования банкрот

ства основывается еще и на том, что Департамент по санации и бан

кротству при Министерстве экономики до сих пор не имеет в. · ~:;~зоем 
распоряжении методИки расчета коэффициента АльтмаНа для ис
пользования при экспертизе финансового состояния должников, 

подпадающих под судебные процедуры. 
О том, что легкая промышленность Беларуси (в особенности 

текстильная) находится в сложном положении, говорит многое: из

ношенность основных фондов (81 % ), хронический дефицит обо-
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ротных средств и отсутствие основных видов сырья на не1~оторых 

предприятиях отрасли. Одной из приоритетных отраслей легкой 

промышленности концерна "Беллегпром." является текстильная. В 

вей выпускается 40 u;., продукции и 25, 7 'Уо потребительских това
ров, производимых 11редприятиями концерна "Беллеrпром", заня

то 30,5 % численности ППП. В состав текстильной промышленнос
ти входят 19 предприятий, из них 16 - убыточных. Особенно тя 

желым остается финансовое положение в текстильной отрасли, где 

недостаток оборотных средств составил свыше 125 млрд р. Коэффи
циент ликвидности при нормативном значении 1, 7 по отрасли сос
тавляет 0,86, т.е. предприятия не имеют возможности своевремен
но погашать срочные обязательства. В 2004 г. рентабельность реа

лизованной продукции составила 1,2 % (по концерну - 5,4 % ), хо
тя минимальная рентабельность, достаточная для простого воспро

изводства, должна быть· по текстильной отрасли не менее 20 % . 
Наиболее остро стоит вопрос технического перевооружения, 

требующего значительных капитальных вложений, которое на 

предприятиях отрасли не осуществлялось с 1988 г. Износ основно 

го технологического оборудования превышает критическую точку 

(66 % ) и на отдельных предприятиях приближаете.я к 100 % . Одна
ко и в этих условиях обновление парка технологического оборудо

вания не превышает 2 % в год. Сложное финансовое положение 

предприятий не позволяет самостоятельно осуществить техничес

кое перевооружение. Проблематичным sшляется и привлечение 

внешних инвестиций. 

А.В. Муха, ассистент 
БГЭУ (Минск) 

ПРАВИЛА ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ 

Эконометрические исследования на тему оптимальной денеж

но-кредитной политики посвящены, прежде всего, вопросам выбо

ра стационарных процедур, или правил монетарной политики 

(шonetary policy rules). Осиовной идеей этих исследований являет

ся попытка най·ги оптима;1ьньJЦ ответ центр_ального банка на те 

или иные изм_енсния в эконом1:1ке., при этом критерием оптималь

иости является мера волатиJIЬнос:rи ~_нфляции или благосостояние 

экономиЧ.f:СКих ~гентqв (предприятий, организаций, физических 

лиц). Кроме того, ставится задача выяснить, как денежные власти 

в реальности действую:r в ответ на те или иные изменения в эконо-
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