
После реф ормации баланса н а  счете 84 м ож ет образоваться к а к  де
бетовое сальдо (получен убы ток), так  и кредитовое сальдо (получена 
прибыль).

Н аправление чистой прибы ли н а вы плату доходов учредителям  
(участникам ) отраж ается записью :

дебет 84 — кредит 75 — отраж ено начисление доходов, причитаю 
щ ихся к  вы плате учредителям  (участникам ), в том числе при ли кви д а
ции организации.

Все источники организация долж на консолидировать н а счете 84. 
В учете данны е операции отраж аю тся следую щ им образом:

дебет 80 — кредит 84 — отраж ено списание уставного фонда; 
дебет 82 — кредит 84 — отраж ено списание резервного фонда; 
дебет 83 — кредит 84 — отраж ено списание добавочного фонда. 
Д анны й порядок закр ы ти я  счетов перед составлением л и кви дац и 

онного баланса является  типовым и м ож ет не учиты вать специф ичес
кие особенности конкретны х хозяйственны х операций, возникаю щ их 
при ликвидации  ю ридических лиц.

Т.Н. Романёнок
Белорусский государственный экономический университет (Минск)

ОЦЕНКА В БУХГАЛТЕРСКОМ УЧЕТЕ И ЕЕ РАЗВИТИЕ

Мировой экономический кризис, вы звавш ий банкротство организа
ций, финансовое положение которы х, оцененное н а основании данных 
финансовой отчетности, характеризовалось к ак  устойчивое и не вы зы ва
ло н и каки х  опасений до последнего момента, показал, насколько важ на 
роль достоверности бухгалтерского учета и финансовой отчетности в со
временных условиях хозяйствования. П ри этом одним из наиболее в аж 
ны х моментов обеспечения надеж ности показателей финансовой отчет
ности является их достоверная и объективная оценка.

Посредством оценки осуществляется стоимостное измерение, которое 
выступает одним из основных элементов метода бухгалтерского учета и 
представляет собой измерение стоимости хозяйственных средств, а  такж е 
их источников в едином измерителе. С точки зрения теории бухгалтерско
го учета, оценка — это один из важ нейш их приемов, который позволяет 
обеспечить обобщение фактов хозяйственной деятельности организаций.

В теории учета до сих пор не слож илось единого кри тери я  оценки, 
применимого одновременно для представления финансового полож е
ни я предприятия , определения его прибы ли и информационного обес
печения процесса п ри н яти я  реш ений. В зависим ости от целей и задач 
учета прим енялся один из следую щ их подходов:

• статический (слож ился в условиях ф ункционирования бухгал
терской модели венецианских купцов-мореплавателей; основная цель 
такого подхода состояла в том, чтобы определить, позволит ли продаж а
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им ущ ества в конкретны й м омент времени получить сумму, необходи
мую для оплаты  кредиторской задолж енности);

• динам ический (зародился на основе флорентийской модели ш вей
ного производства; основная цель — вы явление и измерение прибы ли 
через небольш ие пром еж утки времени);

• приведенные (дисконтированны е, текущ ие) оценки (использую т
ся в ц елях  изм ерения стоимости во времени и прим еняю тся, к а к  прави
ло, для п ри н яти я  реш ений долгосрочного характера).

Р ассм атривая историю развития подходов к  оценке, мож но вы де
лить  четыре основные стадии:

• первая — 1673— 1800 гг. Х арактеризуется противостоянием двух 
ш кол  бухгалтерского учета — статистической и динамической. К реди
торы не им ели значительного вли ян и я  н а бухгалтерские законодатель
ны е акты , поэтому предпочтение отдавалось оценке по себестоимости, 
т.е. динамической модели учета;

• вторая — 1800— 1890 гг. В этом периоде произош ли изменения в 
связи  с выходом Коммерческого кодекса Н аполеона (Ордонанса), наи
большую значимость при этом приобрели интересы кредиторов, пред
почтение начали отдавать стоимости возможной цены продаж  (рыночной 
оценке). До 1890 г. законодательство защ ищ ало возможную  стоимость 
продаж и, но в связи  с появлением акционерны х обществ с ограниченной 
ответственностью юристы были вы нуж дены  признать, что более объек
тивным является вариант, позволяю щ ий выбрать наименьш ую  оценку 
меж ду себестоимостью и возможной стоимостью продаж и объекта;

• третья — 1890—2000 гг. Х арактеризуется постоянством ры ноч
ны х оценок, которое будет наруш ено лиш ь с появлением  консолидиро
ванного учета и ростом значим ости предоставленной в нем инф орм ации 
для пользователей отчетности. В результате чего первоначальная стои
мость вы теснила ры ночны е оценки и стала преобладаю щ ей;

• четвертая — 2000 г. — до наш его времени. Райм онд Дж он Ч ем 
берс ещ е в 1966 г. разработал новый метод ведения учета, которы й н аз
вал непрерывно осовремениваемым учетом — CoCoA (C ontinuously  Con
tem p o rary  A ccounting). В основу нового метода, разработанного с целью  
устранения негативного вли ян и я  и нф ляции  н а  данны е учета, бы ла по
лож ена оценка средств по стоимости их  вы бы тия (ex it p rice), и зм еряе
мой ценам и организованного ры нка. Стадия внедрения и продвиж ения 
учета по справедливой стоимости в целях  составления к а к  консолиди
рованной, так  и индивидуальной отчетности началась лиш ь в 2000 г. 
под давлением транснациональны х корпораций.

Если раньш е оценка являлась  одной из областей финансовой отчет
ности, которая не вы зы вала больш их разногласий, то теперь м нения 
учены х разделились. О ппоненты концепции отраж ения активов (обяза
тельств) по справедливой стоимости настаиваю т на том, что этот подход 
противоречит сущ ествую щ ей на данны й момент концепции  признания 
вы ручки . П ри этом даж е самы е яры е противники использования спра
ведливой стоимости при оценке активов (обязательств) соглаш аю тся с 
тем, что оно дает возмож ность получить наиболее полную  и полезную
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информацию . Д анны й способ оценки позволяет представить в отчетнос
ти предназначение активов приносить экономическую  выгоду. В пер
вую очередь это относится к  запасам  готовой продукции, которы е в ус
ловиях эф ф ективно ф ункционирую щ ей организации  обеспечивают 
приток денеж ны х средств, превы ш аю щ их расходы н а ее производство и 
реализацию . П рим еняем ая ж е н а  современном этапе оценка по себе
стоимости дает возм ож ность лиш ь охарактеризовать затраты , понесен
ные организацией при создании продукции. Наиболее полную  и ад ек
ватную  оценку в отнош ении готовой мог бы обеспечить переход к  п ри 
менению  справедливой стоимости, определяемой по ценам реализации  
в соответствии с заклю ченны м и договорами. Это увеличит инф орм атив
ность учетно-аналитической системы, а  такж е повысит эф фективность 
управленческих реш ений, приним аем ы х в процессе инновационного 
развития субъектов хозяйствования.

Н а данном этапе р азви ти я  концепции  оценки по справедливой стои
мости наиболее верным мож но назвать подход, опубликованны й в и н 
тервью  IFR S In s ig h t за  август 2007 г ., где Дэвид Твиди и другие члены  
Совета по МСФО признали  возм ож ность смеш анной оценки в балансе 
ком паний , в случае которой одни статьи учиты ваю тся по первоначаль
ной стоимости, а  другие — по ценам выхода.

Д.Т. Солодкий, 
О.А. Семёнова

Витебский государственный технологический университет

СОВЕРШЕНСТВОВАНИЕ МЕТОДИКИ АНАЛИЗА 
ЭФФЕКТИВНОСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПРОЕКТОВ

Под инвестициям и в общем смысле поним ается временны й отказ 
субъекта хозяйствования от потребления им ею щ ихся у него в распоря
ж ении  ресурсов (капитала) и использование этих ресурсов для увеличе
н и я  своих доходов в будущем.

И нвестиции — это протяж енны й во времени процесс, поэтому при 
анализе эффективности инвестиционны х проектов следует учиты вать:

• привлекательность проекта по сравнению  с альтернативны м и 
возм ож ностям и влож ения средств с точки  зрения м аксим изации  дохо
дов собственников организации  при приемлемой степени риска;

• рискованность проектов (чем продолж ительнее срок окупаем ос
ти, тем рискованнее проект);

• временную  стоимость денег (с течением времени деньги изм еняю т 
свою ценность).

К основным методам ан али за эффективности инвестиционны х про
ектов мож но отнести следующие:

1) метод простой нормы прибы ли. Этот метод базируется на расчете 
отнош ения средней за  период проекта чистой прибы ли и средней вели
чины  инвестиций (затраты  основных и оборотных средств) в проект;
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